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AVANT - PROPQS

Le rapport timestriel du Comiié National de Politigue Economigue (C.N.P.E.)
analyse la situation gconomique et financiére du Mali sur la base des évolutions
constatées au cours des trois derniers mois. Le présent rapport porte sur I'evolution

de l'activité économique durant le premier trimestre 2002,

| Cependant dans le souci d'élargir 'horizon temporel, des analyses

| comparatives ont souvent ete faites sur tes annéeas antéraures.




RESUME INTRODUCTIF

La stratégie de réforme adoptée par le Mali pour la période 1993-2001 se
fonde sur les résultats positifs réalisés au cours des quatre dernig@res annees et
devrait continuer 4 ameliorer la compétitivité qui a suivi ia dévaluation du franc CFA.
Cette stratégie, formulée dans le contexte du renforcement de fintégration et de
I'harmonisation régicnales, vise 4

¥ promouvoir une croissance economique forte et durable |

¥ réduire la pauvrete dans le but de relever le niveau de vie de la population

a iong terme; et
¥ assurer |a viahilité financiere & moyen terme.

Qutre la poursuite du réequilibrage budgétaire, ella place la mise en valeur
des ressources humaines ei la maitrise de la croissance démographique au centre
des efforts de développement du Gouvernement et accorde une importance toute
particuliére aux réformes structurelles, indispensables pour donner davantage de
souplesse & F'économie et diversifier la production et les exportations. La mise en
cetnvre effective de cette stratégie devrait permettre au Mali :

¥ de réaliser un taux de croissance du PIB réel de l'ordre de 5% par an sur ia

période 2000-2002 ;

¥ de ramener {'inflation sur la base du déflateur du PIB, & un niveau inférieur

a 3 % a partir de 1999 of;
v de réduire ie déficit extérieur courant de la balance des paiements {hors
transferts officiels} 4 moins de 9 % du PIB d'ici fin 2001.

L'&valution de l'activité économigue des pays de FUEMOA s’est déroulée en
2001, dans un envirennement intemational caractérisé par une décélération de la
croissance économique mondiale, marquée elle méme, par les événements du 11
septembre 2001. Las prévisions de croissance pour Mannéa 2001 etaient de 2,6%
contre 4,7% en 2000.

En 2001, une reprise de I'activité économique était attendug dans "Union,

gver un taux de croissance du PIB de 2,3 % contre 1,0 % en 2000. Catte croissance

fait suite au redressement das cours des matiéres premiéres, au repli des cours des
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produits pétroliers, & une meilleure mobilisation des concours extérieurs et enfin & la
stabilité du climat socic-politique dans les pays de 'UEMOA.

L'éyolution de la conjoncture écaonomique et financieére au Mali durant le
premier trimestre 2002, objet du présent rapport, resulte & ia fois du contexte macro-

économigue et des retombées de 'environnement mondial sur I'écanomie nationale,

Le taux de croissance de Féconamie malienne en 2002 est estimé aprés
révision des comptes a4 2.3% contre 1,5 % en 2001. Le deflateur du PIB passera de
9% en 20014 1,2% en 2002,

Les branches qui devront connaitre les plus forts taux de croissance de prix
{plus de 3%) seront :

- Fagriculture vivriera,

- l'agro-alimentaire- boisson- tabac,

- le textile,

- les branches manufacturieres,

- lélectricité eil'eau,

- les services de transport et 18kécommunication et

- las services financiers.

Quant aux prix a 'importation, ils dewront croitre de 12%, tandis que les prix 4

Fexportation seront en baisse de 9% en mars 2002,

Parallélement, I'indice Harmonisé des Prix 4 la Consommation {IHPC} pour le
District de Bamake a été de 1099 en 2002. L'évolution des prix A fin mars est done
en hausse de 1,4% par rapport 4 décembre 2001. En un an (décembre 2001 par
rappott a décembre 2000) les prix ont augmenta de 6,3%.

En matiére de finances publiques, ie solde global, dons inclus et avant
morataire de paiement s'est etabli a —18,5 milliards de Fcfa a fin mars 2002 contre
—41,3 milliards prévus et —7.0 milliards réalisés une année plus tot.



S'agissant des échanges avec l'exiérieur, la balance commerciale dégage un
déficit de 2,4 milliards de FCFA en 2001, contre 33,4 milliards en 2000. Au niveau
de la balance courante (hors transferts officiels), le deficit en 2000 est de 1812
milliards de F.CFA contre 2300 milliards en 2001.

Sur la base des donness provisoires arrétées a fin mars 2002, Pévolution de la
situation monétaire au cours du premier timestre de 2002 est marquée par :

- uhe hausse des avoirs extérieurs nets (+13,8 %) ; -

- une augmentation du crédit intérieur (+ 8,7 %) ;

- un accroissement de la masse monétaire {(+12,0 %).

La position nette du Gouvernement est ressortie 4 —13,8 milliards de F CFA &
fin mars 2001 contre -18,7 miliards de FCFA en décembre 2001, soit une
geténoration de 4.9 milliards.

Au 31 mars 2002, 'encours de la dette publique a8 moyen et long terme est
estimé a 1.817,1 milliards de F CFA dont : 1 328,9 milliards de F CFA au titre de ja
dette multilatérale et 488,2 milliards de FCFA pour ia dette hilatérale .

Le service de la dette réglé avant allégement au 31 mars 2002 est estimeé a 149
milliards de Francs CFA .




1. ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE INTERNATIONAL

La situation éconcmique mondiale en 2001 s'est caractérisée par un marasme
généralisé avec un repli de linvestissement et un flechissement général des
demandas intérieures. La croissance dans les principaux pays industnialisés a connu
une décélération’ :

v léconomie américaine est entrée en récession au second semestre

2001 au deuxiéme trimestre 2001 le Japon est ausst entré en racession
+ Dans la zong Eurc on observe un ralentissement de l'activité économigue
en 2001.

Le taux de croissance mohdial projeté pour I'année 2001 est de 2,6% contre
47 % en 2000. Ce taux est en retrait de 0.6 point par rapport aux demiéres
prévisions. Bien que amorce d'un redressement soit envisagée en début du premier
semestre 2002, les perspectives augurent d’'une croissance mondial inférieura 3,5 %
pour I'année 2002,

Le ralentissement de la croissance s'est déroulé dans un contexte d'inflation
modérée en liaison avee la faiblesse de la demande, la lager fléchissement des
cours du .pétrole sur le marché mondial &t la persistance de la chute des matiéres
pramiéres en particulier, le coton, le café et le caoutchoue, qui sont les principaux
produits d'exportation des Etats membres de FUEMOA. S'agissant des conditions
menétaires, elles sont marquées notamment depuis la crise americaine, par un
assouplissement plus marque visant a soutenir Factivité économigue et la confiance
des agents économiques. bLes marchés des changes ont é&t& caraciénsés
globalement par une relative stabilité du dollar par rapport aux autres monnaies.

1.1.Evolution de la croissance économlique
Le ratentissement de l'activité économigue trés perceptible dans les pays

industrialisés principalement au lendemain des attentats du 11 septembre 2001,
devrait s"étandre aux pays en développement,



Dans les dconomias avancees, [a croissance économique 2n 2001 était projetée
a 1,3 % contre 3,8 % en 2000, En 2002, un radressement davrait s'abserver avec un
taux de croissance de 2.1%. Pour les principaux pays, la situation se presente

comme suit ;

Aux Etats-Unis.

L'activité economique amérnicaine a coninu uh fléchissenent continu au colrs
de 'année 2001 avec le recul de linvestissement des entreprises au premier
semestre et celui du PIB au second semestre. Les attentats du 11 septembre 2001
ont amplifié ce recul . La croissance du PIB américain se serait &tablie a environ 1%
en 2001 et son acquis pour 2002 serait négatif (-0,3%)°.. '

Le ralertissement de Vactivité économigque est en rapport avec le repl de |a

croissance au niveau de la demande extérieura ef de la consommation intérieure.

Al Japon

L'activité économique au Japon s'est contractée au cours de Fannea 2001. La
dégradation de I'environnement intemationale a mis fin a la reprise amorcé en 1999,
La production indusirielie a dés le premier semestre donne le ton avec {a baisse de |a
demande en produits NTIC et la chute des expartation liée au contexte international.
Au second trimesire la consommation privée a son tour amorce un fort recul en
limison avec la daténoration du marché du travail. Le taux de chomage a en efist cru
continuellement pour aiteindre le niveau historiqua de 5,4% en octobre 2001.
La dégradation de la consommation entrainerait une contraction de la croissance
jusquen fin 2001. Ainsi sur T'ensemble de l'anngée 2001, la croissance pourrait se
replier de {,3%.

La zone Euro

Elle a connu également une décélration du rythme de croissance en 2001.
Le taux de croissance serait de 1,6% en 2001. Cette évolution s'expliquerait
essentiellemeant par le recul de la demande intérieure dent 'augmentation serait de

! Publication INSEE ; « Fléments de Conjoncture Intemationale, Décenbre 2001
? Publication TNSEE : « Eléments de¢ Conjoncture Infomationale », Décembre 2001 ; page 77




1,1 % en 2001 contre 2.8 % en 2000 ainsi que par la baisse du rythme de
progression de la demande extérieurs.

L'activité économique a ralent au premier semestre 2007 4 cause
aszenticllament du fléchissement de la demande des entreprises et de la
dégradation accrue des perspectives A Fexportation.

Dans la seconde moitié de l'annee, (affaiblissement de la demande des

meénages accenluerait le ralentissement de l'activité.

la Francs.

Malgré une progression de 0.3 % de son commerce exiérieur, il était atiendu
an France une croissance économigue da 2,0 % en 2001 contre 3,4 % en 2000,
traduisant ainsi le ralentissemant de ta consgmmation et la progression non souienue
de la formation brute de capital fixe : 3,4 % en 2001 contre 6,2 % en 2000. Le méme
comportemant devrait s'observer en Allemagne, an lalie et au Royaume-Uni avec
des taux de croissance respectifs de 0,8 %, 1,8 % at 2,0 %.

L'Asie

En Asig, la croissance du PIB dans les nouvelles économies industriaiisces
connait un fort ralentissement. Le taux de croissance serait de l'ordre de 1% en 2001
(Chine et Inde exclus) contre 8,5% Fannée précedente . Le ralentissement est du
d’'une part, a une contraction de la demande exiérieure adressée aux pays asiatiques
en provenance des Etats Unies d'Amarique et d'Europa et d'autre part, a un fort
ralentissement de la demande intérieure finale. On observa aussi une contraction de
26 % de la formation brute de capital fixe. Cette demniére esi imputable aux

incertitudes liges aux investissements notamment dans le domaine des nouvelles

" technologies. En 2002, un redressement est attendu. Le taux de croissance du PIB

serait de 4.3 %. En Chine et en Inde, les taux de croissance seraient respectivemesnt
de 4,5 % et 3.1 % en 2001 ; 5,7 % et 4,5 % en 2002.

L’Amérigue du sud

Aprés avoir enregistré une forte croissance en 2000, FAmerque du Sud a
connu un net coup d'arrét de 'activité en 2001, Les exportations et la demande
intérieure ont décdléré. La baisse des cours du pétrole et du prix des matiéres
premiéras a produit des effets négatifs sur les économies du Venezueta du Chili et



du Mexigue. Excepté le Mexigue et le Chili, la politique monétaire s'est tendue dans
un contexte de contagion lig a la crise argantine.

L ‘Afrigue subsaharienne

L'activité économique serait 4 un taux de croissance de 2,7% soit un rythme
comparable & celui de la croissance demographique. Les économies ont subi les
effets de contraction de la demande mondiale ainsi que le repli de receties
d'exportations en rapport avec la baisse des cours des matiéres premiéres. La
demande intérieura aurait souffert de laccélération de linflation augmentée par de
fortes dépenses publigues. La croissance au Nigeria serait de 3% en 2001 tandis
qu'en Afrique du Sud elle est de 2,6%.

En zone franc, la croissance de l'ordre de 2,7% en 2001, est marquée par une
grande hétérogénéité. Elle aurait &tg trés forte en zone franc centrale grace au
dynamisme des investissements publics et privés.

Dans la zone franc ouest africaine en revanche, l'activité aurait souifert de la
diminution des revenus issus de certaines cultures de rente et de la récession en

Cite d'lvoire.

1.2. Inflation et conditions monétaires

Les tensions inflationnistes de 2000 entretenues par la hausse du cours du baril
de pétrole &t le renchérissement du dollar américain, se sont relativement estompees
en 2001, Linflation se serait modérée dans toutes les zones grace & la baisse des
cours du baril.

Dans les pays en développement, un léger fléchissement serait enregistré.
Linflation serait de 5,2 % en 2001 contre 6,0 % en 2000. En Afrique, elle serait de
12,6 % en 2001 contre 13,8 % en 2000 et en Amérique du Sud de 5.2 % en
2001contre 8,1 % en 2000. Ceite situation s'expliquerait par le léger flechissement
du cours du baril de pétrole, 1a persistance de la déténioration des cours des matieres

premiéres et le ralentissement de la croissance économique mondiale.



Tableau 1 : Evolution des prix & la consommation

1999 2000 2001 2002
1,4 2,3 2.4 1,7
22 3.4 32 2,2
1.4 2.3 2,6 Y
1,2 2.4 27 1.7
0.7 2,1 25 1,3
DG 1.8 1.8 1.1
0.3 -0,6 -0,7 0,7
6.8 8,0 59 5.1
11,5 13,8 12,8 5.0
0,2 1.8 3.9
2.5 1.9 28 3,3
| il _ 93,2 19,2 18,9 14,5
immphm ' 8.8 5.1 6.2 4.9

En ce qui concerme les conditions monétaires, elles se sont globalement
caractérisées par un assouplissement. Cette situation qui s'est traduite par des
baisses successives des taux d'intérét par les banques centrales américaine et
européenne {la FED et la BCE)} se justifie par la préoccupation de freiner le
ralentissement projeté de 'économie mondiale. De nouvelles baisses de taux
d'intérét sont intervenues depuis les attentats du 11 septembre 2001. Elles visent a

I . kTP .. . _‘.-
Sources - World Economic Quitlook, aclobre 2004 — * UEMOA {novembre 2001}

donner de la vigueur a la consommation et a l'investissement.
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1.3. Marchés des changes

Une forte dépréciation du dollar reste possible car il pourrait y avoir une certaine
défiance des marches en l'absence d’amélioration du solde courant américain. Le
financement du déficit courant américain qui a atteint 4 points de FiB en 2001 ne
semble pas bien assure.

L’eurp connait un léger accroissement par rapport au dollar 4 la fin de décembre
2001 ceci malgré les incertitudes engendrées par las perspectives de ralentissement
de la croissance au niveau mondial et plus particulieérement aux Etats -Unis.

Quant au yen, son avalution 4 la baisse par rapport au deollar au cours du dernier
semestre 2001, traduit la persistance du marasme economigque au Japon.

1.4. Marchés des matiéres premiaras ‘
Les cours des matigres premigres demeurent dans I'ansembie, en repli durant
Fannée 2001 {recul de plus de 6%). Cette évolution est liée au ralentissement de
l'economie mondiale { baisse de la demande des industries des pays développés,
abondance de l'offre} et a lexistence ﬂ‘impoﬂants stocks de certains produits de
base tels le coton et le café.

Le cacao

Le cours du ¢cacao aprés avair connu un redressement en début d'année suite a la
baisse sensible cle-la production de la Cate d'lveire, pays assurant plus de 40 % de
la production mondiale, s'est replid. Toutefois, sur les neuf premiers mois de l'année
2001, le cours est en hausse de 14,8 % par rapport au niveau moyen de l'annge
2000. Les opérateurs internationaux restent attentifs aux discussions sur la méthode

de commearcialisation du cacao en Cote d'lvaire.

Le café )

L'échec des différentes tentatives da régulations des exportations continue de peser
sur le cours du café qui connait en 2001 une baisse moyenne d'au rmoims 22 % par
rapport au cours de décembre 2000. En outre, les perspectives ne semblent pas
prometteuses. La production de la campagne 2001-2002, devrait continuer a gonfler
les stocks et a peser sur les cours.
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Le coton

La persistance de stocks mondiaux &levés et la perspective de récoltes record pour
la campagne 2001-2002, sous I'effet d'una hausse des surfaces plantées en Chine et
aux Etats-Unis, ont provogué une baisse des cours a partir de decembre 20Q0.

Au troisiéme timestre 2001 las prix ont afteint un niveau bas comespondant & 39,6 %
de repli par rapport & décembre 2000, soit le niveau le plus bas depuls 14 ans. A fin
octobre, les cours ont &té si faibles quiils étaient comparables & ceux d'il y a 40 ans.
A court terme. aucun retoumement de tendance n'est envisagé. Les prévisions du
Comité Consultatif International du Ceton indiquent un cours moayen de 57,2 cents la
livre en mayenne en 2000-2001 &t 46 cents en 2001-2002,

L& paradoxe du marché st que la forte et reguliére baisse des cours ne relance pas
la demande et la production atteint des niveaux de pius en plus éleves notamment

en Afrique de {"Ouest.

Pour la campagne 2001-2002, la production s'éléverait 4 20,9 millions pour une

consommation de 19,9 millions de tonines. Au début du troisiéme timestre 2002, les

stocks seraient de 9,5 millions de tonnes.

L'expansion de I'offre s’expliquerait par des éléments suivants :

= les progrés technologiques (dont s développement du coton OGM}) ;

s+ l'aménagement de vastes et nouvelles superficies cotonniéres au Bresil et en
Turguie notamment ;

« |es subventions gouvermnmementales aux planteurs dans certains pays ;

« [augmentation des prix au producteur.

Das incertitudes et des inquistudes persistent guant aux consaquences de certains
facteurs sur les économies des pays africains dont ies revenus dépendent fortement
de l'or blanc comme le Bénin, le Burkina et le Mali. Ces facteurs sont : la baisse du
cours du pétrole qui rendrait plus attractives les fibres synthétiques et une ouverture
plus large du marché américain aux pays asiatiques au détiment des autres pays en

développament.




Le caoutchouc

Aprés e dynamisme observé en 2000, suite au bon comportement du marche
automobile, le marché de cacutchouc a connu un net recul en 2001, Ainsi la
pragression des cours de 6,3 % en 2000 a fait place a une depréciation de 10 % en
2001. Ce retoumement §'expliqus par plusieurs facteurs dord -

s |a liquidation des stocks da I'Organisation Internationale de Caoutchouc en

instance de dissolution ;
+ les anticipations & a baisse de la demande a court terme: |
« lacceptation des transactions 2 un cours trés fajble mais avantageux pour

certains producteurs asiatiques.

Le pétrole '

En 2001, 'OPEP a réduit & trois reprises ses quotas de production afin de maintenir
les prix du baril dans la fourchette cible guells s'était fixée (22-28 dollar US le baril}.
La situation globalement excédentaire du marché pétrolier de 2000 se serait donc
prolongée en 2001,

Globalement, le prix du baril brut s'établirait en moyerme a 26,2 dollars en 2001,
indiquant une baisse de 7.2 % par rapport & 2000,

L'or

Aprés des fluctuations au cours du premier semestre, le cours de l'or semble
remonter a la fin du troisiéme trimestre 2001 & la faveur de la baisse des taux de la
FED. Mais sur les neuf premiers mois, l& prix moyen est en baisse de 5,2 % par
rapport 8 la méme période de 20000

L'uranium

Le cours da I'uranium s’est redressé en 2001, scus Veffet d'une contraction de I'offre,
conséquence d'une diminution des capacités-de production. Le cours moyen sur les
trois premiers trimestres de I'année est en hausse de 1,7 % par rapport au cours
moyen de 2000.

13




L.e phosphate

Le cours s'inscat legarament &n halisse sur ies huit premiers mois de 2001, En effet,
en moyennse, it enregisire une progression de 1,2 % par rappart au cours moyen de
2000.

La noix de cajou

.Le marche est trés dé&primé. Les prix n'ont cessé de baisser depuis le début de

l'année. ils sont de 208,0 livres la tonne en septembre 2001 contre 518,3 en janvier
2001 &t 582 en septembre 2000.
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2. ANALYSE DE L'EVOLUTION RECENTE DE L'ECONDMIE MALIENNE

La campagne agricole 2001-2002 a marquée |a fin de la crise cotonniére et la
reprise de la croizzance surtout dans les différentes branches de l'agriculture. O'autre
part les activités liées a l'organisation de la CAN 2002 au Mal ainsi gqu'a
lorganisation des élections ont coniribué dans une certaine mesure & relancer la
consommaticn des m&nages par le biais de distribution de nouveaux revenus et
surtout par lintensification des investissements. Ces effets conjugués devront avair
un impact positif sur l'activité économique et le taux de croissance en 2002.

2.1, EVOLUTION DE LA GONJONCTURE DANS LE SECTEUR REEL’

L'analyse de la conjoncture &conomique dans le secteur réel sera faite & partir
de :

- la croissance du PIB ;

- Yindice Harmonise des Frix 4 la Consommation (IHPC).

2.1.1. Croissance du PIB

La demigre révision des comptes a éte effectuée en mars 2002 lors du
passage du Fonds Mgnétaira international et de la Banque Mondiale au Mali. Les
prévisions initiales de croissance du PIB pour 2000 éfaiert de 4,.3%. Aprés les
derniéres révisions. le taux de croissance réel et définitif du PIB s'est situé a 3,7%.
Cette baisse est liée essentiellement au niveau des droits et taxes a I'importation
qui baissent de 25,1% au lieu de 5,8% comme initialement prévu.

Cette baisse du niveau du PIB de 2001 se fera sentir sur le niveau de
croissance de 2001 qui passera de ~1,3% a 1,5%. Par ailleurs, ce changement de
iendance a été rendu possible par le relevement du niveau de production d'or
[croissance de 85,1% au liew de 53,3%) et par une nette augmentation des
productions industrielles par rapport aux prévisions initiales.

* Source : TPNSI : Compies Beonomigues do Mali ot Eléments de Conjunchure, mass 2002
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En 2002, les prévisions de croissance sont plus optimistes. Une croissance réella de
9,3% est attendue contre 7,0% aux demiéres astimations. Cefte perfarmance serait
essantiellement due aux résultats de fa campagne agricole 2001/2002 qui denne une
croissance de [agricuiture vivriere de 16,5% contre 5.0% infialement et une
croissance de l'agriculture industrielle de 102,4% contre 84,2%. Ainsi, la production
de coton en 200112002 a ete de 592 .000 tonnes au lieu de 575.000 tonnes.

Au 1% trimestrc 2002, l'indice de la production industrielle a enregistré une
croissance de 43.9% par rapport au trimestre précédent et 46,3% par rapport au 1%
trimastre 2001. Si lindice de la production industrielle a connu une hausse dans
presque toutes les branches au 1% trimestre 2002, il est particuliérament élevé dans
{a branche textile avec 89,5% d'augmentation par rapport au trimestre précédent.
Comparativernent au 1% trimesire 2001, celte augmentation est de 99,1%. Cette
relance fait suite a la crise cotonnidre de 2001. La reprise de l'activité dans la
branche texdile semble avoir donné un ballon d'oxygéne & Fensemble de ('activité
industrisile,

2.1.2. Prix at Inflation:

L'évolution de lindice des prix a la consommation A travers I'lndice Harmonise
des Prix 4 Bamako donne la tendance reelle des prix a la consommation des
ménages. Le taux d'inflation annugl moyen est de 5,8% au mois de mars 2002
L'tndice Harmonisé des Prix &4 la Consommation (IHPC) est de 1098 an fin mars
2002 4 Bamako contre 108,4 en fin décembre 2001. Les prix ont denc augmentd
de 1,5% en un trimestre et de 6,3% en un an, '

La hausse du niveau de lindice au mois de mars 2002 est due
essentiellerment a la hausse du prix:

- des viandes bovines et ovines: dont les prix au kilegramme ont

respectivement augmenié de 1,2% et 2,0% suite a l'augmentation du prix de

I'aliment bétail (nociamment le tourteau) d'une part et 2 la pression de la

damande extérieure sur le marché local d'autre part.

- des fruits frais qui connaissent une croissance de 96,4% liée au caractere

saisgnnier de l'offre.
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- et des matéraux de consiruction. notamment du voyage de sabie {11,0%)
et du sac de ciment {16,6%). La hausse du prnix du ciment est liée au
ralentissement de la rotation des camions de transport par suite des
difficuligs de déchargement du coton au niveau du port d’Abidjan.
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2.2.FINANCES PUBLIQUES*

2.2.1. Recettes at dons

Les recettes totales a fin mars 2002 ont atteint 86,4 milliards de Fcfa
contre 77,0 milliards prévus st 73,5 milliards réalisés une année plus t4t , soit une
hausse respective de 12.2% et 17.6%. La méme iendance est observee au niveau
des recettes fiscales, ol les réalisations ont atteint 72,9 milliards de Fcfa contre une
prévision de 66,2 milliards et 63,4 milliards réalisés en fin mars 2001 ; soit une
hausse respective de 10,1% et 15.0%.

Les dons mobilisés 4 fin mars 2002 s'éléevent a 159 milliards. lls ont
légarement augmenté de 1,9% par rapport aux prévisions et de 8,9% par rapport a
fin mars 2001.

2.2.2. Dépenses

Les dépenses totales et préts nets cumulées a fin mars 2002, sont
ressorties a3 120,8 milllards de Fefa contre une prévision de 133,9 milliards et 95,1
milliards réalisés une annde pius tot ; soit respectivement une baisse de 9,8% et une
hausse de 27.0%.

2.2,3. Deficit

Aingi, avant moratoire et dons inclus, un déficit de 18,5 milliards a eté dégagé
en fin mars 2002 contre un déficit prévisionnel de 41,3 miliiards et un deficit de 7,0

milliards réalise en fin mars 2001.

2.2.4. Variation des arriérés et Ajustement base caisse
Les amiérés de paiement, totalement apurés en fin 1999 nont enregistré
aucune accumulation. Cependant, au titre de la perode compiémentaire, 13,7

milliards ont &te apures.

Le solde base caisse s'est ainsi atablt & -32,2 milliards cantre -55,8 milliards

prévus et -20,3 milliards réalisés une annés plus tot.



2.2 8. Financement

En fin mars 2002, 'apport consolidé des sources exterleures de financement a
atteint 34.2 miliards en se¢ situant au méme niveau que les prévisions. Les
realisations de mars 2001 ont &te dépassées de 110 %. L'essentiel de cetie
contribution provient des emprunts projets (20,1 milliards), des emprunts budgétaires
{18 milliards} et du financement exceptionnel que constitue la réduction de la dette
au titre de linitiative PPTE (4,7 milliards). Les paiementis au litre des amertissements
(intervenant négativemnent} sont ressortis 4 8,6 milliards contre 9.4 milliards attendus

et 9,7 milliards remboursés uns année plus t6t.

L'apport consolidé des sources internes de financement a &te de -2,0 milliards
en fin mars 2002 contre -6,9 milliards prévus et -10.5 milliards réalisés en fin mars
2001,

Aucun tirage r'a &ta sffectué au titre de la FRPC, comme an mars 2001, mais
1.2 milliards ont ét& remboursés aux bailleurs du PAS, soit un fiux négatif au

datrnment du Mali & hauteur des remboursements.

Le recours exceptionnel au financement monétaire s'élevant a 23,2 milliards,
effectué an 2001, justiié par des dépenses relatives 4 'organisation de la CAN 2002,

na pas été apuré,

* Sonrce ; DNTCP - Tableau des Opérations Financidres de I"Erar (TOFE)

1%



2.3.COMMERCE EXTERIEUR

2.3.1. Importations
2.3.1.1. Autitre du 1" Trimestre 2002

Tableau n°2 Evolution comparative des

en Millions F CFA)

imponations ( Poids :

en tonnes Valeur :

Périodes Re&f. Produits Produits non Total
Pétroliers Pétroliars

Poids 134 387.1 33467 3 483 B4 5

1% Trimestrs 2002 (a) Valeur 26 755.1 121 445.5 147 801 &

. Droits 13 7068 26 6031 45 3099

Poids 123 044 2 A55 004 3 AR3 033 5

4*™ Trimestra 2001 (b) Valeur 273475 138 515,1 165 B2 6

Droits 15 907.3 318114 4 M&8T

Poids 136 979,1 286 0385 423 017 .6

1¥ Trimestre 2001 © Valeur 34 518,0 110 7810 145 58580

Croits 10 450.7 212445 31 695.2

Poids +9.2 % 29%) 2%

Taux Progression (af} % Valeur -22% -13.2 % 11,4 %

' Droits +17.6 % 16,4 % -5.0 %

Poids 1.8 % +22 2 % +H14.4 %

Taux Progression {afc) % Waleur 23,6 % +9.3 % +1.5 %

Croils +79.0 % +25.2 % +12 9 %

Au titre du premier trimestre 2002, les importations au cordon douanier se
chiffrent 4 1479 Milliards F CFA pour un valume de 483 854 8 tonnes, avec des
droits et taxes de 43,3 Milliards F CFA.

L'analyse de la structure des importations du premier timestre 2002 indique [a

prépondérance des hydrocarbures pour une valeur de 26,7 Milliards F CFA, soit

18,1 % des importations du tnmestre.

Les matérieis-appareils-équipements ont &té importdés pour un volume de
83270 tonnes, évalué a 26,1 Milliards F CFA., soit un taux de pasticipation de 17,6 %

en terme de valeur.
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Les produits pharmaceutiques ont &t imporiés pour un volume de 1.882,2 tonnes,
aved une valeur de 11, 2 Milliards F CFA, soit un taux de participation de 7.6 %.

Les importations de véhicules ont suivi pour un volume de £€324,3 tonnes, avec une
valeur de 10,9 Milliards F CFA, soit un taux de participation de 7,4 %.

2.31.2. Analysa comparative
231.21. Parrapport au 4™ trimestre 2001
Par rapport au guatriéme itrimestre 2001, les importations enregistrées au cours du
premier trimestre 2002 ont connu une tendance & la baisse en valeur et au niveau
des droits et taxes, avec des taux de régression respectifs de 11,3% et 5.0%.
Quant au volume, on note une légére hausse, soit un taux de progression de 0,1%.
La tendance a la baisse par rapport au 4*™ t{rimestre 2001 est beaucoup plus
sensible sur les produits non pétroliers avec des taux de régression de 16.4% par
rapport aux droits et taxes, 13,2% au niveau des valeurs et 3,0% au niveau du

Yolume.
En valeur, les produits ayant connu une baisse au cours du trimestre sous étude par
rapport au tnmestre precédent sont les suivants :

- les produits pétroliers : de 27,3 Milliards F CFA a 26,7 Milliards F CFA ;

- les far, fonte et acier ; de 9,2 Milliards F CFA & 6,1 Milliards F CFA.

les matériels-appareils-&quipeaments : de 45,5 Milliards F CFA & 26,1
Milliards = CFA .

Les véhicules ont connu une hausse au cours du timestre sous étude en

valaur par rapport au trimestre précédent en passant de 10,5 Milliards F CFA 2 10,9
Milliards F CFA.

|



2.3.1.2.2. Parrapport au 1% trimastre 2001 :

Par rapport av premier timestre 2001, les importations du timestre sous
| etude ont augmente en volume en passant de 423.017,6 tonnes a 483.854,8 tonnes
i et de 1456 Miliards F CFA a 1479 Milliards F CFA en valeur, soit des taux de
progression respactifs de 14,4% st 1,5% .

Cette laégere augmentation s'explique essentiellement par ia croissance des

importations de produits non petroliers.

Les produits ayant connu une hausse au cours du trimestre sous étude par
rapport au premier trimestre de 2001 en valeur, demeurent :

- les matéricls, appareils et éguipements : de 22,5 Milliards F CFA 4 26,1
| Millizrds F CFA

- les yvéhicules : de 13,4 Milliards F CFA 4 10,9 Milliards F CFA, ;

- les produits pharmaceutiques © de 9.4 Milliards F CFA a 11,2 Milliards F
CFA

- les ciments : de 8.6 Milliards F CFA a 8,3 Milliards F CFA ;
- les engrais : de 1,2 Milliards F CFA & 8,6 Milliards F CFA.

Les produits ayant enregistré une baisse aucours du timestre sous étude par

\
' rapport au premier trimastre de 2001 sont ;
- les produits pétroliers : de 34,8 Milliards F CFA & 26,7 Milliards F CFA

- les fer, fonte et acier : ds 8.4 Milliards F CFA a 6,1Milliards F CFA ;
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2.3.1.2.3. Autitre de "'année 2001 :

En 2000, les importations CAF ont atleint une valeur de 654,983 miliiards F
CFA pour un volume de 1.953,7 tonnas. Elles ont accuséd une valeur mensuelle de
54,86 milliards ¥ CFA, pour un volums mansuel de 162.812,0 tonnes.

L'analyse de la siructure des importations en 2001 fait apparaitre que les
hydrocarbures ont été enregistrés pour une valeur de 129,608 milliards F CFA, soit
un taux de participation de 18,8 % contre 22,9 % en 2000.

De méme les quantités relatives aux imporiations d'hydrocarbures s'élévent &
534 9932 tonnes, soit 27,38 % des quantités globales annueiles.

Les marchandises solides ont &i& représentées pour une valeur de 5254
miliards F CFA, soit 80,21 % de ia valeur annuglle. Les quantités relatives aux
importations de marchandises solides se chiffrent 4 1.418.781,27 tonnes, soit un
taux de participation de 72,62 %.

Par rapport aux importations de 2000, celles enregistrées an 2001 sont en
nette progression.

Les quantités et les valeurs relatives aux importations envregistrées en 2001

dépassant celles de lannge précédente respectivement de 248.823,9 tonnes
(14,59%) et de 151,4 milliards F CFA (30,08%).



2.3.2. Exportations®

Tableau n°3 - Evoiution des exporitations au 1% trimestre 2002

( En Mifliards de F CFA )
... Période Yariation 1™ Trim. 2002
1™ Trim. 2001 |[4*"Trim. 2001 | 1" Trim. 2002 par rapport ao
Pmﬂk 1°™ Trim. 2001  (en ")
Coton 13,32 5,76 17,65 +32.30
Bétajl 25,50 11,53 12,70 -50,31
Or 66,44 96,91 78.59 +~18.28
Cuirs vl Peaux (184 0,82 1.45 —72.61
Fruits et Légumes 1,00 0,49 217 -Yang
Céréales ' 0,45 1,11 021 -33,33
| Tlivers 1,72 2,31 3.20 +86,04
| Taotal 19.42 118,93 11597 +5,93

Somree ; DNCC-DGREC-CMDT-DNGM.

Tableau n°4 : Exportations annuefies pour 2000 et 2001

{ En Mifliards de F CFA4 )
Période 2000 2001 Variation {(em %)

Froduil
| Coton 107,72 5936 -44 89
i Bétmil 7423 65,50 111,76
; r 184,08 30969 +68,23
‘ ‘ Cuits et Poanx 5,73 3,67 -35.05
Fruits et Légumes 2,84 3,51 42359
1 Cérdales 1.69 4,10 +142.60

Divers 7.8 .20 +25,88

Total 383,67 455,12 +18,62

Source : DNCC-DORC-CMDT-DNGM.

* |es chiffres du coton, du bélail ef de Ior sont des réalisations ; alors que les chiffres des exportations pour les




Il apparait que quatre produiis connaissent une varation positive tandis que les

|

autres sont en baisse. Le résultat global de la variation des exportations {+18,62 %)
se révéle encourageant malgré 'existence d'une conjoncture difficile pour le coton en
|

2001,

2.3.3. Echanges intra-communautaires *

Lors de son adhésion & 'UEMOA, I'un des objectifs visés par le Mali etait de
faire en sorte que son économie puisse jouir de la plénitude des avantages
découlant de la création du marche commun.

Lanalyse des échanges intra-communautaires se Jera a travers les
statistiqgues douaniéres des importations et des exportations au titre du 1* trimestre

2002 par rapport au premier trimestre 2001 et le quatriéme trimestre 2001.
2.3.31. Importations en provenance de PUnion

Au titre du premier trimestre 2002, les importations du Mali en provenance de
MJEMOA se chiffrent a 64,1 Milliards F CFA, pour un volume de 4086.161.9 tonnes.
Elles représentent 43,38 % des impartations totales du pays, en terme valeur.

La Céte d'lvoire et le Sénégal ont été les principaux pays fournisseurs du Mali
| pendant le trimestre avec des taux respectifs de 71,82 % et 18,49 %.

i Les principaux produits importés au cours du trimestre scus étude ont été les
produits pétroliers, le ciment, le sucre et les préparations alimentaires.

De Fanaiyse comparative des importations du 1% trimestre 2002 par rappdrt
au 1er fimestre 2001 et au 4ame trimastre 2001 on note :
- en terme de valeur, une croissance des importations en provanance de
'Union, au cours du 1% timestre 2002 par rapport au 4* trimestre 2001 et au 1%
timestre 2001, avec des taux de progressicn "respectifs de 36 47 % et 22,42 %.

" sonrce: Dozane

|
|
|
\
autres produits sont des inlentions.
|
|
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Ces différentes progressions s’expiiciuant essentiekement par l'augmentation
des importaiions &n provenance du Sénégal, et de la Cite d’lvoirs.
| - les importations en provenance de 'Union ont été affectuées dans un
! rapport de 43,36 % au 1% trimestre 2002, 28,16 % au 4*™ trimastre 2001 et 35,98 %
‘ au 1% timestra 2001, par rappont aux importations globales du pays pour les mémes

pariodes.
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2.3.3.2. Exportations & destination de I'Union

Au titre du premier trimestre 2002, les exportations du Mali 4 destination de
FUEMOA, se chiffrent & 46.5 Milliards F CFA, pour un volume de 148757 tonnas.
CGes exportations représentent 253 % des exportations giobales du trimestre en
valeur.
|.'essentiel des exportations intra-communautaires a été effectué avec le Senegal
{04,.4%) .

De I'analyse comparative des expertations du 1¥' timestre 2002 par rapport au
4™ trimestre 2001 et au 1% trimestre 2001 on note que :
- les exportations du Mali & destination ds I'Union au cours du trimestre
sous étude, ont connu une nette progression par rapport au 4™
trimastre 2001(1464,5%) et au 1* trimestre 2001 (408,1%) .
Cette nette progression s'explique par la croissance des exportations sur le

Sénégal et le Togo.
La méame tendance est ohservée sur I'évolution des exportations globales du

pays sur |la période avec des taux de progression respectifs de 180,4% et
86,1%.
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2.4, BALANCE DES PAIEMENTS®

Lévolution des paiements exiéreurs du Mali en 2001 a été marquée par:
- l'effondrement de la production de cotan ;

- la forte augmentation des exportations d'or, dans un contexte de faiblesse

persistante des cours mondiaux ;

- l'augmentation sensible de la facture petroliere consécutive au relévement
du cours mondial et & 'accroissement des volumes lié & 'eévolution de

I'activiteé miniére,

Dans ces conditioné, il & éé noté une accentuation du deficit du compte des
transactions courantes, hors transferts officiels, qui est passé de 181,2 milliards de
FCFA & 2300 milliards de FCFA entre 2000 et 2001, sqit une hausse de 26,8 %.

En 2011, le niveau des exportations enregistré est de 530,4 milliards de francs
CFA, soit une hausse de 36,7 % par rappori & 2000. L'évolution des exportaticns
entre 2000 et 2001 a &té marquée par :

- une farte baisse des exportations de coton-fibre (-20.5 milliards de FCFA
ou -25,6 %), du fait des effets du boycott de la culture par une partie des
PaYsans ;

- une forte augmentation des exportations d'or {+164,4 milliards de FCFA ou
+ 86,8 %), du fait de I'enirée en production de la ming de Yatela ot d'un
accroissement imporiant de la production de ¢elie de Morila qui occupe

désormais le premier rang dans (e secteur.

En valeur FOB, les importations se sont etablies &4 532.9 milliards de FCFA en
2001, soit une progression de 111,4 miiliards .de FCFA au 26 4 %. Cette progressian
notable des importations découle principalement de la forte hausse constatée au
niveau des hiens d'aquipement (+ 83,0 milliards de FCFA) et de augmentation des

imporiations de produits petroliers (12,9 miliards de FCFA), en relation avec

b 2oyrges - ROEAUYMALI
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'évolution de lactivité minigre. L'évoiution observée au niveau des bigns
d'équipement est en relation avec le dynamisme du secteur minier &t les travaux de
réalisalion dinfrastructures lides A (organisation de la Coupe d'Afrique des Nations
de football au Mali en 2002, S'agissant de la hausse des impoertations de produits
alimentaires (+ 23,3 %), elle s'explique par le déficit céréalier enregistre a lissue de
la campagne agriccle 2000/2001.

Par ailleurs, it convient de noter un accroissement des importations de
produits intermediaires de 13,9 milliards, en relation avec le dynamisme de Factivite

miniere,

La balance commerciale a dégagé ainsi un déficit de 2,4 milliards de FCFA en
2001 contre 33,4 milliards an 2000,

Suivant laccroissement des importations et l'importance du poids du fret, le
déficit de la balance des services s'est établi 2 212 .4 milliards de FCFA, contre 1679
mitliards de FCFA en 2000, soit une detérioration de 26,5 %.

En 2001, on a enregistré un montant de fransferts de capital de 72 8 miliards
de FCFA, soit un accroissement de 4.5 miliard de FCFA ou 0,6 %. Ces transferts onl
été destinés au financement des projets d'investissement ingcrits au Budget Special
d'investissement dans le cadre du programme triennal d'investissement 2002-2004.
Aux termes de cette annde, l'excédent du compte dopérations financiéres ast
ressorti 4 182,2 milliards de FCFA, en augmentation de 4,5 % par rapport 4 2000, en
aison notamment avec la hausse des investissements directs de I'étranger dans
'économie d'un montant de 3,2 miliards de F CFA.

S'agissant du financement exceptionnel, ies flux de ressources realises cette
année au titre de I'lnitiative de réduction de dette en favaur des Pays Fauvres Tres
Endettés {PFTE) se sont chiffrés a 23,1 miliifards de FCFA, contre 2,6 milliards de
FCFA en 2000,

Au total, la balance des paiements est ressorti excedentaire de 30,6 milliards
de FCFA en 2001, contre un excédent de 70,8 milliards de FCFA (incluant 14,6
milliards pour I'ajustement de réévaluation en relation avec la forte dépreciation de

l"euro).
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2.5. ANALYSE DE LA SITUATION MONETAIRE’

Sur la base des données provisoires arrétées a fin mars 2002, I'evolution de la

situation monétaire au cours du premier trimesire de 2002 est marquee par:
- une hausse des avoirs extérieurs nets (+13,8 %) ;
- une augmentation du creédit interieur (+ 9.7 %} ;

- un accroissement de ia masse monétaire (+12,0 %).

2.5.1. Avoirs axtérieurs nets

Les avoirs extérieurs nets des institutions monétaires, en s'établissant 4 225.2
milliards & fin mars 2002 contre 188,3 milliards de F CFA a fin décembre 2001, ont
connu une hausse de 27.3 milllards de F CFA ou +13,8 %. Cette évolution est
assentiellement imputable 4 1a progression des avoirs exterieurs de la BCEAO {+
48,5 %), en liaison avec les tirages effectués par la Compagnie Malienne pour le
Développement des Textiles (CMDT) sur des banques européennes dans le cadre
du financament de la campagne de commercialisation du coton.

La position extérieure nette des bangues, pour sa part, s'est contraciée, en
passant de 82,7 miliards de F CFA 3 53,9 milliards, du fait du dénouement de

cartains préts inlerbancaires.

2.5.2. Créadit intérieur

Ertre fin décembra 2001 et fin mars 2002, le crédit intérieur a augmenté de
30,9 milliards de F CFA ou 8,7 %.

Cette évolution s'explique, d'une part, par la hausse de 26,1 milliards de F
CFA des crédits a 'économie et, d’ autre part, par 1a dégradaticn de 4,9 milliards de F
CFA de la position nette du gouvernement.

7 Suume: BCEAD - Mali
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v Grédits a 'économie

L'encours des crédits a économie a enregistré, par rapport a fin décembre
2(101, une augmentation de 26,1 milliards de F CFA ou + 7,7 %, en g'établissant a
364 5 miliards de  F CFA au 31 mars 2002. Cette hausse résulte essentiellement

de la misa en place des crédits de campagne.

v Position Nette du Gouvarnement

Lz position créditrice nette du gouvernament est ressortie & - 13,9 milliards de
F CFA a fin mars 2002 m,ntre - 18,7 milliards de F CFA trois mois auparavant, soit
une détérioration de 4.8 miliards de F CFA, an liaison essentiellement avec une
diminution des dépdts publics, auprés de lnstitut d'Emission et des banques, de 6,2
milliards de F CFA ou (- 31,3 %).
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Tableau n® 6 :Position nette du gouvernemant (unité ; &n millions de F CFA)

B S
Cidine Ay

hie

g
.1

mars-01 | déc-01 | mars-02 | Variation | Variation
prov prov. TT-1 {en | TIT4 [en
%) EA)
Créances/Bque Centrale 30 248 26 376 22195 -17.4 28,3
Encaisse CFA 6 011 7161 8719 218 5.4
Depdts 24 937 19715 13476 -31,6 -46,0
Crézances sur Bandues Comm. 126 028 | 158231 | 152905 4.0 213
Créances sur Part & Ent. {O.C) 1201 1281 1639 27,9 36.5
Cunmurs qua {';antrale = 1{]5 315 T 135:3;:3 155; 5;9& - ._'1 ¥ —1= "'25..1
BCEAC (avance stahulaire) T 0 23235 | 23235 0,0 0.0
BCEAO (Titres d'Etat repris) ? 850 2 GDO 7 200 -154 -22 8
Autres Concours 103865 | 10084 | 102 164 -1.8 4.0
Utilisation Ressources du Fii 103865 | 110054 | 108 1654 -1.8 4,0
Concours Banqll.las Comrm. 19 058 32 T4 24 262 -10.8 53,5
Dépats part. & antreprises en CCP 1] 1] o 0,0 0.0
YATAREERE gy

I

Source : BCEAQ

2.5.3. Masse Monétaire

Entre fin décembre 2001 et fin mars 2002, la masse monétaire s'est inscnte
en hausse de 584 milliards de F CFA ou 12,0 % en se fixant 4 545,56 milliards a fin
mars 2002. Cette évolution s'est traduite, au niveau de ses composantes, par une
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augmentation de la circulalion fiduciaire (23,9 milliards de F CFA ou 13,3 %), et par
celle des dépdts en banque (34,5 milliards de F CFA ou 11,2 %).

Tableau n® 7 - Situation des institutions monétaires

unité ; en millicns de FCOFA

mars-01 mars.-02 | Variation T/T-1 (en |Varlation TIT-4 (2n %)
Fov. S
B uﬂ‘@%‘ 1 ST W
T 106 429 584 43,5

D 0 ; -
70 334 53 861 -34.% 234
\4\1 2?3_35@}' ‘ 3?%*&@%? 2 'I"-:lt : -;x T .?2359
—32 303 13878 -26.0 570
Cradits & ["&éconcmie SDE 196 364 529 7.7 19,1

Campagne 1320 31959 2181 22863
Altres (ordinaires + 304 858 332 570 1,2 a1
o caut )

Dot - oblig. Caulion. 1201 1 830 278 36,5
Doutaux &f lifigieux 25 858 77 7.8 53
AGTIF = PASSIF 450 650 576 196 11,2 279
Clreulation fiduciaire 144 637 202 841 13,3 403

Dépits an CCP 0 o - -
Dépots en banques 295 054 342 705 11,2 16,1
S d'Etst & EFIC 22 250 23286 -14.5 -4_1,?'
Farticuliers & entreprises | 272 504 319419 13,7 171

privées




2.5.4. Intervention de la Banque Centrale

¥ Concours aux banques

Au cours de la période sous revue, aucune banque n'a eu recours au

refinancement de la Banque Centrale.

¥" Concours a |'Etat
A fin ‘mars 2002, le niveau de l'avance statutaire, au titre de l'aricie 16, était

de 23,2 milliards de F CFA, soit le méme niveau gu'en décembre 2001,

A fin mars 2002, le montant des titres d’Etat qui figurent dans le portefeuille de
la Bangue Centrale a diminué de 0.4 miliard de F CFA ou 15,4 % par rapport 4 san
niveau de fin décembre 2001 qui ressortait 4 2,2 milliards de F CFA.
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2.6. SITUATION DE LA DETTE EXTERIEURE AU 31 MARS 2002
En 31 mars 2002, 'encours de la dette publique a moyen &t long tarmas avant
allégement est estimé a 1817,1 milliards de F.CFA dont 13289 milliards de F.CFA
au titre de la detie muitilatérale (soit environ 73,1%) et 488,2 milliards de F.CFA pour
ia dette bilatérale {soit environ 26,9%).

En tenant compte de l'allégement, I'encours est estimé a 1765,6 milliards de
F.CFA dont 1277,3 milliards de F.CFA au titre de la dette multilatérale (soit environ
72,3%) et 488.2 milliards de F.CFA pour la dette bilatérate (soit enviran 27.7%).

Le service de la defte réglé avant altégement au 31 mars 2002 est estimé a
14,9 miliards de Francs CFA (dont: principal = 11,5 milliards de Francs CFA et
intéréts = 3,4 milliards de francs CFA). Aprés allegement, le service reglé est estime
a 10,3 miliards de FCFA (dont principal = 7,8 miliards de FCFA et intérét = 2,5
milliards de FCFA).

Notons qu’en fin mars 2602, |l n' ¥ a pas de montant reéchelonné, de service
sous maorataire et aucun arfiéré au titre du service de ia detie extérieure du Mali.

Ainsi le critére de non accumnulation d’arriérés a &té respecté.

Le Mali poursuit ses efforts de maitrise de l'endettement. I} ne contracte
aucune dette extérieurs dont I'élément "don” est inférieur & 35%. Il faut noter
cependant que malgré la concessionnalité, lencours reste élevé a cause de la detfe

multilzigrale.

L'allégement de la defte du Mali, qui a été approuvé par le Conseil
d'Administratian du FMIL du 06 septembre 2000 et par celui de la Banque Mondiale
du 07 septembre 2000, est entrain de se mﬁﬂréttser avec la signature des accords
avec la Banque Mondiale et le Glub de Paris, la BAD/FAD et la BOAD et le Fonds de
I'OPEP. La Bangue Mondiale a annulé 14 préts pour un montant de 50 miliards de
FCFA. La signature des accords avec les autras hailleurs est attendue.



3. SURVEILLANCE MULTILATERALE

3.1.CONVERGENCE REELLE

3.1.1. Croissance économigue
Depuis ta dévaluation, le Mali ne cesse d'enregistrer des resuliats
encourageants en matiére de croissance économique réelle, malgre les difficuliés

conjoncturelles de 2001.

Ainsi, le taux annuel moyen de croissance du PIB 4 prix constant est estime a
5.5 % anviron entre 1995 et 2002. Mieux, depuis 1995, la taux d'accroissement de |a
richesse nationale demeure supérieur au taux de croissance démographique (estime
4 2,5%). Il en résulte une augmentation réguliére du PIB & prix courant par habitant
qui est ainsi passe de 110.700 F CFA en 1994 a 174200 F CFA en 2000. Il devrait
atteindre 204.904 F.CFA en 2002Z.

3.1.2. Investissement

Cette croissance &conomique st soutenue par un important sffart d'epargne
et dinvestissements publics. En effet, sur la pérode 1994-2002, le faux
d'investissement moyen annuel est estimé & 21,5% du PIB. Mais, on constate une
légére décéiération du niveau de ces taux & partir de 1996 du fait d'une
augmentation plus faible des investissements privés par rapport a ia croissance du
PIB. Le taux d'investissement devrait se situer autour de 20,3%. il convient donc de
le maintenir & un niveau relativement &levé afin de souterir la dynamiqus de

Croissance.

3.1.3. Production
Le Maii est un pays a économie essentiellement agropastorale. Mais, i

dispose aussi d'un sous-sc! potentiellernent riche.
La production céréaliére demeure Jargement tributaire des aléas cliimatiques.

Ainsi, elle ast passée de 2,20 milions de tonnes durant la bonne campagne 1894
1995 a 2,37 millions de tonnes en 2000-2001. Pour la campagne 2001-2002, la
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production vivriére a connu une hausse de 16,5%, suite a la bonne pluviométne et 4
une plus grande maltrise des terres irmiguées de I'Offica du Niger pour la production
de riz .

La production de coton - graine commercialisé a régulierement augmenié
durant la méme péricde passant de 293,757 tonnes en 1984-1995 4 473.800 tonnes
en 1999-2000. Le recut constaté en 2000-2001, a é&té vite sunmonté en 2001-2(02
avec une production record de 592.000 tonnes, soit une augmentation de 102,4%.
Cette relance a été rendue possibie suite & Faugmentation du prix producteur du
coton lors de Ya campagne agricole (200 F.CFA} et a I'entente qui s'est instaurée
entre las producteurs, la CMDT et le Gouvernement du Mali, 2 travers le programme
de restructuraticn de la CMDT en cours.

Quant au cheptel, les effectifs des bovins, ovinsicapring sont en progression
durani ces différentes campagnes. Cepandant, les exportations d’animaux vivants du
Mali vers les autres pays de NUEMOA (Gote-d'lvoire, Sénégal, Tego,...} et de
I Afrique (Ghana, Algérie,...) ont baissé ces demieres années.

La production d'or qui était de 25,3 tonnes en 1999, a atteint 53,6 tonnes en
2001 avec l'ouverture des mines d'or de Yatela et de Morila . Il est attendu un léger
flechissement de la production d'or en 2002 avec une prévision de production de
48,6 tonnes.

3.1.4. Echanges extérieurs

La politique commerciale actuellement suivie par le Mali vise 4 améliorer
progressivement le taux de couverture des importations par les exportations gréf:e
au développement degs filidres, & 1a diversification et a l'encouragement des créneaux
d'expartation ol le pays dispose d'avantages comparatifs certains. L'objectif est de
parvenir 4 terme & un solde soutenable de la balance des paiements courants.

Ainsi. le taux de couverlure des importations CAF par les exportations FOB
s'améliore nettement depuis 1994. De 50,6% en 1894 ce taux atteint 99,6% en 1998
et 94,3% en 1999. Paralléement, la balance commerciale dégage un déficit de 1,2
milliarde et 21,2 milliards pour les années 1998 et 1999 respectivement. Le deficit
est estimé A 33,4 milliards en 2000 avec une prévision de 2,4 milliards en 2001.
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En matiére d'exportations, si les pays voising de V'Union constituent les
principales destinations pour les céréales et les animaux vivants, l'essantial des
échanges de coton, d’or, de peaux et cuirs, de iégumes et fruits, s'effectue hors de

FUnion.

3.2, CONVERGENCE NOMINALE

En fin mars 2002, ies critéres de convergence « budgétaire » ayant une

signification au cours d’un trimestre, sont assortis dans le tableau ci-aprés :

Tableay n*8 : Critéres de Convergence

Réallsations mars Raafleations mars 2002
Nermes 2001 {proviscire} | Prgvisions Réalisations
Variation arrlérés
extériaurs =) 0.0 0.0 0.0
Varlation arrieres . | 0
intarieurs =0 D ﬂ u 'D 0.0
{Masse salariale) sur
(racaitas fil-ES] =35 % G 0% 23 8%, 28 4{}.:“
[ " {Invest. en ressourc.
Internes) sur (recettes =20 % 16.1% 20 o 20 4o;
fiscalas} |
Taux d'inflation ==3% o . 5 8o
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CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

L'Afrique en général et les pays de FUEMOA en particulier, doivent envisager
et consolider les réformes et masures de politique économique qui leur permettront

de mieux s'insérer dans le processus actuel de globalisation.

Paur le cas du Mali, la croissance estimee est de 1,5 % en 2001 . Pour
l'annae 2002 les prévisions de taux de croissance sont de l'ordre de 9,3%. Cetle
croissance devrait se traduire au niveau macro-economique par :

¥ lassainissenent et |la restructuration en profondeur des filieres
agricoles et des entreprises publiques, au regard de Pampleur des
déséquilibres relevés en 2001 ;

¥ 'atténuation des pressions inflationnistes qui, au cours de ces deux
derniéres années, ont été une source de détéroration de ta marge de
competitivité précédemment acquise |

v [intensification des actions visant le renforcement des capacité d'offre |

¥ la consolidation des relations avec les partenaires extenieurs, en vue de
mobiliser I'assistance financidre ndcessaire & la mise en cesuvre rapide
et efficace des stratégies de lutte cantre la pauvreté

¥ une position extérieure nette créditrice des institutions monétaires a
concurrence de 2255 milliards de FCFA contre 198,3 milliards un
trimestre plus 18t et 176,8 milliards 4 fin mars 2001.

Pour atteindre ces objectils, il conviendrait de mettre en ceuvre un certain

nombre de mesures de politique économique notamment :

v la pleinz utilisation des capacités de production existantes et 'accélération
de fa mise en euvre des politiques d'offre, susceptibles de contribuer &
I'élargissement de la base productive et & la relance effective de la
croissance économique

¥ le maintien du taux d'investissement A& un niveau élevé du PIB afin de
permettre au ratic “investissements publics financés sur ressources
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internes en pourcentage des recettes fiscales” de se rapprocher de la
norme indicative de 20% fixée par I'Union,

la mise en application effective des reformes stfucturelles qui font {'objet
d'un large consensus (développement du capital humain, accroissemeant
de la productivité et de la compétitivité des économies, renforcement des
infrastructures de base, amélicration de l'efficacité et de la qualité des
services publics) ;

ia finalisation diligente des documents de stratégie de reduction de la
pauvreté qui permettraient d'amorcer véritablement la mise en ceuvre des
programmes €conomigues congus a cet effst et de coordonner Paide
internationale, en vue du financement approprieé des investissements
requis ;

poursuivre I'assainissement des finances publigues en wvue dun
accroissement régulier de 'épargne publique et de sa mobilisation en

faveur des secteurs porteurs.

Au total, il s'agirsit de parvenir a une croissance économique saine et durable. ./
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