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L Union Monétaire Quest Africaine (UMOA), établie par le Traité du 14 novembre 1973 qui a remplace celui du

12 mai 1962, regroupe les huit pays membres suivants, situgs en Afrique de |'Ouest !

BENIN MAL
BURKINA NIGER
COTE D'IVOIRE SENEGAL
GUINEE-BISSAL TOGO

Lo Bangue Centrale des Etafs de I"Afrique de I'Quest (BCEAO), dont le quarante-deuxiéme exercice d’activi-

1& est ici refracé, est I'Institut d’émission commun de I'UMOA, chargé notarnment d’assurer la gesfion de leur

monnaie commune, le Franc de la Communauté Financiére Afficaine (Franc CFA), celle de leurs réserves de

change et de mettre en ceuvre la politique monéldire commune.

NEB - En iabsence de toute autre précision, les valeurs indiquées dans ce rappart sant exprimées en francs CFA
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LES TEMPS FORTS DE LA BCEAO EN 2004

L'exercice écoulé a été margue pour la BCEAQ, par les femps forts ci-aprés ;

AU PLAN INSTITUTIONNEL

Projet de Réforme Institutionnelle de 'UMOA et de la BCEAO

Les fravaux relatifs & la Réferme Institutionnelle de I'UMCA ef de la BCEAO, entamds en juin 2003, se sont paursui-
vis, Ainsi les avant-projets de textes de base, slaborés par le Comité de Réforme, ont fait 'objet d'une consultation
juridique. En outre, les conclusions des travaux du Comité ont &té examinées par le Consell d'Administration de lo
BCEAQ qui @ émis un avis favorable sur les orientations proposees lors de sa session du 24 mars 2004, & Abidjon.

Le Ropport des fravaux du Comilé de Réforme ot les avant-projets de textes de base ont até soumis au Conseil
des Ministres lors de sa session ordingire du 5 juillet 2004 et au cours d'un séminaire tenu le 15 décembre 2004
Q Daker. Le Consell a approuve les grandes orientations st es objectifs de la réforme. il a valida les projets de
texte de base de 'UMOA et de la BCEAO ef a convenu de les soumettre & la Conférence des Chefs d'Etar,

Adoption du cadre global du Programme Economique Régionai

Les Chefs d'etat et de Gouvernement de I'VEMOA, réunis ¢ Niamey, le 10 janvier 2004, ont adopté le cadre
global du Progamme Economigue Regional (PER), présenté par la BCEAQ, la BOAD et g Commission de
'UEMOA. La mise en ceuvre de ce programme, gui est une déclinaiscn du Nouveau Parenarial pour le
Développement de 'Afriqus (NEPAD) a I'échelle de 'Union, devrait contibuer & Ia promotion d'ure croissan-
ce forte et d'un développemant durable gr&ce notfamment a la moedermisation des infrastructures de base de
I'Union et & ia réduction des codts de production. A cet effet, la Commission de I'UEMOA, la BCEAO atla BOAD
ont eté invitées a rechercher les inancerments néceassaires a o réalisation dudit programme,

Visite des Administrateurs de la Banque Africaine de Développement (BAD) au Siége de
la BCEAO.

Le 28 jonvier 2004, une délégation d'Administrateurs de Ia Banque Africaine de Développement (BAD) a s&jour-
né au Siége de la BCEAO & Dakar. Cette visite sinscrit dans le cadre des contacts réguliers de {a BAD avec |as
institutions régionales, A cet égard, il convient de rappeler gu'en décembre 2002, la BCEAC et le Fonds Africain
de Développement (FAD) de 'a BAD avaient SigNG un accord de crédit destiné au financement du projet de
réforme des systémes el moyens de paiement dans 'UMOA.

Les deux délégations ont eu des échanges de vues sur les Questions lides notamment au Nouveau Partenariat
pourle Developpement de I'Afiique (NFPAD), & lintégration sous-régionale et régionale, & la competitivité des
€conomies de la sous-région ainsi qu'au partenariat avec d'autres institutions régionates.

Visite de travail du Président de la Commission de 'UEMOA

Le Président de la Commission de "UEMOA, M. Soumnaila CISSE, o effectué une visite au Siége de la BCEAD, le
28 janvier 2004. Au cours de Ia rencontre, le Gouverneur de la BCEAC, M. Charles Konan BANNY, lui g réitéré
5as vives felicitations & la suite de sa nomination & la téte de lr Commission de ITUEMOA,

Le Président da la Commission a indigue quil mesure pleinement la portée de la tache gue les Chefs d'Etat de
I'Union lui ont confiée et compte sur fe soutien de la BCEAO pour l'cider & accomplir sa mission. I a en outre
souhaité piacer son mandat sous le signe de la lutte contre 1o pauvretd.

Les deux personnalités ont discuté das dossiers d'actudlité de 'Union, notamment le Programme Economigue
Régional, la situation de Ig Guinée-Bissau, le dispositif de convargence macroeconomique et la Bangue
Régionale de Solidarité (BRS).
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Réunion de I'Association des Bangues Centrales Africaines (ABCA) au Sieége de la BCEAO

Le Siége de la BCEAO a aprité, le 11 février 2004, o réunion du Bureau de I'Association des Bangues Centrales
Africaines (ABCA), sous la présidence de M. Emmanuel TUMUSIME-MUTEBILE, Gouverneur de la Bangue
d'Cuganda, Président en exercice de 'ABCA. Au cours de cetlle réunion, les débats ont porté nofamment sur
las progrés enregistrés dans le processus de mise en osuvre du Programme de Coopération Monetaire en
Afrigque (PCMA). A cet égard, les Gouverneurs des Bangues Centrales Africaines ont insisté sur la nacessite d'as-
surer une meilleure cohérence entre les différents programmes sous-régionaux et le PCMA. Pour atteindre ces
objectifs, le Bureau o souligné lutiite dimpliquer d'autres acteurs économiques en dehors des Bangues
Centrales dans la réalisation du PCMA, notamment les Ministres chargés de 'Economie, des Finances, de la
Planification et du Commerce. Avec plus de réalisme, l'année 2021 a été projetée comme nouvelle date butoir
pour l'adoption de ia monnaie commune.

Visite de travail du Gouverneur de la Bangue Centrale de Guinée

M. Alkaly Mohamed DAFFE, Gouverneur de la Bangue Centrale de la République de Guinée, a ét& recu par
le Gouverneur de la BCEAQ, le 15 juin 2004, Cette visite, infervenant & la veille de la trente et unigme réunion
du Comité des Gouverneurs des Bangues Centrales des pays membres de la CEDEAO, a permis d'ouvrir des
bases de renforcement de la coopération entre la Guinée et la zone UMOA. Au cours de la s&ance de fravail
arganisée a cette occasion, le Gouverneur de la BCEAQ, M. Charies Konan BANNY, a réitéré s conviction que
lintégration monétaire des économies de la sous-region est une nécessité A cet égard, lo Guinée est inferpel-
lée & double titre en raison de son histolre commune avec les pays de ['UMOA, mais aussi et surtout de sa confi-
guité teritoriale avec certains d'entre eux qui en fait un pcrienaire priviegié.

M. Alkaly Mohamed DAFFE a eu des échanges de vues avec les Auforités de la BCEAOC sur des guestions liges
aux problémes économiques que fraverse son pays et au fonctionnement de la Bangue Centrole de |a
Républigue de Guinées.,

AU PLAN MONETAIRE ET FINANCIER

Séminaire sur les conditions de financement bancaire de I'économie dans les Etats de
"'UEMOA

Une joumnée de concertation sur les conditions de financement banccire de I'économie a été organisée, du 4
mars au 29 avrll 2004, dans chague Erat membre de I'Unicn.

Ces journées de concertation ont regroupé, outre la BCEAQ, le secteur bancaire et financier, I"Administration
publigue (Ministéres de I'Economie et des Finances, de I'Industrie. du Commerce, des PME/PMI. de la Justice).
las Chambres de Commerce et d'Incusiie, les principales organisations professionnelles, les associations de
consommateurs, les organisations paysannes et d'artisans, le Patronat, le Conseil Economigue et Social des
Ftats, des représentants d’Institutions financiéres intermationales (Banque Mondiale, BOAD, GARL, elc...) ef plu-
sleurs personnes rassources, notamment des universitaires.

Atelier régional DFI/BCEAQ sur l'analyse des flux de capitaux privés

Le Siége de la BCEAQ, a Dakar, o abrité du 16 au 21 aolt 2004, l'atelier régional organisé par Development
Finance Infemational (DFI et la Banaue Centrale des Etats de 'Afrique de 'Guest, sur lanalyse des flux de capi-
taux privés. La cérémonie d'ouverture de cet atelier sest dérculée en présence de son Excellence Luvio
HURZELER, Ambassadeur de Suisse au Sénégal, et du Directeur de DL

Attirer le capital privé vers des activités productives dans les pays de la CEMAC ef de 'UEMCA Q travers un
suivi et une analyse pertinente des flux de capitaux éfrangers, fel est I'un des objectifs majeurs de cet impor-
tant atelier régional, le premier du genre en Zone franc.

Rapport Annuel de la BCEAO - 2004



Au cours de leurs fravaux, kes participants ont échangé leurs expériences respectives en matiére de collecte et
de gestion des données sur les capitaux étrangers privés et se sont impregnes de méthodes d'analyse plus per-
finentes en référence aux pratiques internationales.

Démarrage du Systéme de Transfert Automatisé et de Reglement de 'UEMOA (STAR-
UEMOA)

Le démarrage opérationneal du Systéme de Transfert Aulomatisé et de Réglement de IUEMOA (STAR-UEMOA)
a eu lieu le 25 juin 2004. STAR-UEMOA est un systéme congu pour les transferts inferbancaires de gros montants
et dans lequsl chague transaction est réglée sur une base brute et en temps réel.

Crégation du Centre de Traitement Monétique Interbancaire de I'UEMOA (CTMI-UEMOA)

Le Centre de Traitement Monétique Inferbancaire de "'UEMOA (CTMI-UEMOA) a été créé juridiquement en
décemibre 2004, sous forme de société anonyme, lors des rencontres du Groupement Inferoancaire Monétique
de I'UEMOA (GIM-UEMOCA) qui se sont déroulées & Niamey, du 13 au 17 décembre 2004, Le CTMI-UEMOA est
la structure opératicnnelle chargée d‘assurer la gestion des mayens techniques de I'interopérabilité monétique
dans la zone UEMOA, || convient de rappeler que le GIM-UEMOA est la structure de gouvernance chargée de
dé&finir le cadre réglementaire et sécuritaire pour toute la monétique de la region.

Opeération de démonétisation des billets BCEACQ de type 1992

En application de la decision prise par le Conseil des Ministres de I'UMOA au cours de sa session du 22 décembre
2003, & Lomé, la BCEAC a procédé, du 15 septembre au 31 décembre 2004, au refrait de circulation des billets
FCFA de type 1992, Ces billets ont &1 privés de cours légal et de pouvorr libératoire & compter du 1¢ jonvier 2005,

Afin d'assurer le succes de cette opération, des structures chargées de la supervision, de la coordination et du
suivi ont &été créées et une campagne de communication a été menée en direction du grand public. Le retralt
des billets de type 1992 est la suite logique de la vaste opération de renouvellerment d laguelle la BCEAO a pro-
cédé l'année derniére avec la mise en circulation de nouveaux billets el de nouvelles pieces.

Séminaire sur I'évaluation du dispositif de suivi de la conjoncture économique

Le séminaire sur '&valuation du dispositif infemne de suivi de la conjoncture économique s'est fenu, du 22 au 26
novembre 2004, au Siege de ia BCEAO. L'okjet de ce séminaire était de procéder & une évaiuation des différents
volets du dispostif actusl de suivi de la conjoncture économique de la BCEAO (enquétes mensuelle et trimestrial-
le auprés des entreprises, élaboration des indices de la production industrielle el du chiffre d'affaires du commer-
ce, suivi des prix et des colts des facteurs de production) et de définir les modalités de leur renforcement en vue
d'un meilleur éclairoge de la politique monétaire. Le séminaire visait, en outre, la préparation du lancement offi-
ciel, en janvier 2005, de l'enguéte sur e suivi des conditions de banque dans 'UEMOA, dinsi que le renforcement
des copacités d'analyse des agents de la Bangue Centrale chargés du suivi de o conjoncture.

Le bilan de lo mise en ceuvre du dispositif de suivi de la conjoncture est apparu globalement satisfaisont, non-
obstant cerfaines difficultés rencontrées. A cet égard, le séminaire a recommanaé l'approfendisserment de
l'analyse des indices de conjoncture de la Bangue Centrale et I'élargissernent du champ de ces indicateurs au
suivi de I'évolution du chiffre d'affaires des entreprises de services morchands. Les participants ont également
recommandé linfensification des actions de communication vis-Gr-vis des entreprises, en vus d'améliorar les
taux de réponse aux différentes enquétes.

Rapport sur les perspectives économiques réglonales

Le rapport annuel sur les perspectives économiques régicnales a pour objectif de permettre a I'Institut d°émis-
sion de contribuer davantage & la conception et & la mise en ceuvre de poliiques économicues efficientes, &

Rapport Annuel de la BCEAQ - 2004



méme de renforcer les fondements de la monnaie commune des pays de ka zone.

Fn offrant un cadre d’évaluation périodicue de ia mise en ceuvre des recommandations de polifique écono-
migue formulées par la Banque Centrale, ce rapport permst a'enfretenir une dynamique de restructuration de
I'espace économigue régional, en vue de faire de I'Unfon Economique et Monétaire Quest Africaine, une zoneg
de stabilité macroéconomique durable ef de croissance soutenue,

Au regard de l'mporfance du projet. des concertations nafionales s¢ sont tenuss du 14 au 23 octobre 2004, &
ligsue desquelles la BCEAO a organisé le 26 octore 2004 une réunion régionale d'experts avec la parficipation
dinstitutions internaticnales afin de discdter des résultats issus du premier rapport sur les perspectives écono-
miques régionales. Les échanges de vues ont porté notamment sur la pertinence des projections MACroéco-
nomigues et des recommandations formulées, ainsi que sur les voias et moyens d amélioration des perspectives
&conomiques et sociales des Etats pris individuellement, et de I'Union dans son ensemble.

AU PLAN DE LA GESTION DE LA BCEAO
La BCEAQO honorée & fravers son Gouvemeur au «Forum Universaler de Crans Montana (Suisse)

Lo quinziéme session annuelle du Forum de Crans
Montana, qui s'est déroulée du 24 au 27 juin 2004, o décer-
né le prix 2004 de la Fondation au Gouverneur de la
BCEAOD. En recevant son prix des mains du Président de a
République tchéque. Monsieur Vaclav KLAUS, M. Charles
Konan BANNY o indigué que le mérite de ce prix dépassait
50 seuUle personne pour diler aussi bien au personne! de la
Bangue Cenlrale des Ftats de I'Afrique de I'Ouest, réparti
dans les huit pays de MJEMOA, gu'a l'ensemble des

_ Le Gouverneur Charles Konan BANNY recevant son
Africains. prix des mains du Président de la République tcheque.

Adoption du nouveau Réglement de Caisse de la BCEAO

La BCEAC a mis en osuvre un important projet de réforme et de modermisation des services de caisse qui devrait
permettre & terme, d'améliorer les conaitions de fravail du personnel, la qualité de la circulation fiduciaire ef la mai-
trise des charges du matériel d'émission. Dans ce cadre, le Comite Exécutif de la BCEAQ, réunile 5 novembre 2004,
a adopté un nouveau Réglement de Caisse ef une nouvalie arganisation des services de caisse.

Les interventions du Gouverneur de la BCEAO

Dans e courant de l'année 2004, le Gouverneur de la BCEAC, Monsieur Charles Konan BANNY, a anime notam-
ment deux conférences de presse pour &clairer l'opinion publique et partager son analyse sur les questions
d'actualité ou sein da ia Bangue Centrale ef de 'Union.

Lo premiére a &1& organisée le 21 janvier 2004, au Siége de la BCEAO, ala suite de 1o Conférence des Chefs
d'Etat de 'UEMOA tenue & Niamey, le 10 janvier 2004, Cette conférence de presse o donné 'occasion au
Gouverneur de rappeler gue la renconire de Niamey a coincidé avec le dixieme anniversaire de deux événe-
ments majeurs, en l'occurrence le changement de parité du FCEA, intervenu le 12 janvier 1994, et la signature
du Traité de 'UEMOA, dont l'objectif était dinsuffier une nouvelle dynamique aux économies de I'Union, It a
ensuite dressé un bilan de la politique monétaire commune et de dix années dinfegration &conomique.
'adoption du Programme Economigue Régienal (PER), la dévaluation du franc CFA, le projet de nouvelle
compagnie aérienne régionale. la fusion des Traités de 'UMOA et ae 'UEMOA, le principe de rotation pour la
nomination des responsables des Institutions de I'Union, la situation de la Guinge-Bissau ont été les princinaux
suiets abordés par le Gouvemeur dans son face-a-face avec les jounatlistes.
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La seconde, orgonisée le 13 octolbore 2004 au Sigége de la BCEAQ, avalt pour but de faire le point sur la session
extraordinaire de la Conférence des Chefs oEtat, tenue le 11 octobre a Niamey. Le Gouvemneur a expliqus &
cet égard que la corvocation de cette session extroordinaire répondait & un bescin d'information des Présidents
sur la situation économique et financiére de lo zone UEMOA. cinsi que sur le fonctionnement de ses Institutions.

Le Gouverneur de la BCEAO est également intervenu & Cotonou, au Bénin, les 20 et 21 octobre 2004, au cours de
la principale édition du journcal télévisé de la chaine privée LC2 ot sur ia chdine nationale. || a été interrogé sur des
questions relatives & l'opération de démonétiscrtion, au niveau des réserves de change de la BCEAD, & la Banque
Régiconale de Solidarité, & 'économie béninoise ainsi qu'au dernier sommet des Chefs d'Efal, tenu & Nicrmey.

Conférence de Monsieur Daniel CABOU, ancien Secrétaire Général de la BCEAD

Dans le cadre du programme de formation des agents nouvellement recrutés, la Bangue Centrale a organisé
le 23 juin 2004 une conférence sur le théme «Lo BCEAQ ef les défis majeurs des années 70 : la vision des Péres
fondateurs et des premiers dirigeants africains» animée par Monsieur Daniel CABOU, ancien Ministre du Sénégal
et ancien Secrétaire Général de la BCEAO.

Le conférencier a refracé I'épopée des Péres fondateurs et des premiers dirigeants africains de Ia Banque. en
rappelant les événements relatifs & lo période ol le Siége de la BCEAO é&tait & Paris, au retrait de la Mauritanie
de 'UMOA, au combat pour la réforme institutionnelle de 1973, ainsi qu'aux étapes délicates de l'africanisation.
L'édification du Sieége de la BCEAO & Dakar, I'adhésion du Mali et de la Guinée-Bissau & 'UMOA ont aussi fait
partie des sujets évoaués par M. CABOU. Son récit a mis en exergue la portée de la vision, lampleur des défis
relevés et des sacrifices consentis par les pionniers africains de la BCEAO.

Quverture de la salle d'auto-formation en anglais du COFEB

Le Gouverneur de la BCEAD a inauguré, le 24 décembre 2004, la salle d'auto-formation du Centre Quest
Africain de Formation et d'Etudes Bancaires (COFEB). La vocation de celte salle est de faciliter l'apprentissage
et 'amélioration de la pratique de la langue onglaise grace & un dispositif didactigue & la pointe de la tech-
nologie. Des acquisitions ultérisures d'équipements permettront de I'élargir & d'autres langues telles que le por-
fugais et le francais, notamment pour les utilisateurs lusophiones.

Cérémonie de pose de ia premiére plerre du nouvel immeuble de I'Agence Principale de
la BCEAQO a Bissau.

Le 28 decembre 2004, Monsieur Henriqua PEREIRA ROSA, Président de la
République de Guinée-Bissau, a procédé avec le Gouverneur de la BCEAQ,
Monsteur Charles Konan BANNY, @ la pose de la premiére piere du nouvel
immeuble de 'Agence Principale de la BCEAQ ¢ Bissau. Cette cérémonie
s'est déroulée en présence du Premier Ministre de Guinée-Bissau, Morsisur
Carlos GOMES Junior, des membres des Conps Constitués de I'Etat et de plus
de guatre cents invités. Intfervenant au cours de lo cérémonie, le
Gouverneur de la BCEAO a indiqué gue lo pose de la premiére pierre de la

Maquette de limmeuble de I'Agence R oo
;ﬁncfpa{e do I BCEAD & Elﬁss%u. nowvelle Agence de la BCEAC & Bissou deit &tre percue comme le symbo-

le vivant de la solidarité des Etats membres de 'Union envers la Guinée-
Bissau. Il a également réaffimé lo volonté de la BCEAQ de participer & la modernisation et au renforcement des
infrastructures bissau-guinéennes. afin de les mettre a la hauteur des aspirations légitimes des populations et des
imperatifs de développement économique et social. Le Premier Ministre de la Guinée-Bissau, Monsieur Carlos
GOMES Junior, a dressé un bilan satisfaisant de 'adhésion de son pays a I'UMOA, en mettant un accent particu-
lier sur Ia stabilite monétaire dont bénéficie la Guinée-Bissau. Il a en outre salué la récente installation d'une arten-
ne de la Banque Régionale de Solidarité (BRS) en Guinée-Bissau. Au cours de cette cérémonie, le Gouvermneur o
ére décoré de la «Médaille du Mérite et de la Coopération» par le Président de Ia République de Cuinée-Bissau.
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COMPOSITION DE LA CONFERENCE
DES CHEFS D’ETAT DE L'UMOA

au 31 décembre 2004

PRESIDENT : Son Excellence Mamadou TANDJA,
Fresident de la République du Niger.

son Excellence Mathieu KEREKQOU,
Président de la République du Bénin ;

Son Excellence Blaise COMPAORE,
Président du Burkina Faso ;

Son Excellence Laurent GBAGBO,
Preésident de la République de Céte d’ivoire ;

Son Excellence Henrique PEREIRA ROSA,
Président de la République de Guinée-Bissau ;

Son Excellence Amadou Toumani TOURE,
President de la République du Mali ;

Son Excellence Mamadou TANDJA,
Président de la République du Niger ;

Son Excellence Abdoulaye WADE,
Président de la République du Sénégai ;

Son Excellence Gnassingbé EYADEMA,
President de la République togolaise.
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COMPOSITION DU CONSEIL DES MINISTRES DE LUMOA

au 31 décembre 2004

PRESIDENT : M. Grégoire LAOUROU,
Ministre des Finances ef de I'Economie de la République du Bénin

République du Benin

MM. Grégoire LAOUROU, Ministre des Finances et de 'Economie ;
Bruno AMQUSSOU, Ministre d'Etat, chargé du Plan, de la Prospective ef du
Développement.

Burkina Faso

MM. Jean-Baptiste COMPAORE, Ministre des Finances et du Budget ;
Jean de DIEU SOMDA, Ministre Déléguée aupres du Ministre des Affaires
Etrangéres et de la Coopération Régionale, chargée de la Coopération
Regionale.

République de Cote d'lvoire

MM. Bohoun BOUABRE, Ministre d'Etat, Ministre de 'Economie et des Finances ;
Théodore MEL EG, Ministre d'Etat, Ministre de I'Intégration Africaine.

République de Guinée-Bissau

MM, JoGo Aladje Amadu FADIA, Ministre de I'Economie et des Finances ;
Carlos Alberto ANDRADE, Secrétaire d'Etat au Plan et & 'Intégration Regionale.

Republique du Mali

MM. Abou-Bakar TRAORE, Ministre de I'lEconomig et des Financss ;
Oumar Haommadoun DICKO, Ministre des Maliens de I'Extérieur et de
I'Intégration Africaine.

Républigque du Niger
MM, Al Mahamane Lamine ZEINE, Ministre de 'Economie et des Finances ;
Seyni OUMAROU, Ministre d'Etat, Ministre de I'Equipement.

République du Sénégall

MM. Abdoulaye DIOP, Ministre de I'Economie et des Finances ; |
Cheikh Hadjibou SOUMARE, Ministre Délegué auprés du Ministre de YEgonomie
et des Finances, chargé du Budget.

Republigue togolaise

MM. Débaba BALE, Ministre de I'Economie, des Finances et des Privatisations ;
M'ba LEGZIM, Secrétaire d'Etat auprés du Ministre de I'Economie, des Finances
et des Privatisations, chargé du Budget.
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COMPOSITION DU CONSEIL D*ADMINISTRATION
DE LA BCEAO

au 31 décembre 2004

PRESIDENT : M. Charles Konan BANNY
Gouverneur de la BCEAQ

République du Bénin
MM. Cosme SEHLIN, Directeur Général du Trésor et de la Comptabilité Publique ;
Mathias N. HOUNDONOQUGBO, Secrétaire Technigue de la Commission
Nationdle pour le Développement et la Lutte contre la Pauvreté,

Burkina Fasa
MM. Lucien Marie Noé&l BEMBAMBA, Directeur Général du Trésor et de la
Comptahilité Publique ;
Léné SEBGO, Directeur Général de la Coopération au Ministére des Finances
et du Budget.

Republique de Cote dvoire
MM. Charles Koffi DIBY, Directeur Général de la Comptabilité Publique et du Trésor ;
Kouameé KOUASSI, Directeur Général du Budget et des Finances.

République de Guinée-Bissau
MM. Amizade Fara MENDES, Directeur Général du Trésor ;
Gabriel Lopes SO, Conseiller Technigue du Premier Ministre.

République du Mali
MM. Aboubacar Alhousseyni TOURE, Directeur National du Trésor et de Ia
Comptabilité Publique ;
Samba DIALLO, Secrétaire Général du Ministére de IEconomie et des Finances.

République du Niger
MM. Boubacar Moumouni SAIDOU, Commissaire chargé de I'Economie au Ministére
de I'Economie et des Finances ;
Abdou SOUMANA, Secretaire Genéral du Ministére de |'Economie et des Finances.

République du sénégal
MM. Falilou Mbacke DIAGNE, Trésorier Général, Agent Comptable Central
du Trésor ;
Adama DIEYE, Conseiller Technigue au Ministére de |'Economie et des Finances.

République togolaise
MM. Essowédéou AGBA, Secrétaire Général du Ministére de I'Economie, des
Finances et des Privatisations ;
Héemou Badibawu BAKALI, Directeur Général des Douanes.

République francaise _
M.  Xavier MUSCA, Directeur Général du Trésor et de la Politique Economigue
au Ministere de I'Economie, des Finances et de l'Industrie ;
MmeBérengére QUINCY, Directrice du Développement et de la Coopération
Technigue au Ministere des Affaires Etrangéres.
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BANQUE CENTRALE DES ETATS DE L'AFRIQUE DE L'OUEST

au 31 décembre 2004

GOUVERNEMENT

Gouverneur

Vice-Gouverneur

Vice-Gouverneur

Secrétaire Général

Conseillers Spéciaux du Gouverneur

CONSEILLER DU GOUVERNEUR

CONITROLE GENERAL
Contrdleur Général

ASSISTANT DU GOUVERNEUR

DEPARTEMENTS

Directeur du Département de I'Administration
Générale et de la Formation

Directeur du Département de I'Emission,
de la Comptabilité et des Finances

Directeur du Département des Efudes
Economigues et de la Monnaie

Directeur du Département des Projets
et des Missions

Directeur du Département de la Sécurité et
des Affaires Juridiques

DIRECTIONS DES SERVICES CENTRAUX
Directeur des Affaires Administratives
Directeur des Affaires Juridigues

Directeur de la Communication

Directeur de la Comptabilité et du Budget
Directeur du Conirdle de Gestion

Directeur des Contrdles et de la Prévention
des Risques

Directeur du Crédit
Directeur de I'Emission
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. Charles Konan BANNY
. Damo Justin BARO

. Ali Badjo GAMATIE

. Amadou Sadickh DIOP
. Tiémoko Meyliet KONE
. Pascal Irénée KOUPAKI

. Sosthéne Boureima BAMBARA

. Tiemoko Meyliet KONE

. Algin KOUTANGNI

. Sosthéne Boureima BAMBARA
. Amibroise KONE

Pascal Irénée KOUPAK]

. Qusmane OUEDRAOGO

me Sockna Béye SAKHO

. Marcel de SOUZA

. Elpidio FREITAS

. Venance Adamah KANGNI
. Soulé Mana LAWANI

. Alain KOUTANGNI

. Soumadaila QUEDRAOGO
. Francois de Salles NARE
. Amoadou BACHIR
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Directeur des Etudes

Directeur de la Formation

Directeur de I'informatique

Directeur de I'Inspection et de I'Audit Interne
Directeur des Opérations Financieres
Directeur du Patrimoine

Directeur des Relatfions Internationales
Directeur de la Recherche et de ia Statistique
Directeur des Ressources Humaines
Directeur de la Sécurité

Directeur des Services GE&neraux

Directeur des Systémes de Paiement

Directeur des Systémes Financiers Décentralisés .
. M. Mamadou Lamine DIOUF

Directeur auprés du Secrétaire Général

MISSIONS

Directeur Chargé de la Mission

pour la Réalisation de la Centrale des Bilans
Coordonnateur Principal de la Mission
d'Assistance Technigue a la Direction
Nationale de la BCEAO pour la
Guinée-Bissau

REPRESENTATIONS

Représentant Résident du Gouverneur
auprés de la Commission de I'Union
Economidue et Monétaire Ouest Africaine
(UEMOA), charge de {intérim

Représentant de la BCEAO auprés

des Institutions Européennes de Cooperation,
chargeé de lintérim

DIRECTIONS NATIONALES

Directeur National pour le Bénin
Directeur National pour le Burking
Directeur National pour la Cote d’lvoire
Directeur National pour la Guinée-Bissau
Directeur National pour le Mali

Directeur National pour le Niger
Directeur National pour le Sénégal
Directeur National pour le Togo

M
M
M
- M. Oumar Tatam LY
M
M
M
M

czzzz222X

- M. Jean-Claude BROU

_Modienne GUISSE
. Abdoulaye SECK
. Vassiriki TOURE

. Siriki KONE

. Bolo SANOU

. Antonin DOSSOU

_ Jean-Baptiste Ayayé AMAN

- M. Sani TANIMOUNE
. M. Henrigue Hugo BORGES
. Mme Fatimatou Zahra DIOP

M. Eric Amah EKUE

- M. Joseph Pindana SAMA

. M. Blaise Djomand DIPLO

- M. Célestin Kouka ZALLE

- M. Daniel NDOYE

. Lyassou Idriss DAOUDA
. Célestin Kouka ZALLE
_Kablan YAO SAHI

. Aguinaldo EMBALO

. Idrissal TRAORE

. Abdoulaye SOUMANA
. Seyni NDIAYE

. Ayéwanou GBEASOR

Rapport Annuel de la BCEAO - 2004

Xix



ADRESSES DES DIFFERENTS SITES DE LA BCEAO
SIEGE SOCIAL
Avenue Abdoulaye FADIGA - Boite Postale : n° 3108 - Dakar
Téléphone : (221) 839 05 Q0 - Téléfay (221) 823 93 35 et 822 61 09
Télex : BCEAQ 21 833 SG, 21 815 SG, 21 530 SG, 21 597 56
Site internet : http://www.bceao.int

BENIN

Cotonou

Avenue Jean-Paul Il

071 Bofte Postale © n° 305 kP

Téléphone : (229) 31 24 66 et 31 37 82

Téiex : 6211 BCFAG COTONOU

T&letax @ (229) 31 24 65

Directeur de I'Agence Principale : M. Froncols Constant DIOGO

Parakou

Bofte Posiale 1 n° 201

Téléphone : (229) 61 03 25 et 61 29 79

Télex : 5099 BCEAG PARAKOU

Teléfax @ (2293 61 10 91

Chef de 'Agence Auxiiolre M, £ variste BONCU

BURKINA

Ouagadougou

Avenue Gamal Abdel NASSER

Bolte Postale | n° 356

Téléphone : (226) 50 30 40 151617

Télex : 0978 5205 BCEAO BF et 0978 5235 BCEAO BF
Telsfax : (226) 50 31 01 22

Directeur de I"'Agence Principate M. Tiémoko DIARRA

Bobo-Dioulasso

Botte Postale : ne 603

Téléphone : (2263 20 97 04 44/45(46

Télex : 0978 8228 RCEAD BF

Téisfox @ (226) 20 97 04 58

Chef de I'Agence Auiicire M. Lalié COULIBALY

COTE D'IVOIRE

Abidjan

Avenue Terrasscn de Fougéres

Boite Pastale : n° 01 1769 ABIDJAN O]

Téléphone @ (225) 20 20 84 00 ot 20 20 85 oo

Télex : BC ABJ CI 23 474 - 23 761 et 23 607

Telétfax : (226) 20 22 28 52 ot 20 22 00 40

Directeur de i'Agence Frincioale : M. Frnest ADOH! ASSEL

Abengourou

Boite Postale : n® 905

Téléphone : (225) 3591 37 15 1 35 91 39 15

Télex : 59 103 ABENGOURCU ¢

T&lefax : (225) 35 91 31 76

Chef de I'Agence Auicsns . Mme Odile COULIBALY AGNERO
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Bouaké

Buite Postale @ n® 773

Téléphore | (225) 31 6333 13 ot 21 63 33 14

T&lex : BCEAQ BOUAKE 69 100

Teléfax ; (225) 31 63 38 3]

Chef de I'Agence Auxiicire * M, Kouadio BOMBO
Ddloa

Boite Postals  n° 46

Téléphone : (225) 32 78 38 85

Telex : BCEAQ DALOA

Téléfax : (225) 3278 13 10

Chel de I'Agence Auxilaie - M Cédlestin Angoua NANGOH
Korhogo

Boite Postale : n° 54

Téléphone ; (225) 36 84 01 10 ot 36 86 0] 1 1

Télex : 63 106 KORHOGO ¢

Télétax : (225) 36 86 15 30

Chef de I'Agence Auxiaire + M, Chatles KOUTOUAN
Man

Bolte Postaie ' n° 1017

Teléphone : (225) 33 79 02 &7

Télex : BCEAQ MAN 89 106

Téisfax 1 (225) 33 79 02 28

Chef de l'Agence Auxiligire | M. Alexandre Acya KOUAKOU
San Pedro

Baotte Postale : n° 387

Teléphone : (225) 34 71 21 74

Télex : BCEAC 91 130 SAN PEDRC

Telefax 1 (225) 34 71 24 48

Chef de I'Agence Ausiiclie - M. Niangoran ALLE

GUINEE-BISSAL

Bissau

Boite Postale : n° 38

Téleéphone ; (245) 21 55 48 - 21 47 73 of 2114 82

Télex : 289 BCGB 1

Telefax : (245) 20 1305 et 20 13 2]

Adjcint au Directeur National - M., Fioriberto CARVALHO

MAL

Barmako

Boulevard du 22 octobre 1946

Boite Postale : n® 206

Télephons  (223) 22 25 41 et 22 54 04

Téléx : 2574 BCEAD BAMAKO

Téléfax : (223) 22 47 86

Dirscteur de 'Agence Frincipale * M, Sournaiia KIDA




Mopti

Bofre Postale @ n® 180

Télephaone @ (223) 43 01 02 ef 43 05 65

Télex | BCEACMPT 8001 MJ

Téléfax : (223) 43 05 07

Chef de I'Agence Auxiiaiie : M. Idrissa Martoti TOURE
Sikasso

Bofte Postale : n® 4583

TElephone ; (223) 62 06 57

Télex

Téléfox ; (223) 62 08 79

Chef de I"Agence Auxiicire par intérim : M ibrahima TOURE

NIGER

Niamey

Rue de l'urgnium

Boite Postale : n°® 487

Téléphone : (227} 72 33 30 et 72 33 40

Télex : BCEAO 3218 NI

Télefax ; (227) 73 47 43

Directeur de "Agence Principale | M, Ourmarou GAGERE
Maradi

Boite Postale : n° 265

Téléphone : (2273 41 00 96

Télex ; BCEAQ 8244 NI

Telefax @ (2273 41 00 45

Chef de I'Agence Auxifioire : M. Badage BAWA

Zinder

Bcite Postale ;| n® 133

Télephone | {227y 51 00 94

Télex : BCEAD 8226 NI

Télefax ; (2273 51 07 24

Chef de I"'Agence Auxliaire : M. Sahaka MAHAMAN SALAH

SENEGAL

Dakar

Boulevard Genéral De Gaulle x Triangle sud
Boite Postale : n® 3159

Téléphone : (221) 889 45 45

Télex | BCEAD SG 21 839

Téléfax | (221) 823 57 57

Directeur de 'Agence Principale : M. Birame SENE
Kaolack

Boite Postale : n° 79

Teléphone : (221) 941 13 86 et 941 13 8/

Télex . BCEAC 5G 74071

Télefax @ (221) 941 33 23

Cher de 'Agence Auxiaire : M. Alain Serge NICOD
Ziguinchor

Boite Postale : n® 317

Téléphone : (221) 991 10 3%

Télex : BCEAD SG 73027

Teélefax : (221) 991 16 55

Chef de I'Agence Auxiliaire : M, Abdoulaye BA

TOGO

Lomé

Rue Abdoulaye FADIGA

Boite Postale : n® 120

Téléphone ; (228) 221 53 84

Télex ; 6216 BCEAO TO

Téléfax : (228) 221 76 02

Directeur de I'Agence Principale | M. Kokou Serettf GOZAN
Kara

Boite Postale : n° 75

Téléphone ; (228) 660 60 79 et 660 &1 37

Télex ; 7202

Tél&fax ; (228) 660 62 69

Chef de "Agence Auxiiaire | M Novignon GABOUTOU
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Message du Gouverneur de la BCEAO

a5 crises finonciéres d'un genre nouveau sont GpponJes au Cours da ces damidres années. Elles se sont

multipliées dans le monde. affectant en particulier las économies émergentes. 52 caroclénsant par
leur soudainete et leur ampieur, elies fragilisent fe systemet financier et l'économie reelie. en trainant failliftes, ché-
mage et paupérisation. Eiles constituent ainsi des menaces pour la stabilité et la prospérité de régions entieres,
par leur force de propagation aux Soonomies environnantes.

Aussi, la stabilité financiére est-elle devenue un enjeu majeur. Elle correspond, dans son acception ia plus cou-
ranfe. & la situation dans laquelle le secteur financier fonctionne de maniére saine et sans a-coups, permeftant
une allocation efficiente des ressources, une honne mattise des risques financiers et o préservation de la capa-
cité de résistance aux chocs poterntfiels.

Lo stabiiité financiére nécessite de la part des Eiats, des bangues centrales et des aufres acteurs du secteur
financier, a mise en asuvre de politiques appropriées et le respect de regles basges sur la rigueur, la transpa-
rence, la prudence et la prévention des risques.

les Etats membres de (Union Economigue et Monétaire Ouest Africaine (LEMOA) ont até épargnés par ces
crises financiéres d'un fype nouveau. Toutefois, les fisques ligs & la globalisotion financiére requigrent que 'Union
se dote de moyens idoines, aptes & lul permetire de les prévenir et d'y falre face. Les défis du développement
exigent en effet un systéme financier stable, adossé & des infrastructures de paierment solides, régies par une
réglementation adeqguate.

i A cet égard, la Banque Centrale peuf compter sur un certain nombire d'acquis, dont un cadre iégal et regle-

mentaire régissant la profession bancaire, targement conforme aux Normes infernationales. L'Union dispose, en

r outre, dlun réseou bancaire sofide, fruit du programime d'assainissement d'envergure Mis en cauvre au cours

des annéeas 1990. Au plan insfitutionnel, la Banque Centrale veille, de facon permanente, en relation avec a

| Commission Bancaire de 'MOA, & ia supervision of au confrdle des banques et établissements financiers.

‘ Cefte supervision s'éfend au secteur de Ia microfinance, dont le développement rapide doit aller de pair avec
le renforcement de Ia solidité des structures concermnees ainsi que la protection de lo pefite épargne.

La Bangue Centrale a également entrepris, au cours des dernieres années, un vaste chantier de modernisation
des systémes de paiement, en vue de renforcer la sécurité et la célérité des transactions.

Par aileurs, en considération des enjeux en cause, i BCEAQ public, & compter de cefte année, une revue gea
I stabilité financiere, destinée aux acteurs du marche financier, aux Autorités de supervision et de regulation
des différentes composantes du systéme financier st dune maniére générale, aux prinCipaux acteurs de l'ac-
fivité sconomique. L'un des enjeux urgerifs qui mofivent ceffe inftiative est de donner une vision globale du sys-
tame financier de IUnion et de confribuer au suivi macroprudentiel du secteur. Ceffe revue benéficie en
particulier des contributions de la Conférence interoficaine des Marchés d'/Assurances (CIMA) et du Consell
Régional de Epargne Publique ot des Marchés Financlers (CREPMF), auquel incombe unée mission de prermier
plan, de régulation et de survelliance du marché financier naissant de I'VEMOA.

{es acteurs du marché des capitaux devront quant & eux veiller & consolider jeur situation financiére, G respec-
ter la légisiation en vigueur et promouvoir ia transparence de linformation financiére. lls devronf aussi se dofer
o’'un code d'éthique.
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Las Efats sonf appelds & apoorior leur confribution par la mise en piace d'un environnement MaCroecono-

mique assaini, l'accéiération des réfarmes structurelios destinges & assurer ko flexibilité de 'Sconomie ef la diver-
sification de ses bases productives, ainsi que le parachévement du processus dintegration économiqus.

Lensemble de ces actions permettrait & 'VEMOA de disposer d'un systeme financier solide et d'un dispositif

approprié de prévention ef de gestion des fisques, de nature & falre de la place financiére de 'Union un lisu
affractif, inspirant confiance aux investisseurs,

Charles Konan BANNY

8. 0 ="

Gouverneur de la Bangue Centrale
des Efals de I"Afrique de I'Ouest,

Président du Conseil d° Administration
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VUE D’ENSEMBLE

La crossance économigue mondicle sest acceldtiEe an 2004, impulsee par les pays incustriclisés el émergents.
Dians Lin contaxte d'anticipation d'une forte infiation. ravivée par kes turbulences sur le marché du pétole, phu-
sieurs banques centrales ont resseré leur politique monétaire.

Les pays en dévaloppement onl connu. dans ces circonstances, une hausse de leur produit intéreur brut (PIE)
Alnsl Poctivite en Amiérigue lating gest radressée,. confortée por la nomalisafion £ Io stobilité de 1o conjonchu-
re. Le PIB de la région s'est accru de 5.7% contre 2,2% er 2003, En Afngue, |0 crolssancs gconomigue s'est &ta-
biie: & 5,1%, aprés le niveau de 4,0% enregistré un an plus 161, en liaison avec l'améliorafion de I conjonciure
dans les pays producteurs de pétrole et laugmentation de la production des matiéres premisares.

Cependant. les signes d'amélioration de lactivité économique. en particulier aux Etats-Unis, n'ont pas apaisé
les inquiétudes des opérateurs du marché des changes au sujet de lampleur des déficits du budget et de la
pbalance des paiements courants américains. Les craintes relatives aux difficuttés de financement de ces défi-
cifs ont continué de peser sur la valeur du dollar des Etats-Unis qui s'est déprécié de 8,9% et de 2,5% respecti-
vement par rapport & leuro et au yen. Le réle de valeur refuge de l'or s'est ainsi refrouvé conforté, accentué
par la hausse de la demande asiatique d'or, notamment celle en provenance de la Chine qui a doublé. Sur
les marchés des matiéres premiéres, les cours des principaux produits agricoles ad'exportation des Efatfs
membres de FUMOA se sont effondrés en raison notamment d'une production apondants.

Le produit intéreur brut de 'UMOA G progressé, en termes réels. de 2 5% an 2004 confre 2.9% un an Qupara-
vant, Lo situation éconemicue s'est ressentie de lnvasion acridienne, de la résurgence des froubles socio-pol-
fiyues daris cerloing Eials f du bas nivieau des cours des princlpales matieras premiéras exportées. Le mlentis-
sament de la croissanice économigue s egalement id & la confraction de certaines activités minieres. En
moyenne annuelle, lnflation sest &établie @ 0,5% contre 1,3% en 2003, confirmant la tendance a la décéiéra-
fion du niveau général des prix enfameée depuis deux ans.

Le déficit global des finances publiques, hors dons, est ressorti & 1.130,6 milliards de francs CFA, en hausse de
178,2 milliards par rapport & 2003. Rapporté au PIB, il s'est fixé & 5,1% contre 4,5% en 2003. L'encours de 1o dette
extérieure sest dlevé & 14,141,9 miliards. en baisse de 6,9% en raison notamment des annulations de dettes
dans le cadre de l'nitiative en faveur des pays pauvies irés endettés (PPTE). A fin 2004, le stock de la dette a
représentd l'éguivatent de 63.7% du PIR contre 71.5% an 2003. La balance des paiemenis extariours o dégoge
un excadent de 264.9 miliards: 4 1o sulte natammernt de I'évolution favorable du compte de capital et d'opé-
rations financiéres. Par rappert au PIB, le déficit des transactions courantes, hors transferts officiels, s'est éfabli &
4,8% contre 5,5% en 2003,

L'orientation prudente imprimée a laction monélaire au cours des dermiéres annees a &té maintenue en 2004,
en vue de contribuer & la maitrise des tensions inflationnistes, a la relance de la croissance, ala consolidation
de I'&pargne el au renforcement des resenves de change. Ainsl, dans un contexte mamgué par des signes de
raprise de |'octivité économigue dans la plupart des Etols membres de I'Union ef prenant en consideration 1a
mciftrise de I'inflation, la BCEAQ a procéde a une réduiction de ses taux directewrs de 50 points de bose le 22
mars 2004, Le coefficient des réserves obligatoires applicables aux banques est demeuré inchangé dans tous
jat Etats, sauf au Bénin ol il a &ié porté de 9% a 13.0% &1 compter de la période de constitution qui a débute
la 16 mars 2004. Compte tenu de la situation de la hésorarie bancaire, o BCEAD n'a organise aucune cidjuch
cation dinjection ou de reprise de liguidités au cours de lannés 2004,

Outre ia modération des tensions inflationnistes, vaction monétaire a permis le renforcement de 122.0 milliards
de la position extéreurs nette des Insiiulions manétaies gul s'est fuee & 3,183,0 miliards. Les rasanvas de charn-
ge se sont élevées & 3.730.3 millliords. indulsant un toux de couverture de ramission monétaire de 117.2% a fin
décembra 2004 contre 119,6% en 2003. Le credif intéreur s'est redressé de 5.9%, solf 234.8 millicrds pour se situer
& 4.223,0 miliiards, en lidison exclusivement avec Iy haiLsse des crédits & Méconomie. la poesifion nette debifrice
des gouvernements s'atarit améliorée de 35,9 miliards. Les inferventions de la Bangue Centrale se sont contrac-
téas de 30,0 miliards. pour se situer & 374.9 milliards. Ce mouvement fait suite aux replis respectifs de 24,5 mil-
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liards et de 5,5 milliards des créances sur ies Tresors nationaux et des refinancements en faveur des bangues et
etablisserments financiers, Reflétant 'evolution de ses contfreparties, Ia masse monétaire a progressé de 5,8%
pour se chiffrer & 5.978,9 milliards,

Par ailleurs. o Bangue Centralea Powsuivl 5o participation ou renforcement du processus dintegration en conti-
buant activemnent & o mise en ceuvre du schémno dintégration de 'Union Economique et Monétaire Ouest
Aficaine (LEMOA) et du Prograrmme Econamique Réglonal (PER), desting o approfondit le processus dintégro

fion cans 'UEMOA, et & stimuler une croisance forte, en vue de lutter efficacement contre la pauvreté,

Les chantiers relatifs a la modemisation des systemes et moyens da paiement ont été poursuivis. En particulier,
Ia BCEAO o procédé, en juln 2004, au demarrage effectif du systéme de reglemeant brut en termps réel dans les
huit Etats membres de 'Union. Par allleurs, elle a condult |'opération de demonétisation des bilets de la QO
1992 de manidre g raticnaliser la cireulation fiduciaire par l'antretien d'une seule sétie de bilets modemes. pra-
liques el sécurisés. Catte opération a été une reussife avec un faux de récupération de 90,5%.

Parallélement, la Banque Centrale ¢ conduit des actions dans les domaines de ia centralisation des bilans des
enfreorises non financiéres, de la promation des Systémes Financiers Décentralisss (SFD) et de la coopération
moné&taire régionale,

Auterme de 'année 2004, ics comptes de ia BCEAD ont &té soumis, en cpplication de 'articie 64 de ses Statuts,
a la vérification des Contrdleurs Nationaux et du Commissaire Confrdleur nommeé par le Conseil des Ministres,
Celui-ci g, en outre, procéde, conjoinfement avec le Contréleur designé par ia France, & l'examen da 'appli-
cation de la Convention de Compte d'Opérations.
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| - ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

1 - ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET
FINANCIER INTERNATIONAL

La reprise de lactivité économicgue, amorcée en
2003, s'est affermie en 2004, sous limpulsion de la
vigueur de la demande aux Etals-Unis et dans cer-
faines économies asiatigues, notamment en Chine.
En effet, le taux de coissance &ccenomigue mondial
s'ast établl & 5,1% contre 4,0% un an plus t&1, soit son
niveau le plus élevé depuis trente ans. En oulre, mal-
gré la flambée des cours mondiaux du pétrole, les
tensions inflationnistes sont restées relativement
contenues.

Dans les pays Industriclisés, les signes d'aomélioration
de la situaticn économigue se sont consoliddés. Aux
Etarts-Unis, le preduit intérieur brut (PIB) s'est accru de
4,4% en 2004 contre 3,0% en 2003. La croissance y d
&té tirée par lo demande intérleure, soutenue fxar les
allégements fiscaux. En particulier, la consommation
des ménages a augmenté de 3,8% et linvestisserment
des entraprises de 10,3%.

Au Japen, la reprise économigue amorcée en 2003
s'est poursuivie, En effet, lactivité a progresse de 2,6%
contre 1,4% en 2003, trée par les investissements et 1os
exportations, soutenus par le regain des échanges
commerciaux en Asie. Cefte &volulion témoigne
égaiement de l'amélioration du cadre macroécona-
migue, consécutive a la restructuration des entre-
prises et du systéme bancaire.

Léconomie brifannigque a termingé lannée 2004 sur
une note positive. En effet, le taux de croissance du
PIB s'est fixé & 3,1% aprés 2,2% en 2003, Cette orienta-
tion faverable de '@conomie est due au dynamisme
du secteur des services et de limmaobilier.

La zone euro a tiré profit de l'environnement &cono-
migue infernational plus Eorteur. En effef. rompant
avec les ralentissements enregistrés les trois demiéres
années, le taux de progression du PIB de |a zone eurc
est ressort & 2,0% contre 0,5% en 2003, en licison avec
la hausse de la consommation des ménages en
France. Toutefois, la dépréciation du dollar des Etats-
Unis par rapport & l'euro, le renchérissement du pétro-
le et la persistance du défict des finances publigues,
notamment en France et en Allermnagne, ont consti-
tué des pesanteurs non négligeables sur les perfor-
mances économiques ds la zone. Le produit intérieur
brut s'est situé & 2,3% en France et 1,7% en Allemagne
conire respectivement 0.5% et -0,1% en 2003,

Uactivité est restée cynarnique dans les pays émer-
gents en progressant de 7,2% confre 6.4% en 2003,
Catte évolution masque cependant des évolutions
contrastées d'un groupe de pays & l'autre.

Ainsi, en Amérique latine, la reprise économicue s'est
poursuivie en relation avec le contexte économigue
mondial favorable. Le PIB s'y est accru de 5, 7% confre
2.2% en 2003, a la sulte de politiques budgé&taires pru-
dentes et de la bonne tenue des investissernents
&frangers. Au Brésil, aprés une baisse de 0,5% en 2003,
le produit intérieur brut a augmenté de 52%. Cette
&volution fraduit la hausse de la consormmation des
ménages, alimentée par l'augmentation des reve-
nus. Au Mexique. la croissance du produlit intérieur
brut est estimée & 4,4% en 2004 contra 1,6% un an plus
tof, en licison avec la vigueur des investissements
&trangers due aux mouvements de délocalisation et
& lamélioration des recettes pétrolieres. L'Argentine
enregistré une croissance éccnomique de 9.0%,
aprés 8.8% en 2003. Cefte performance fraduit la
bonne tfenue des productions industrielie et agricole.
Elle est également liée oux efforts d'assainissement
budgétaire et au rétablisserent des relafions avec le
FMI, qui ont permis un refour des investissements
&trangers.

En Asie, les économies en développement ont enre-
gistré une croissance du PIB réel d'environ 8,2%,
impulsée par les exportations. En particulier. la Chine
a continué d'acereire sa production intérieure brute
de lordre de 9,5%. Stimulées par 'afflux des investisse-
ments directs étrangers liés nofamment & la faiblesse
du colt des facteurs, les exportations de ce pays onf
continué de bénéficier des effets induits de la sous-
évaluation du yuan. Pour gufant, ce dynamisme a
connu un l&ger ralentissement, dd au renchérisse-
ment du pétrole et & la décisicn du Gouvernement
chinols de freiner lo croissance afin d'éviter 1a sur-
chauffe de 'économie. En Corée du Sud, la hausse
du produtt intérisur brut s'est établie & 4,6% aprés 3.1%
en 2003, La creissance est principalement alimentée
par lembelie des exportations de produits glectro-
niques, dont le secteur a connu un regain dinvestisse-
ments &trangers. En Malaisie, le taux de croissance du
prodult intérieur brut s'est fixé & 7.1% contre 53% en
2003, Les vertss a l'extérieur de comoosants electro-
niques ef la demande intérieure portée par les
dépenses publigues, ont &éfé  les principales sources
de cette croissance.
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Soutenue par la remontée des cours mondiaux des
combustibles et le redressement de la production
agricole, le taux de croissance du PIB en Afrique s'est
situé & B.1% cprés avoir affeint 4,6% en 2003. Lo
niveau relatvement bas des prix des matiéres pre-
mieres agricoles, la persistance de troubles socio-poli-
tigues dans cerfains pays of lnvasion acridienne
dans les pays sahéliens ont limité les performances
éconamigues de ce continent qui @ néanmaoins enre-
gistré son faux de croissance du PIB le plus élevé
depuis 1996,

L'amélioration de la conjoncture dans les pays indus-
ticlisés s'est reflétée au niveau du marché du travall,
Aux Efats-Unis, le nombre de sans-emplaois est ressorti
d 5,5% de lo population active contre 6,0% en 2003,
en relation avec le tiplement des investissements des
entreprises, Au Japon, il afliéchi & 4,7% contre 5,3% un
an plus 18, Au Royaume-Uni, il a &té ramené de 3,1%
en 2003 a 2.8%. Par contre, dans la zone euro, e taux
du chdmage demeure élevé & 8.9% en relation
avec la lenteur des réformes structurelles.

En dépit de l'augmentation des cours mondiaux du
pétrole et de la relative amélioration de la situation
de 'emploi dons certains pays, les fensions inflation-
nistes mesurées par les variations de lindice des prix
a la censommation, sont restées relativement
contenues, Aux Efats-Unis, le taux dinflation moyen
s'est fixé A 2,7% conire 2,.3% en 2003, en ligison avec
la hausse des prix & lmportation induite par la
dépréciation du dollar et la flambbée des cours des
croduits pstroliers. Au Royaume-Uni, il s'est fixé &
2.8% contre 2,2% un an plus 16 Dans la zone euro, il
s'est stabllisé & 2,1%. Au Japon, les pressions défla-
tionnistes se sont progressiverment estompéas sous
l'effet de la bonne tenue de la demande intérieure,
Le niveau général des prix & la consommation s'ast
stabilise aprés un recul de 0.3% en 2003,

Toutefois, les craintes d'une accélération de linflation,
ravivées par les furbulences sur le marché du pétrole,
ont conduit les bangques centrales de certains pays
inclusirialisés & resserrer leur politique monétaire. Ainsi,
le Comité Fédéral de 'Open Market (FOMC) de I
Reéserve Fédérale des Etats-Unis a augmenté & cing
reprises, d'un quart de point de pourcentage le taux
objectif des fonds fédéraux et le taux descompte,
pour les portar respectivernent & 2,25% et & 3,25%, De
méme, le Comité de Politigue Monétaire de la
Bangue d'Angleterre a relevé & quaire reprises, por
tranche de 25 points de base, son principal faux d'in-
tervention pour le fixer 0 4.75%. Au Jopon, aucun
rmouvement suries faux directeurs n'a été enragistré,
le foux d'escompte &étant demeuré inchangé a0, 1%.
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Cependant, la Bangue du Jopon a injecté de Ia liqui-
dité dans I'économie pour maintenir le colt de finan-
cement & son niveau le plus bas, ofin de relancer les
investissernents et stimuler la demande intfeme. Dans
la zone euro. le Consell des Gouverneurs de lo
Bangue Cenfrale Européenne (BCE) a maintenu ses
faux directeurs & leur niveau en vigueur depuis le 5
Juin 2003, soit 2,00% pour le taux de sournission minil-
mal appligué aux opérations principales de refinan-
cement, 3.00% pour le taux de la facilité de prét mar-
ginal et 1.00% pour celui de la facilité des dépdts.

Lo prudence observée dans les miieux bancaires n'a
pas été partagée par les acteurs du marché finan-
cier dont les anticlpations d'unie reprise économigue
rmondiate vigoureuse, fondées sur la publication din-
dicateurs encourageants, ont favorss le redresse-
ment des cours des actions ef, partant, des indlices
boursiers aux Etafs-Unis, dans lo zone euro ef au
Japon, Ainsi, aux Etats-Unis, le Dow Jones o atteint
10.783.0 points au 31 décembre 2004, en hausse de
3,1% par rapport & son niveau de l'année précedsn-
te. Le Nasdag composite, indice des valeurs de nou-
velles technologies, a progressé de 8,5%, pour se
situer @ 2.175.4 points. Au Royaume-Uni, le Foatsie a
connu une hausse de 7.5%, pour ressortir & 4.814,3
points @ la fin de lo période sous revue. Dans la zone
euro, le CAC 40 & Paris et le DAX & Francfort ont ter-
miné l'annés 2004 respectivement & 3.821.2 ot
4.256,0 points, soit des progressions de 7,4% et 7,3%,
Au Japon, lindice NIKKEl s'est accry de 7.6% en se
chiffrant ¢ 11,4888 points,

La recompaesition du portefeuile des investisseurs en
faveur des actions a entrainé de fagon symétrique Ia
hausse des rendemenits obligataires. Catte évolution,
moins marguée dans la zone euro, en raison de o
modeération de la reprise des activités, a été plus vive
aux Etats-Unis, au Japon et au Royaume-Uni, ol le
rendement das emprunis publics & 10 ans, s'est hissa
respectivernent a 4,31%, 1,50% el 4,89% contre 4,04%,
1,00% et 4,52% un an plus 161,

En dépit des signes d'ameélioration de |a situation glo-
bale des économies avancées, les inguiétudes des
operateurs du marche des changes suscitées por
l'ampleur des déficits du budget et de la balance des
paiements courants américains ne se sont pas apai-
sées, Ces appréhensions ont cortinué de peser sur le
dollar des Efots-Unis. Ainsi, la monngie commune
europeéenne s'est appréciée de 8,9% et 2,5% respec-
fivernent par rapport au dollar et au yen. Elle s'est
fixée en moyenne annuelle G 1,24 dollar et & 134,44
yens. En revanche, elle s'est &tablie d 0,68 livre ster-
ling. en recul de 1.9%.
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UMOA Variation des taux de change moyens annuels

Droit de tirage spécial (1 DTS)
Dollar des Etats-Unis (1 USD)
Franc suisse (1 CHF}
Livre sterling (1 GBF)
Yen japonais {1 JPY}

Source ; Reuters.

2003 2004 Variations (%)
FCFA par unité monétaire
812,5059 781,8824 -3,7690
579,9165 5281778 -8,9217
431,4236 424 8655 -1,5201
948,1958 966,9948 1,0826
5,0053 48827 -2,4494

UMOA - Evolution des taux de change moyens trimestriels

1¢ trimestre

Droit de tirage spécial (1 DTS) 836,5023
Dollar des Etats-Unis (1 USD) 611,2454
Franc suisse (1 CHF) 4473558
Livre sterling (1 GBP) 979,6571
Yen japonais (1 JPY) 5,1406
Droit de tirage spécial (1 DTS} 779,9260
Dollar des Etats-Unis (1 USD) 5246143
Franc suisse (1 CHF) 418,1589
Livre sterling (1 GBP} 964,7290
Yen japonais (1 JPY} 4,8963

Source ! Reuters.

Du fait de son ancrage neminal & l'suro, le franc
CFA o connu, par rapport aux principales monnaies,
un comportement idenfique & celul de la mannaie
COmMMune europsenne.

AU plan sous-régional, les cours des principales mon-
naies par rapport au franc CFA se sont ressentis de
I'évolution des monnaies de rattachement. Le raffer-
missement du franc CFA vis-G-vis des principales
monnaies de la sous-région s'est, de ce fait, poursui-
vi au cours de 'année 2004, Les taux de dépréciation
sont ressortis & 12, 7% pour e naira, 12,9% pour le cedi,
17.6% pour le franc guinéen et 18,5% pour le dalasi,

Dans le sillage du repli du dollar des Etats-Unis, le role
de valeur refuge de lor sest conforté, Il a éfé
accentfué par la demande asiatique, notamment

2*™ trimestre 3™ trimestre  4°™ trimestre
ANNEE 2003
FCFA par unité monétaire
8075127 812,9803 793,0384
577,7501 583,6343 547,0360
432,2215 424 5493 421,5677
935,2348 038,5685 939,3233
4,8731 49708 5,0365
ANNEE 2004
FCFA par unité monétaire
794,8841 787,7420 7649776
5447213 536,8448 506,5309
426,5516 426,9879 4277636
983,3722 Q76,0223 943,8556
4,9662 4,8820 4,7864

cele de la Chine dont la consommation o doublé.
En outre, I'&loignement de la perspective des ventes
du stock d'or du FMI initialement envisagées dans le
cadre de la réduction de la dette des pays pauvres
et la diversification, au détriment du dollar ameéri-
cain, des réserves de ceraines bangues centrales
en faveur de l'or, ont constifué des facteurs de sou-
fien supplémentaires. Le cours moyen annuel de
lonce dor s'est ainsi accru de 12,6%, pour se situer
au-dessus de I barre des 400 dollars, & 409.3 gollars
'once an 2004. Les prix de certaines matiéres pre-
miéres se sont également redressés. principaiement
sous l'effet des troublas socio-politiques ou des aléas
climatiques gui ont affects leur offre.

Les cours moyens du baril de pétrole sur le New York
Mercantile Exchange (NYMEX) ont qugmente de

Roppott Apnuel de la BCEAD - 2004
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35,0% pour se fixer & 41,1 dollars. Qutre Ia régulation
de l'offre mise en ceuvre par Organisation des Pays
Exportateurs de Pétrole (OPEP), celle évolution est

lige & 'accentuation des risques de perturbation des
approvisicnnements du marché, en rapport avec
les fensions politico-militaires dans le Golf.

Evolution des cours du pétrole
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Source : Reuters, Bulletin de la CNUCED

Sulvant la méme tendance, les cours moyens du
cacutchouc sont passés de 96,3 & 104,4 eurccents.
La Chine et les autres pays asiatiques ont continué
d'exercer une influence positive sur le marché du

caoutchouc. En effet. leur demande est demeurée
soutenue face & une offre en net repli, du fait des
pluies inhabituelles qui ont perturbé la récolte en
Thallonde, premier producteur mondial,

Evolution des cours du caoutchouc
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En revanche, I'évolution des cours des principaux
produits agricoles d'exportation des pays de 'UMOA
a été particuligrement défovorable en 2004,

Ainsi, en ressortant en moyenne annuelle & 70,3
cents, le prix de la livie de cacao s'est inscrit en
retrait de 11.7% par rapport aux réalisations de 'an-
née 2003. Cetle baisse est imputable & l'abondance

ENVIRONMNEMENT ECONOMIQUE ET F

de l'offre. En effet, les demiéres estimations de
I'Organisation Internationale du Cacaa {ICCO)
situent la production mondiale & 3.452 milions de
tonnas, en augmentation de 9.8% par rapport & la
campagne 2002-2003, pour ung consommation
évaoluée a 3,177 milions de tonnes, en hausse de

4.1%.

Evolution des cours du cacao
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Le marché du café est également demeuré excé-
dentaire. Selon I'Organisation Infernationale du
Café (OIQ), la preduction mondiale s'est chiffrée &
1140 milions de sacs de &0 kiogrammes contre
103.4 millions un an plus t&t, en licison essentielle-
ment avec le redressement de la production vietna-
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mienne estimée & 15,8 millions de sacs. Face & cette
offre croissante, la demande mendicle a été esfi-
mée par 'CIC & 113,7 milions de sacs confre 112,8
millions en 2003. En conséguence, les prix se sont
repliés de 2,4% pour se situer & 35,6 cents par livie en
moyenneg sur l'annge 2004.
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Evolution des cours du café
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Se situant @ 55,9 cents Ia livre contre 2.3 cants en baissiére, en relation avec les anlicipalions d'une
2003, les cours du coton ont suivi une fendance réduction importante des importations chinoises.

Evolution des cours du coton
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Dans ce confexte, la situation économigque des révélée moins favorable que prévue. Le taux de
Etats membres de 'UEMOA qui sembiait globale- croissance réel du produit intérieur brut est rassarti
ment bien orientée durant lo premiére moitié de en décélération par rapport & 2003.

lannée, comparativement & 2003, s'est en définitive
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2 - ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET
FINANCIER DE L'UMOA

La dynamique éeconomigue de 'UMOA o ét&
contrariée en 2004 Par la résurgence des tensions
socio-politiques en Cate d'voire, la baisse des Cours
mondicux des productions agricoles exportées ['n-
vasion aerdienne dans los Pays sahéliens, le rencheé-
nssement du pétrale et l'appréciation de l'euro,
monnaie d'ancrage du franc CFA.

2.1 - Produit intérieur brut

Le produit Intédeur brut de I'Unlon a progressé. en
lermes réels: de 2.8% en 2004 contre 29% un an
Quparavant. Cette Iégeére décélération de la crois-
NCe econarmicue 25t en Fartie ige a ka controc
Hion de certoines preductions agricoles et mini&res
Ler toux dinvestissermant s'&toblirait & 16,1% atie FoLix
depargne & 12.9% contre espectivemant 14,3% ot
13.0% en 2003, Le ralentlssement du rythme de crols
sance du FIB o &té provoque par famst préecoce des
plules ef leg aftoques ocridiennes dare 23 poyvs sohid-
lens en particulier, lee perfurbations survenues dans
forganisation de ceraines fiigras agrcoles, notam-
ment le cofon, la baisse des cours mondiaux des
matigres premiéres exportées et les restrictions au
commerce transfrontalier entre le Nigeria et le Bénin,

La pluparnt des Etats membras ont enregistré une
décélération de leur taux de croissance réel por

rapport a l'année précédenta. Ainsi, au Sénégal, le
PIB s'est accru de 6,0% contre 6,5% en 2003, Ay
Burkina, I'activité o progresse de 4,0% contre 8.0% un
an Rlus 16t Au Bénin, e taux de croissance duy PIB est
passe de 3,9% en 2003 & 2,7%. AuTogo, le rythme de
progression du PIB s'est établi en termes réels, & 2.9%
contre 4,2% un an Quparavant, Au Mali 1o progression
du PIB a &t& limitée & 2 2% apres celie de 7.6% rele-
vée en 2008. Au Niger, efle s'est situgée & 0,9% contre
3,0% en 2003. En Guinée-Bissau et en Cote d'voire, le
PIB s'est inscrit en hausse fespectivement de 2,2% et
1.6%. sous 'effet des bonnes récoltes, notamment de
café et de cacao pour la Céte d'ivoire et de noix de
Cajou pour la Guinée-Bissay, En 2003, la Guinée-
Bissau et lo Céte divoire ont enregistré des taux de
croissance du PIB respectifs de 0,6% et -1,7%,

2.2 - Production agricole

La campagne agricole 2004 g été marguée par une
évolution erratique des productions de rente el une
baisse des récolles des produits vivriers,

Les achats de coton graine ont porté sur 2.125.000
fonnes, en hausse de 12.0%. La quantité de cafe
collectée s'ast située & 164.800 tonnes, en augmen-
tation de 3,4%. Celle de l'arachide est passée de
1.399.870 tonnes & 1.534.530 fonnes. En revanche, Ia
Production de cacao a reculé de 4.5%, en s'établis-
sant & 1.320.400 tonnes.

|r Productions agricoles d'exportation

|
|

En milliea de {onnes

’ [ s g e

Sowurces : Organismes ratioriaux de commercialisation,
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La filiere coton dans 'UEMOA : diagnostic organisationnel
et propositions de pistes d'actions

Produit & partir de prafigues culturcles peu colteuses et mains poliuarnites que celles des pays développés,
le coton occupe une place de choix dans I‘économie des principaux pays producteurs de ['Union
Economique et Monétaire Ouest Africaine (Bénin, Burkina, Céte d'lvoire, Mal, sénégal ef Togo) et est rés
apprécié sur le marché international pour 5a qualité. En effet, il a procuré, en 2002, entre 50 et B0% des
recettes en devises du Mali, du Burkina et du Bénin. A I'échelie de I'Union. Il a représenté 9% des recettes
d'exportation en 2003, soit 501,5 miliiards de FCFA. La production de coton-fibre de I'Union est ressortie 4
800 000 tonnes en 2003, corespondant & environ 5% de la production mondiale, Au cours de la méme
année, les expaortations ont atteint 780 000 tonnes, représentant 12% du volume des exportations mondioles
de coton. Cependant, ia compétitivité du secteur souffre de ceraings contraintes extemnes, ainsi que de
difficultés internes d'organisation. décelées aussi bien au niveau de la production, de la commercialisation
primaire que de la transformation. Ces difficuités rejailissent sur I'efficacité de chague maillen de la filiére

et confribuent & limiter ses performances.

Afin de misux déceler les problémes organisationnels qui se posent &1 la filiere sur le plan interne, une elude,
réalisée A paortir d’une méthodologie reposant sur I'approche fiiére et la fechnique de diagnostic SWOT
(S‘rrengThs—Weoknesses—OpporruniTies—Threo’rs), a permis d'identifier les principaux acteurs de la filigre, ainsi
que les goulets d'étranglement qui entravent son dévelopement. Ces goulets proviennent essenticlement
des supventions massives des Etats-Unis, de la Chine et de I'Union eurcpéanne 4 leurs producteurs, du déve-
loppement du coton transgénigue et de la dépréciation du dollar par repport & I'euro. Les difficultés du sec-
teur découlent égaiement de la faible intégration des activités de la filiére au niveau régional, des colts éle-
vés des facteurs de production, des problémes de financerment et de la faible concurence au niveau des

différents acteurs.

Pour aplanir ces difficuttés, des actions ont été préconisées dont, entre autres, laccélération du processus
de lbaralisation de la filiére, la mise en place d'un systéme d'agricutture contractuelle, la création d'insti-
tutions fincnciéres spécialisées et d’'un institut régional de recherche et de formaticn en agricuiture, la pro-
motion de senvices privés d'encadrement des producteurs, La mise en ceuvre de ces actions favorisera
une plus grande implication des organisations professionnelles de producteurs dans les activités de 1a filié-
re, une indexation optimale des prix aux producteurs sur les cours mondiaux du coton, un meilleur acces
des producteurs et des industriels du coton au crédit, une modernisation des exploitations agricoles et des
appareils de production, une amélioration des capacités infernes de transformation du coton-fibre, une
réduction des colits des facteurs de production et un fonctionnermnant de la filidre sur une pase veritable-

ment concurrentiglle,
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La production vivriére est ressorfie globalement
on repli de 4,4%, en raison des mauvaises perfor-
mances de ia production céréaliére dans Iq plu-
part des pays sahéliens de 'Union. Elle est ava-
luée & 2.901.973 tornes au Burking, 2.816.310
tonnes au Mali et 2.902.700 tonnes au Niger en
refrait respectivement de 20,1%, 16.7% ef 18.8%.
Cette contre-performance ost liée a I'arrét pré-

coce des pluies ef a l'invasion acridienne dansg le
sahel. Au Togo, la production a également recy-
I& de 0.6%. Par contre au Bénin, en Cote d'lvoire,
en Guinée-Bissau et au Sénégal, la production
vivriere o atteint respectivement 8.337.400
tonnes, 9.193.900 tonnes, 225.500 tonnes et
1,741,780 tonnes, en progression de 2,9%, 3.0%,
4,9% et 4,4%,

Productions vivriéres

10000 |
2500 —
I —

ason —|

. |
T000 —
| anpg —
e
seon —
G
: 4500 —
41
EE
lEE ]
20 - ;
2000 - | i
1l |x .
o0 - i
mwe-| B | |
a S
=y

il ity

En milfters de fonnes

Ll Mam M Sl & s

Sources : Organismes nationiaux de commercialisation

2.3 - Extraction miniére

Dans le domaine minier, les résultats sont différen-
clés. La production d'uranium @ connu une housse
de 4,2% au Niger, en se fixant ¢1 3.282,0 fonnes. Celle
du pétrole brut s'est établle & 8.124.700 barils en
Cote d'ivoire, en augmentation de 8,2%.

Par contre, la production de phosphates s'est inscrite
en retfrait de 0.5% au Sénégal et de 24,2% au Togo, en
ressortant respectivement & 1.753.833 tonnes ef
1.115.150 tonnes. L'exploifation d'or de 'Union est évar-
luée & 43.928,1 kilogrammes, en repll de 18,2%, sous
leffet des contractions respectives de 19.4% ot 7,9%
des productions malienne et ivairienne, dues @ la
faible teneur de certains gisernents au Maliet & la pré-
sence d'une mine dans Ig zone hors du contrale gou-
vernemental en Cote d'ivoire. Cette évoiution a &t&

Rapport Annuel de la BCEAQ - 2004
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attéenuée par la relance de la production aurifére du
Burkina, estimée & 1.125 kilogrammes, en progression
de 44,2% par rapport au niveau gtteint en 2003,

2.4 - Production industrielle et chiffre d'af-
falres du commerce de détail

L'indice global de la production industrielle & 'échel-
le de I'Union a enregistré une hausse de 1,7% en
2004, aprés 0.8% en 2003, imputable au Burking
(14.3%), ala Céte d'Ivoire (1,4%). au Niger (3.8%) et
au 3énégal (1,9%). Dans les autres Etats membres de
I'Union, l'activité a fiéchi de 0.1% au Bénin, 1,2% au Mali
et 10,9% au Togo. Ce recul est lié & la baisse de régime
dlans kes industries manufacturisres au Bénin et aux dif-
ficuités des industries extraclives au Mall et au Togo.

Dans I'ensemble, I'activité industrielle a &fé soutenue
par la consommation des ménages, refiétée par la



remontée de lindice du chiffre d'affaires du com-
merce de détall, En effet, cet indice a augmenté de
2,3% contre 1,5% un an plus 16t Cefte tendance
résulte du dynamisme du commerce de produits
pétroliers, pharmaceutiques et cosmétiques, de
biens d'équipemeant du logement, de piéces déta-
chées d'automobiles et de motocycles. Les ventes
onl été en hausse au Sénégal, au Niger, au Bénin,
au Mal, et au Togo. Dans ces pays. le chiffre d'af-
faires du commerce de défail s'est accru respecti-
vement de 10,2%, 9.2%, 6,5%, 6,3% ef 1.5%.

Par contre, au Burkina et en Céte d'lvoire, 'activité
commerciale a fléchi de 13,4% et 0,6%. en liaison
avec les effets de la crise sacio-polifique ivoirienne.

La bonne orientation du chiffre d'affaires du commer-
ce de détail, reflet de la confiance des ménages, a &té
favorisée par ko décélération du taux dinflaticn dans
['Union, notamment au cours du premier frimestre.,

2.5 - Bvolution des prix

Linflation, mesurée par la variation de l'indice har-
monlsé des prix d la consommation (HPC), a été
globalement maitrsée. Elle s'est &fablie en moyenne
annuelle & 0,5% contre 1,3% en 2003, confirmant la
tendance & la décélération du niveau général des
prix amorcée deux ans plus 1ot Cefte situation est
due au repli des prix des produits alimentaires, en
ligison avec lapprovisionnement satisfaisant des
marchés, La composante non alimentaire de HPC
s'est inscrife par contre en hausse, reflétant la pro-
gression des prix du pétrole lampant et des carbu-
rants, consécutive 4 la remontée des cours mon-

MMIEUE ET FINANCIER

diaux du pétrole. Cette évolution est aussi liée au
renchérissement des boissons au Bénin, au Burkina
et en Cote divoire, ainsi qu'au relévement des tarifs
des appels téléphonigues locaux en Cote d'lvoire.

Par fonction, les composantes "hotels, cafés, restau-
rants" et "autres bhiens et services" ont été les princi-
pales sources de linflation en 2004, avec des contri-
butiaons raspectives de 0.5 point de pourcentage
chacune. La fonction "transport”, avec une contri-
bution de 0.4 pont de pourcentage, constitue la
troisiéme source majeure d'inflation.

Par contre, la composante "alimentation” est ressor-
tie avec une contribution négative de 0.9 point de
pourcentage. La baisse des prix des denrées ali-
mentaires a &té enregisirée dans tous les pays de
['Union, sauf en Guinée-Bissau et au Sénagal.

Linflation sous-jacente. qui exprime la tendance
de long terme du niveau des prix sur laguelle la
politique monétaire peut aveoir un impact, s'est
fixée en moyenne annuelle d 0,4% cantre 1,5% en
2003 et 2,7% en 2002, confirmant l'orientation kais-
siére des prix. Par ailleurs, les faux d'Inflation ont été
contenus en dessous de lobjectif de 2.0% amété
dans le cadre du programmes monétaire. Par pays,
la hausse des prix s'est sifuge en moyenne annuel-
le & 1.4% en Cbdte d'lvoire, 0,9% au Bénin et en
Guinée-Bissau contre respectivemeant 3,3%, 1,5% et
-3,8%. en 2003, Au Sénégal, les prix a la consomma-
tion se sont accrus de 0,5% aprés avoir été stables
en 2003. Au Togo et au Niger. le taux dinflation
s'est situé & 0,4% et 0,2% contre des reculs respec-
tifs de 0.9% et 1.6%.

UMOA - Variation des prix @ la consommation en 2003 ef 2004 {an %)

Glissement annuel a fin

décembre

: 2003
Bénin 0,7

. Burkina 3.2
Cote d'lvoire -0,1
Guinge-Bissau 0,7
Mali -5,0
Niger -1,8
Sénégal -1,5
Togo -1.7
UMOA* -0,7

Sources Inslituts Nelionaux de la Statistique (NS}
* Nen compris la Guinée-Bissau.

Variation annuelle moyenne

2004 2003 2004
2,7 1,5 0,9
0,7 2,0 -0,4
4.4 3.3 1,4
2.9 25 0,9
1,5 -1.3 -3.1
36 -1,6 0,2
1.7 0,0 0.5
3,9 -0.9 0.4
31 1.3 0,5
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Dans l'ensemble, le différentiel d'inflation entre
IUnion et ses principaux partencires est resté fovo-
rakle. La hausse des prix c¢ans 'Union est notamment
demeurée Inférieure aux réalisations de la zone
d'ancrage du franc CFA, ressorties & 2,1%, soit un
écart dinflation favorable de 1,6 point. Le différen-

de l'euro par rapport au dollar, qui a limité limpact
deia flambée des cours mondiaux du pétrole sur les
prix & la compe, ef l'orentation prudente de la poli-
flque monétaire mise en ceuvre par la BCEAC ot
contribug a la modération de la hausse des prix et &
la préservation de la compétitiviteé de I'Union.

tiel d'infloati 2 =
iel dinflation est également favorable par rapport Cependant, ce résultat favoratkele n'a pu étre suffi-

Aux parfenaires environnants, atteignant en particu- o . ‘ ‘
samment mis & protit pour soutenir une croissance

IR e 183 ESIRGT resEasionc i economique saine, en raison notamment des diffi-

IS EETEE ISR ETSHEITIN Gans. cultés éprouvées par les Efats dans le processus

Qutre l'expansion de loffre globale, 'cppréciction d'assoinissement des finances publiques.

ENCADRE N*2 -

Impact de l'offre locale de produits vivriers sur les prix dans 'UEMOA

Dans les pays de 'Union Economique ef Monétaire Ouest Africaine (UEMOA), Finflation, mesurée par l'in-
dice des prix & la consommation, appardit trés sensible aux évolufions des prix des produits alimentaires,
notammeant vivrers. En effel, eu égard & la bonne maiirise de I"évolution de la liquidité globale dans les ‘

pays de 'UEMOA, 'crigine menétaire de |'inflatton demeure Iimitée par rapport aux chocs d'offre.

Pour analyser la relation entfre I'offre locale de produits vivriers et les prix dans 'UEMOA, une &lude o éfé
rédlisée, & partir d’'un modéle & deux secteurs (fraditionnel et moderne), reposant sur des données
annuelies. Les résultats cbtenus, sur la péricde 1971 - 2001 pour tous les pays de I'Union, & I'exception de
la Guinée-Bissau, fradulsent un impact prononcé de I'évolution de la production vivriére commercialisée
sur la formation des prix. Toutefois, des différences de comportement, liées au niveau d'intégration des
marchés, sont observéss enire les pays sahéliens et les pays du Golfe de Guinée. Ainsi, dans les pays sahé-
liens, I'intégration des marchés seralt relativement plus falble, se traduisant par un écart significatit entre
la production et I'offre effective de produits vivriers, tandis que dans les pays du Golfe de Guinge, slle
serait plus forte, réduisant la différence entre la production et I'offre de ces produits. Cette situation a pour
conséquence une convergence des prix vers leur niveau d'équilibre de long terme plus rapide dans les

pays cdtiers que dans ies pays sahéliens ol le secteur vivrier apparait plus fragile.

L'étude révéle qu'en Cote d'ivoire, le régime de la productivité du travail dans le secteur vivrier serait
proche d'un regime de rendements a I'hectare décrolssants, confrairement au Sénégal ef au Toge ol lg
productivité du fravail apparait constante. Dans les autres pays, les résultats obtenus ne permettent pas,

a prior, de caractériser le régime de la productivité du travail dans le secteur vivrier.

Lintensification de la production vivriére devralt s’accompagner de mesures visant une plus grande intégra-
tfion des marchés locaux. A cet égard, ung meilleure connaissance des circuits de commerciclisation des
produits céréaliers est nécessaire pour permeattre didentifier les asymétries d'information et les différents

types de contrafs gui lient les acteurs, dans I'opligue d'une meilleure appréhension de I'offre locale de pro-

duits vivriers,

16 Rapport Annuel de |la BCEAC - 2004




5 & - Finances publiques

Dars la plupart des Efats membres de i Union (Bénin,
Burkina, Mali, Niger ef senégal). ies bucdgets ont &1é
exécutés en 2004 dans e cadre des programmes
conclus avec les Instifutions de Brefton Woaods et des
engagements pris par les Etats dans le cadre du
Pacte de convergence, de stapilité, de croissance
et de solidarité de [UEMOA

Sur cetfte base, lexécution des opérations finan-
ciéres des Etafs s'est soldée en 2004, & léchelie de
"'Union, parune aggravation de 178,2 miliards du defi-
cit glebal. hors dons. base engagements, gui s'est fixé
&1.130,5 millicrds, soit 5,1% du PIB conlre 4,5% en 2003,

par pays, ce défici rapporté au PB ast ressorti @
28.4% en Guinée-Bissau. 9.8% au Niger, 88% au
Burkina, 7.2% au Mali 55% ou Bénin. 4.7% au
senégal, 2.6% en Cote dilvoire et 0,9% au Togo.

Ainsi, la situation des finances pupliques est demeu-
rée cardacténsée par des tensions de trésorerie, se ira-
duisant par des accumulations d'ariérés de paie-
ment intérieurs (68,8 mitliardsy et extérieurs {512.8 mil-
liards). Les Etats membres de 'Union, dans leur gran-
de majorité, n'ont pas respecté les critéres de conver-
gence rafenus dars le Pacte de convergence. de
stapilité, de croissance et de solidarité, Qutre 'émis-
sion de ons du Trésor, 1es aéficits enregistrés ont été
financés en parfie por des tirages sur emprunts de
559,1 milliards, ainsi que Par des allégements du sevi-
ce de la defte de 141.8 milliards.

2.7 - Balance des palements

En 2004, les comptes extérieurs agrégés des Etats
membres de I'UEMOA se sont seldés par un exceé-
dent global de 264.9 milliards contre 72.3 millicards en
2003. Ce résultat refléte laccroisserment de l'exce-
dent du compte de capital et d'opérations finan-
ciéres etf, dans une moindré mesure, la réduction du
déficit des fransactions courantes.

Le solde déficitaire des transactions courantes est 1es-
sorti & 779,6 milliards en 2004, soit 3,5% du PIB, conire
870,6 milliards en 2003 (4,1% du PIB). Hors transferts offi-
ciels, ke déficit courant gest situé & 4,8% du PiB, conire
5,5% en 2003, L'évolution favorable du compte cou-
rant par rapport a lannée précédente est lige essen-

O MMEMENT ECONOMISILE ET FINANCIER

fiellernent au renforcement des entrées nettes au titre
des transterts courants et & la réeduction des céficits
des services et des revenus, texcédent commmercial
sétant contracte de 436,6 milliards en 2003 a1 3897
milliarcis en 2004, apres le niveau record enregistre en
2002 du fait de o bonne tenue des cours du cacao.

Le repli de rexcédent commercicl traduit une Naus-
se des imporfations pius soutenue que celle des
exportations. EN affet, nonolbstant une pluviomé’rrie
réguliére ef fnvasion acridienng opbservées dans
certains pays, lannée 2004 a &fé caractérisée glo-
balement par une progression de ia plupart des pro-
ductions de rente, notamment celle du cacao et du
cofon dont les tonnages axporiés se sont accrus de
5.5% et 21,5% respectivernent, impulsant une NAusse
des exportations globales en volume. Lincidence
de la progression des quantités écoulées de pro-
duits agricoles a. cependant, até atténuée par ia
confraction de 1a commercialisation de tor, en lici-
son avec la fermeture de 'a mine de Morila au Maili,
ainsi que par la baisse des cours des principaux pro-
dults d'exportation de 'Union, singuligrement ceux
du cocao, qui ont accuse un repli de 11.7%. En
conséguence, 1es recettes d'exportafion de fUnion
n'ont enregistré gu'une hausse de &,6%.

Pour leur part, les importations ont augmenie de
8,0%, en roison principalement du renchérissernent
de plus de 35,0% des Cours du baril du pétrole, indul-
sant un alourdissement de la facture énergetique
de 13,6%. 'accroissement de 18,9% des achats de
biens de consommation, en rapport avec 1a vigueur
de la demande intérieure, d agalement confribué @

révolution des importations.

Au fifre des autres postes du compte des transachions
courantes, en particulier les services ef les transferfs
courants, une évolution favorable a été notée par ras-
port & l'année 2003. Le déficit des services s'est réduit
de 39,8 miliards pour s'&tabir a 1.084,3 miliards, en rap-
port notomment avec les entrées au fitre des postas «
voyage » et « aufres services ». Le déficit des revents
dest étalbli & 6021 milliards contre 629,7 miliards, Cette
amélicration est imputanle & 1a réduction des intéréts
payés au fitre de la dette exiérieure, tanchis aue l'excé-
clent des transferts courants est passé de A46,6 milliards

& 517.1 miliards, s0uUs lirnpulsion notarmment de [impot-
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tance croissante des dons privas.

Le solde excedentaire duy compte de capital et
d'cpérations financigres a progresseé de 82,7 mil-
liards par rapport ¢ 2003, rofietant famélioration des
deux principales composantes de ce compte,

En effet, le comple de capital s'est accru de 50,5
milliards, en lidlson avec las dllegements de dette au
titre de linitiative PPTE dont ont bénéficié 1o plupart
des Etats mermnbres de I'Union.

Uexcédent des opérations financiéres s'est égale-
ment inscrit en hausse, assant de 5259 milliards en
2003 & 558, milliards en 2004. Cette évolution résyl-
te de la mobilisation de ressources extérieures,
notamment auy Sénégal et au Mali, le niveau duy
financement exceptionnal (arriérés de paiements,
rééchelonnemen’rs) ayant baissé pour se situer &
561,1 miiliards contre 632,8 miliiards en 2003,

Par pays, lfanalyse de iq balonce des paiernents en
2004 fait ressortir des deéficits du compte courant ho&rs
transferts officiels au-dessus de la norme Commnau-
faire fixée & 5% du PR ckans tous les Erats membres, &
l'exception de la Cote d'ivaire qui a réalisé un excd-
dent équivalent & 1,8% du PIB. Le déficit s'est cepen-
dant atténué dans Ia Quasi-totalité des Etats, notam-
ment au Bénin et ay Togo ol il est passe respective-
ment de 9.7% a 6,3% ot de 10.0% & 6,1% du PIB entre
2003 et 2004, Il s'est stabilisa Qu Sénégal & 8,6% du PIR

Les ressources mobilisées au titre dy compte de
capital et d'opérations financiéras, en particulier les
fransferts en capital et les tirages sur emprunts
publics, ont permis de couvrr les déficits des tran-
sactions courantes et de dégager un solde global
excédentaire en 2004 dans tous les pays de 'Unior,
& l'exception du Bénin, du Burkina et du Niger o0 ce
solde giobal est ressort déficitaire respectivement
ce 43,2 milliargs, 2,4 milliards et 19,6 milliards,

2.8 - Mobilisation des ressources et situqg-
tion de la defte extérieure

Les Etafs membres de 'Union ont conlinue ge bénéfi-

Cier du soutien financier de la communaute interricrtio-

nale dans ie cadre de 'exécution de leurs programmes

de redressement économique et financier, Les entrées

de ressources, en appul & ces programmes, sont ressor-
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ties & 457.1 miliards confre 391,9 miliords en 2003. s
Taux de mobilksation s'est &tabll & 50,7% des prévisions
de firages contre une réalisation de 45,3% fannée pré-
cédente, Celte amélioration st essenfielement impu-
table aux organismes rulfilctérau,

Les montants mobilisés aupres des organismes multi-
latéraux se sont éleves & 395,56 miliards contre 334,4
miliardls en 2003, Leg financements regus des
Institutions de Bratton Woods se sont établis & 169,4
miliards comparés aux 169.9 milliards décaissés un an
plus 181, Les contributions du Groupe de Iq Bangue
Afiicaine de Developpement (BAD) ont enregistra
une hausse en passant de 43,3 milliards en 2003 & 61,7
milliards en 2004. Celles de I'Union Européenne, évo-
luges & 108,7 milliards, ont connu une amelioration
Par rapport aux 91,7 miliards relevés l'année préces-
dente. Lasg apports de la Banque Ouest Africaine de
Développement (BOAD) sont passés de 10.3 millicrds
en 2003 & 15,5 miliards en 2004, Les partenaires bila-
téraux ont conkibus pour 61.6 miliards contre 57,5 en
2003 Les principaux donateurs ont été les Pays-Bas, ia
France, la Suéde ef le Fonds Kawétien,

Par ailleurs, I'évolution des flux nefs de rembourse-
ments et des annulations de dettes dans le cadre
de l'nifigtive PPTE g contricud & réduire ie stock de
la defte extérieurs de 'UMOA,

En effet, l'encours de ia dette extérieure est passe de
15.191.2 millicirds en 2003 & 14.141,9 miliords, soit un repli
de 6.9%. Il a représenté 63,7% du PIB de I'Union contre
71.6% en 2003, Cotte avolution traduit egaiement lim-
pact de la dépréciation du dollar des Etats-Unis, mon-
naie dans laquelle ost lizeliée une partie de Ia defte
des Efats memies. Le service di s'est &tabli & 1.017.0
milliards environ, soit 14,4% des exportations de biens et
senvices contre 15,4% un an auparavant, Dy fait des
alegsments de defre obtenus et des accumulations
dariérés de paiement de 5128 miliards, le service
reglé s'est fixé A 3324 milliards, représentant l'équivalent
de 10,0% des recettes fiscales contre 12,3% en 2003,

Au tifre de lnitictive en faveur des pays frauvres trés
endettes (IPPTE), le Bénin, e Burking, le Mali, le Niger
et le Sénégal ont atteint le paoint d’achévement. Les
dllegements attendus sont évalués & 3.116,7 milliards
en valeur nominale, & consentir sur une période allant
de 194 30 ans seion les pPays. L'économie de charges
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sur le service annuel de la dette atendue ressortircit milliarcds pour ke Burkina, 28,7 milliards pourle Mali, 17,0
G 136,5 milliards. Par rapport a ces prévisions, les Etats mitlicrds pour le Niger et 43,4 milliare’s pour le Senégal,
susvises ont effectiverment bénéficié d'un allégement La Céte d'Ivoire, la Guinée-Bissau ef le Togo n‘ont
de leur dette extérieure pour un montant global de pas encore atteint le point d'achévement de
1291 miliards dont 15,3 miliords pour e Bénin, 24,7 I'Initicitive PPTE.

EquADRE N*3 LL ] !\

Pauvreté et exciusion sociale dans les pays de 'UEMOA :
Iinitiative PPTE est-elle une réponse appropriée 7

LInitictive en faveur des Pays Pauvres Tres Endettés (PPTE), initidée en seprermbre 1996 dons I’optique d'an-
nuier une partie de la dete des Pays en développement et d'investir les éconamies dans les sacteurs
sociaux, a fait I'objet d'une &tude pour appréhender ses retombées éventuelies sur les pays de I'Union
Economigue et Monétaire Quest Africaine {UEMOA).

L'étude s’est fixée le triple objectif de revisiter la problématicue de la pauvreté et de I'exclusion sociale
dans le contexte de I'Union, d'analyser les enjeux ef les perspactives ouvertes par IInltiative PPTE, et de for-
muler des recommandations. La methodologie utilisée, qui repose exclusivement sur la collecte et | ‘analy-
se de données secondaires, gccorde une place importante & «opinion publique» en fant que facteur
pouvant influencer I"évolution des phénoménes sociaux,

Larevue de I liftérature relative & o pauvreid et & 'exclusion en tant que «faits sociaux totauxs a permis
de metire en perspective ces phénomenes, ainsi que leurs dimensions et leurs conséguencas au sein de
I"Union. Les investigations ont également fait ressartir la complexité du probléme, son incidence sur la his-
rarchie sociale, cinsi que la diversité des visions et des cadres de référence qui sous-tendent "analyse de
lo pauvreté dans les pays de I"UEMOA.

Par gilleurs, I'étude des solutions mises En ceuvre par la communauté internationale pour combattre Ia
pauvrere, notamment celles de | Initiative PPTE, @ montré que ce mécanisme constitue uUne innovation
importante dans les modalités da gestion de la dette et de lutte contre Ia pauvreté, Toutefois, I"'analyse cri-
tique des données émanant des sources officielles et des opinions suscitées par ! Initiative PPTE prouve gue
son potentiel de succas semble &tre hypothéqué par les limites imtrinséques et les occultations QUi lui sont
congénitaies.

En effet, sa legique « contre-productive » met I'accent sur l'insoutenabilité de o dette et pourrait induire
un effet pervers notemment en ne permettant pos & des pays, qui avaient fourni des efforts notables pour
se désendetter, de bénéficier de I'initiative. En outre, la prilosophie qui consiste & demander & des pays
«surendettésy de recycler, dans les secteurs sociau, des ressources dont ils ne disposent justement pas, est
pour le mains complexe,

Pour les Etals membres de I'UEMOA. les constats effectués tout au long de I"'analyse monfrent que, sur le
plan économique et financier, I'nitiative PPTE pourrair «dtre d‘un certain secoursy, mais elle ne saurait
constituer une réponse suffisante au probléme de la pauvreté et de I'exclusion. Si une mobilisation accrue
de ressources internes et externes ne venait Pas accompagner les efforts fournis dans le cadre de ce

mécanisme, la portée de ses résultars pourrait étre limitée,

e _|
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résultats obtenus.

pement, doit &tre encourage.

L' Initiative PPTE n’a. certes, pas la vocation de résoudre tous les problémes de développement mais sa fina-
lite ne saurcit étre dissociée des hypothéques qui pésent sur le contexfe global des pays bénéficiaires.
Outre le consiat gque les ressources potentiellement mokbilisables dans le codre de ce mécanisme sonf peu
significatives, au regard des flux nécessaires & I'instauration d une croissance durable, c’est toute la cuitu-
re éconemigue dans les pays bénéficaires gqul mériterait d'étre revisitée. La bonne gouvermnance politique
ot économigue, I’ orientation judicieuse des invastissements, la gestion idoine des enfreprises publiques sont
autant de paramétres qul influencent la pertinence des objectlfs sociaux et déterminent lo pérennité des

En conclusion, I'étude foit ressortir la deuble nécessité de wginventer la solidarités et de crenforcer le dispo-
sitif interne de financement du développement: de I'Union. Un gystéme financier approprié étant la garan-
tie la pius sGre pour obfenir des résultats efficients dans la lutte contre |a pauvreté et I'exclusion sociale, il
savére urgent de consolider les solutions nationales ef de travailler & la mobilisation de Vépargne infeme.
Lessor de structures financiéres endogenes, capables de soutenir des initiatives appropriées de dévelop-

A cet &gard, la décisien de la BCEAQ de réinscrire la solidarité dons I'axe nodal du systéme financler de
I‘Union, & fravers la mise en place d'une Banque Régionale de Solidarite (BRS) mérite d'étre soulignée. Cet
acte majeur est d’autant plus fondé que pour les pays de 'UEMOA, la lutte contre la pauvreté n'est pas
seulement un outil de régulation des déséquiliores sociaux et économiques, mais elle doit également &tre
congue comme une étape nécessaire vers le développement. En realite, ¢’ est linstauration d'un dévelop-

pement équitable &t durable, qui s'avére étre le véritable défi des pays de I'Union et du Continent,

Dans I'ensemble, les difficultés financiéres éprouvees
par certains Etafs se sont fraduifes par I"'accumula-
Hion de nouveaux arriérés de paiement extérieurs,
amenant le stock d'arrérés de paiement des Etats
membres de V'Union & 1.480.6 milliards a fin
décembyre 2004
constatés en Cote d'ivoire pour 1.113,9 milliards, en

Ces amérés de paiement sont

Guinée-Bissau pour 1550 milliards et au Togo pour
211,7 milliards.
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L'amélioration du profi de la dette giobale de
'Union, qui demeure une nécessité, requiert e sou-
tien de lo Communauté infemationdale. Celui-ci doit
sinscrire dans le cadre d'un programme ayant
comme référence un cadre d'évaluation prospecti-
ve des économies de I'Union. A cet effet, la BCEAO,
toujours soucieuse de disposer d'outils appropres
d'analyse de la dynamique des économies des Etats
membres de 'Union, produira chaque annge un rap-
port sur les perspectives économigues régionales.



Il - MISE EN CEUVRE DE LA POLITIQUE MONETAIRE

1 - OBJECTIF DE LA POLITIQUE
MONETAIRE

Las directives de politique de la monnaie et du crédit
pour I'année 2004 se soni appuyées essenfigllernent
sur les grandes onentations de politique économicaus
décidées au plan communautaire en juin 2003. Elles
ont éié approuvées par le Consel des Ministres de
ITUMOA, lors de sa session du 11 sepfembre 2003. Ces
directives sinscrivaient dans la perspective cde la
poursuite des efforts visant é assurer la stabilité mons-
taire et financiere de 'Union, & contribuer a la crols-
sance economigue, ainsi qu'au financemeant adé-
quat de la production et des échanges.

En rapport avec ces consicérations, objectif refenu
pour laction rmonétaire a &1é |a stabilité des prix, avec
un taux dinflation de 2,0% maximum, pour consclider
fancrage de la monnaie commune ¢ i'euro,

Les équilibres manétaires projetés faisaient ressortir,
pour 'Union prise glehalement, les évolutions sui-
vantes en 2004 :

- une augmentation de 287,0 milliards de Ia position
extéreure nette des insfitutions monétaires ;

- une hausse de 58,0 miliards (ou 1,5%) du creait
intérieur, sous l'effet d'un accroisserment de 128,86 mil-
liards (ou 4.2%) des crédits & l'&économie et d'une
amélioration de 70.8 milliards (9.3%) de la position
nette des gouvernements ;

- une progression de 5,9% de la liquidité globale de

léconomie.

Par ailleurs, les interventions de la BCEAO ont &té
fixées & 460,7 miliards, en recul de 71,6 milliards par
rapport aux rédlisations de décembre 2003, tradui-
sant notamment la poursuite de 'apurement des
avances aux Trésors nationaux au itre de larticle 16
des Statuls de la BCEAO, consolidées en janvier 2003.

2 - ACTION MONETAIRE

L'action de la Bangue Centraie en 2004 s'est
appuyée principalement sur I"utilisation des instru-

ments Indirects de régulation de Ia liquidité pour
conforter la stabiité monétaire ef financiére et
confribuer au financemeant NON inflationniste de la
croissance, dinsi qu’au renforcement de la position

extérieure de ['Union.
2.1 - Politique des taux d'intérét

La politiqgue des taux dintérét de la Bangue
Cenhiale vise @ assurer |a stabllite des prix par ia
régulation de la liquidité lancaire, 1a promotion de
I'épargne. le mainfien, ainsi que le recyclage opti-
mal des liguidités disponibles dans I'Union. Elle est
mise en ceuvre & fravers le marché maonélaire et les
inferventions sur les guichets permanents (guichets
du réescompte et de la pension).

Au regard de la poursuite de la décélération des
prix et la consolidation du dynamisme du marché
des titres, dans un confexte d'amélioration du climat
des affaires, la Bangue Centrale décidé de pour-
suivie l'assouplisserment de ses conditions mone-
taires, entamé depuis le deuxiéme semesfre 2003,
Ainsi, elle a réduit ses Taux directeurs de 50 points de
base, le 22 mars 2004, ramenant le taux d'escomp-
te de 5,00% a 4,50% et celul de la pension de 4,50%
a 4,00%.

Les taux réglementés applicables a I'épargne sur

livrets sont restés Inchangés a 3,50% durant l'exercl-
ce 2004.

2.2 - Opérations d'open market

Compte tenu de la situation de ka tréscrerie bancdl-
re, la BCEFAO n'a organisé aucune adjudication d'in-
jection ou de reprise de liquidités au cours de I'an-
née 2004, comme l'année précédente

2.3 - Actions sur les guichets pemnanents
et exceptionnels de refinancement

En raison de lmportance de la trésorerie du systéme
bancaire, la gestion des demandes d'avances aux
guichets permanents dallocation de ressources
monétaires est restée guidée par le principe de l'in-
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cerfitude du refinancement, L objectif visé est d’évi-

ter notamment que les concours consentis N'ali-
mentent des sorties de ressources sur I"'extérieur ou
ne renforcent la constitution d’avoirs Quprés des
correspondants. Ce ressererment de I'occés aux
guichets permanents vise £galermnent un meilleur
recycloge des resscurces sur le marché inferbancai-
re et le marché financier.

Dans un contexte d'abondance de |a liquidité ban-
caire dans I'Union, les concours de Ig Bangue
Cenfrale aux bangues et établissernents financiers
sont demeurés & des niveaux relativemnent bas, res-
sorfant & 2.4 millicrds & fin décembre 2004 contre 7,9
milliards au 31 décembre 2003,

2.4 - Dispositif des réserves obligatoires

Institué depuis octobre 1993, Je systéme des réserves
obligatoires vise & renforcer I'efficacité de la poli-
fique des taux o’ intérét en influencant la liquidite des
banques et leur capacité & accorder des crédits.

UMDA - Coefficients

16 oct. 83 au 16 aottau 15 16 nov. au 16 déc. 98 au

156 aoat 98 nov. 98 15 déc. 98 15 avni! 00
Bénin 1.5 9.0 9.0 3.0
Burkina 1,5 9.0 9,0 o
Cote d'Ivoire 1,5 9,0 1,5 1.5
Guinée- 5,0 50 3,0
Bissau
Mali 15 9,0 9.0 3.0
Niger 1,5 5,0 50 1.5
Sénégal 1,5 5,0 1,5 1,5
Toge 1.5 =X1] 3.0 15

Source : BCEAQ.

Les coefficients des réserves obligatoires applicables
aux établisserments financiers sont demeurés inchangas
4 6.0%. nivecu en vigueur depuis le 1 octobre 1993,

3 - RESULTATS DE L'ACTION MONETAIRE ET
EVOLUTION DES AGREGATS MONETAIRES

Au regard de 'objectif principal de o politique
monétaire, a savolr ia stabiiité des prix, la situation &
fin décembre 2004 laisse appardifre des résultats
globdlement satisfaisants.

Lss tensions inflationnislies ont &té atténuées, notam-
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de réserves obligatoires applicables aux banques

16 avril au
15 aolt 00

Complément de Ig poltique des taux d'intérat, le
dispositit des réserves obligatolres renforce son effi-
cacité et permet. si nécessaire, de difiérencier par
Etat, les coefficients de réserves obligatoires des
banques et établissements financiers, en fonction
des evolutions constatées. Prenant en considéra-
tion la situation spécifique du Bénin, caractérisée
Par une forte expansion des crédits & l'sconomie,
une frésorerie excédentaire ef une aggravation du
solde déficitaire des fransferts vers l'extérieur,
Finstitut d’émission a décidé de relever de 9.0% a
13.0%, le coefficient des réserves okligotoires oppli-
cable aux banques de cel Etat, & compter de g
période de constitution qui a débuté le 16 mars
2004. Les niveaux des coefficlents des réservas obli-
galoires ont été maintenus & 3.0% au Burking, en
Guinée-Bissau et au Togo, & 5,0% en Cote d’lvoire et
au Niger et & 9.0% au Mali et au Sénégal. Au total,
les coefficients des réserves obligatoires des
bongues ont &valué comme suit

16 aolitau 16 sepl. 00
15sept. 00 au 15 avril 02 15 mars 04

16 avril 02 au  Depuis le 16

mars 04

(En pourcentage)

3.0 9,0 9.0 9,0 13,0
3,0 3.0 3,0 3.0 3,0
3.0 3,0 5.0 5.0 5.0
3,0 3.0 3,0 3.0 3,0
3,0 3.0 3.0 9,0 9.0
3,0 5,0 50 5.0 50
3,0 9.0 9.0 9,0 9.0
3,0 30 3,0 3.0 3,0

ment avec o mise en ceuvre d'une politique mona-
taire prudente conjuguée @ l'approvisionnement
suffisant des marchés en produits alimentaires. Le
rythme d'augmentation des prix est ressorti & 0,6%
en moyenne a fin décembre 2004, pour un objectif
d'inflation de 2,0% maximum.

Par ailleurs, la situation monétaire de 'Union a aré
caracténsée & fin décembre 2004 ar une consoli-
dation de la position extéricure nette des institutions
monélaires, ainsi gue par une hausse du crédit inté-
rieur et de lo masse monétaire.




UMOA -

2002
Avoirs extérieurs nets 2 850,2
Banque Centrale 25047
Banques 255.5
Crédit intérieur 38839
Position nette des Gouvemements 838,9
Crédits & 'Economie 30450
ACTIF = PASSIF 67341
Masse monétaire 54945
Circulation fiduciaire 20138
Dépéts en banque 34243
Dapéts en CNE et CCP 56.6
Autres éléments nets 1239,6

Source : BCEAQ.

3.1 - Avoirs extérieurs nefts

Les avoirs extéreurs nets des institutions monétaires se
sont &tablis & 3.183,0 milliards, en hausse de 122,0 mil-
liards par rapport & fin décemibre 2003. Ce renforce-
ment de la posifion extérieure est essentielement
imputable & la mobllisation de ressources extérieures
en appui Qux programmes aconomiques et financiers
des Elats. Il sexplique également par les produits finan-
ciers pergus sur les avoirs en Compte d’opeérations.

La consolidation de la position extérieure est impu-
table & l'nstitut d'émission dont les avolrs extérieurs
nets ont atteint 3.027.6 milliards, en hausse de 133,1

Situation monétaire intégrée (fin décembre)

ol
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2003 2004 Variation en 2004
Absolue en
Milliards de FCFA

3061,0 31830 122 4
2 8945 30276 1331 46
166.,5 155,4 -1 6,7
3 988,2 4223,0 2348 59
740,3 7045 -35.8 4,8
32479 35185 270,6 8,3
7 049,2 7 406,0 356,8 51
5 652,6 59789 326,3 58
18479 1798,8 -49,1 2,7
3739,2 4 104,3 365,1 98
65,5 75,8 10,3 157

1 396,6 1427,0 304 2,2

miliards. Toutefois, les réserves officielles de change
ont baissé de 5,0 milliards pour se sifuer a 3.730.3 mi-
liards & fin décembre 2004, en raison essentiellement
du repli des avoirs en devises. Il en @ découlé un faux
de couverture de Yémission monétaire de 117.2%.
Par contre, les avoirs extérisurs nets des banques onf
diminué de 11,1 miliards, en §'éfablissant & 155,4 mil-
liards. sous I'effet conjugué d'une augmentation de
13.8 milliards des avairs extérieurs bruts et de 24,9 mil-
liards des engagerments exlérigurs.

Les avoirs extérieurs nets se sont accrus dans tous les
pays de 'Union, & l'exception du Bénin, du Burkina ef
du Niger.

LIMOA - Evolution des avolrs extérieurs nels

2002

BENIN

Avoirs extérieurs nets 416,5
Bangque Centrale 309,3
Bangues 107,2

BURKINA

Avoirs extérieurs nets 140,5
Bangue Centrale 809
Banques 59,6

COTE D'IVOIRE

Avoirs extérieurs nets 8446
Banque Cenlrale 7781
Banques 66,5

2003 2004
Milliards de FCFA

2798 236,6
2111 1596
68,7 77,0
166,2 163,8
128,4 121,5
378 42,3
916,1 999,2
8901 975,1
26,0 24,1
Boppart Annual de lg BCEAC 2004




UMOA - Evolution des svoirs extérieurs nets

GUINEE-BISSAU

Avoirs extérieurs nets 48,2
Banque Centrale 51,2
Bangues -3,0

MALI

Avoirs extérieurs nets 2849
Banque Centrale 2393
Bangues 456

NIGER

Avoirs extérieurs nets 15,4
Banque Centrale 1.5
Banques 13.9

SENEGAL

Avoirs extérieurs nets 296,8
Banque Centrale 7 137.7
Banques 1589,1

TOGO

Avoirs extérieurs nets 69,3
Banque Centrale 50,4
Banques 18,9

UMOA*

Avoirs extérieurs nets 2850,2
Banque Centrale 25047
Banques 2555

(*) : y compris avgirs non répartis et ajustements
Source : BCEAD

3.2 - Crédlt intéreur

En s'etablissant & 4.223,0 miliards & fin décembre
2004, l'encours du crédit intérieur dans 'Union a
enregistré, en rythme annuel, une progression de

82,0 1074
76,0 1015
6,0 5,9
400,4 458,71
361,9 410,56
38,5 482
-14,6 -274
-22,3 -46,3
7.7 18,9
386,5 489,6
1873 2904
199,2 199,2
60,5 128,4
46,6 88,9
13,9 39,5

3 061,0 3183,0
28945 30276
166,5 1554

234,8 milliards. Cette situation résulte exclusiverment
de la hausse de 270,6 milliards des CCONCOoUrs au sec-
teur privé, atténuée par la contraction de 35.8 mil-
liards des crédits nets aux Etats.

Créditintérieur UMOA=4 223,0 milliard s

e ] B i oo C O i ey {300 el (e () D0 T
B Mlsier {4 | B PSTRALS Toge |4k

B MR AAL

Source ! BCGEAD
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3.2.1 - Position nette des gouvernements

La position nette débitrice des gouvemements s'est
&tablie & 704.5 milliards contre 740,4 milliards en 2003,
Cette évolution résulte de la baisse de 72.9 milliards
des engagements des Trésors publics vis-G-vis du sys-
tame bancaire et du recul de 37.0 milliards de leurs
créances. La confraction des engagements mone-
taires des Etats est due notamment a la diminution
de 129.9 miliards des concours au titre du FMI et au
remboursement de 23,9 miliards des avances mone-
taires consolidées de la BCEAO. Par confre, les

MISE EN CEUVRE DE LA POLTIQUE MONETAIRE

concours consentis par les banques se sont accrus
de 755 milliards. La régression des créances des
Etats est, guant & elle, liée essentiellement & la bais-
se de 17,2 milliards de leurs dépdts dans les bangues.

Les concours de la Banaue Centrale aux Etats sont
passés de 397,0 miliards & fin décembre 2003 a372.5
milliards en décembre 2004, soit une baisse de 6,2%.
lls comprennent essenticherment les consolidations
des avances statutaires. dont I'encours s'est &tabli &
356,0 miliargs & fin décembre 2004, en atténuation
par rapport aux 379,9 miliards observes en fin 2003.

LIMOA - Evolution par pays de fa position neile des gotvernements

BENIN

Position nette du gouvernement
Créances et dep6ts publics
Dettes de ['Etat

BURKINA

Position nette du gouvernement
Créances et dépdts publics
Detles de I'Etat

COTE D'IVOIRE

Position nette du gouvernement
Créances et dépdts publics
Dettes de I'Etat

GUINEE-BISSAU

Position nette du gouvernement
Créances et dépbts publics
Dettes de I'Etat

MALI

Position nette du gouvernement
Créances et dépdts publics
Dettes de I'Etat

NIGER

Position nette du gouvernement
Créances et dépdts publics
Dettes de I'Etat

SENEGAL

Position nette du gouvernement
Créances et dépdts publics
Dettes de I'Etat

TOGO

Position nette du gouvernement
Créances el dépdts publics
Dettes de I'Etal

Source : BCEAQ.

Zon2 2003 2004
Milllards de FCFA

-110,4 -96,5 -98,8
183.6 169,6 163,1
73,2 731 643
17,7 28,9 34
1546 145,5 170.1
1723 1744 173.5
4723 408,3 343,7
3228 3305 2997
7951 738,8 65434
18,8 15,1 9,7
1,7 32 6,4
20,5 18,3 16,1
27,5 -74.9 -59,7
176,3 2069 174,5
148,8 132,0 114,68
53,0 63,3 84,0
58,8 59.2 371
111,8 122,5 1211
108,5 64,3 24,0
2513 2754 286,2
3578 3397 310,2
358 16,8 7.2
26,8 371 52,1
82,6 539 59,3
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3.2.2 - Crédits & I'économie

L'encours des crédits & I'@conomie est passé de
3.247.9 milliords en décembre 2003 & 3.518.5 mil-
liards en décembre 2004, scit une progression de
8,3%. artribuable aux concouwrs ardinaires qui se sont
accrus de 284,8 milliards, les crédits de campagne
s'etant repliés de 14,2 milliards

Globalement, I'évolution des crédits s'est fraduite
par lexpansion des crédits @ court terme et &
mayen et long terme respectiverment de 96,6 mil-
liards (4,1%) et 174,0 milliards (19,4%).

Au Bénin, I'encours des crédits & I'économie s'est
inscrit en hausse de 18,2 milliards (6,2%) pour ressortir
a 3121 miliards. Cette évolution est imputable aux
crédits ordinaires qui ont progressé de 32,3 milliards,
les crédits de campagne s'étant controctés de 14,1
millards. La haousse des ¢rédits ordinaires résulte
essentieilement de mises en place de ressources en
faveur d'entreprises des secteurs pétrolier, de I'éner-
gie et des télécommunications, ainsi qu'aux unités
d'egrenage de colon, Les crédits & court terme et &
moyan et long taerme ont augmenté respectivement
de 2.0 milliards (4,3%) et 9,2 milliards {10,6%).

Au Burdna, les crédifs & I'économie se sont chiffrés
3819 miliards, en hausse de 41,0 miliards (12,0%)
par rapeort a 2003, & la sulte d'une progression de
60,0 miliards des caoncours ordinaires et d'un recut!
de 250 miliards des crédits de campagne.
L'accroissement des crédits & I'économie résulte de
concours & des groupements de producteurs de
coton et a des sociétés cotonnigres, aux secteurs de
I'énergie et des télécommunications, qinsi gue des
BTP. L'évolution des crédits & I'économie s'est tradui-
te par le repll de 15,4 miliards (-6,2%) des crédits &
court terme et par la hausse de 56,4 milliards (41,0%)
de ceux & moyen et long terme.

En Cote d'lvoire, I'encours des crédits & I'économia
s'est labli & 1.174,0 miliards & fin décembre 2004
contre 1.093,0 miliards en 2003, ressortant ains’ en
hausse de 81,0 miliards (7,4%). sous I'effet d'une
augmentation concomitante de 72,6 milliards des

Rappert Annuel de la BCEAO - 2004

credits ordinaires et de 8,4 milllards des crédits de
campagne. L'augmentation des crédits est essen-
tielement imputable & des mises en place au profit
d'enfreprises des secteurs de I'énergie, des téla-
communications et de l'‘agro-indusirie. Les crédits &
court terme se sont accrus de 71,1 miliords (8.7%) et
ceux a moyen ef long terme de 9.9 milliards (3.6%).

En Guinée-Bissau, les crédits & I'économie se sont
atablis @ 2,3 milllards & fin décembre 2004, soit une
baisse de 0.4 miliard (-15,1%). Ce résultal est impu-
table aussi bien aux concours ardinaires gu’ aux cré-
dits de campogne qui ont respectivement diminué
de 0.3 miliard et 0,1 milliard. Les crédits & court
terme ont reculé de 0.3 milliard (-14,1%). La tendan-
ce est la méme pour les crédits & moyen et Jong
terme qui se sont contracté de 0.1 milliard, scit -
26.6%.

Au Mdli. lencours des crédits d I'économie s'est
accru de 32,8 miliards (6,8%) pour affeindre 515,6
milliards, & la suite d'un accroissement de 2,6 mil-
liards des credits de campagne et de 30,2 milliards
des crédits ordinaires. La hausse s explique en partie
par des concours accordés & des sociétés oparant
dans les secteurs des télécommunications et de
I"énergie, ainsi qu'd des enfreprises exarcont dans
les batiments et fravaux publics (BTP), mais égale-
ment paries concours gu fitre des intrants octroyés
d la Compagnie Malienne de Développement des
Textiles (CMDT). Par échéance. les crédits & court
ferme se sont repliés de 13,3 milliards (-3,4%). Ceux a
moyen et long terme se sont redressés de 46,1 mil-
liards (47,7%).

Au Niger, les crédits & I'économie se sont fixés o
101,86 milliards, en hausse de 18,4 milliards (22,2%), a
la suite d’un accroisserment de 18,2 milliards des cré-
dlits ordinaires et de 0,2 miliard des crédits de cam-
pagne, La progression de I'encours des crédits ordi-
nclres est due aux avances de trésorerie octroyées
a des sociétés pétroliéres et miniéres. Les crédis a
ceurt et ceux & moven ef long terme ont progressé
respectiverment de 7,2 milliards (11,3%) et 11,2 mil-
liarcls (59, 1%).



Au 8énégal, les crédits au secteur privé onf progras-
sé& de 72,3 miliards (9,2%) pour s'efablir & 856,9 mil-
liards & fin décembre 2004, Cefte évolution est
impuiable aux concours ordinaires et aux crédits de
campagne, qui ont enregistré des hausses respec-
10,4  milliards.

L'accroissement des crédits ordinaires fait suite & fa

tives de 61,8 miliards et de

mise en place de concours en faveur notamment
des indlustries agro-alimentaires, du secteur patrolier.
des industries chimiques et des services. 1l s'est fra-
duit par une augmentation de 35.6 milliards (6.9%)
des crédits @ courf ferme et de 36.8 milliards (13,7%)
des crédits & moyen et long ferme

Au Togo, I'encours des crédits & I'économie s'est
renforcé de 7,4 milliards (4,4%), en ressortant & 174.4
milliards & fin décembre 2004. Cette évalution résul-
te d'une expansion de 3,4 miliards des credits de
campagne, les concours ordinaires s'étant accrus
de 4,0 milliards. Les crédits & court ferme s sont ins-
crits en hausse de 2,7 milliards (2.6%) et les crédits &
movyen et long terme ont progressé de 4.6 milliards
(7.3%).

3.2.3 - Evolution des crédits recensés 4 la
Centrale des risques

L'encours des utilisations de crédits recensées a la
Centrale des risques s'est élabli a 3.231,9 miliards
confre 2.991,5 milliards en 2003, soit une progression
de 240.4 milliards,

Cefte évolution résulte de la hausse des finance-
ments en faveur des entreprises des secleurs du
commerce (180,9 milliards), des fransports, entre-
pdts et communications (74,1 milliards), des assu-
rances, affaires immobilisres et services aux entre-
prises (25,8 miliards), de I'énergie (22,8 milliards). des
industries extraciives (7,4 miliardsy et des b&timents
et travaux publics (6.2 milliards). Par contre, les finan-
cements accordés aux secteurs de l'agriculture, syl-
viculture et péche, des services fournis a la collecti-
vitd, services sociaux et personnels, ainsi gu'a 1a
branche des industries manufacturiéres, ont connu
des reculs respectifs de 35,1 milliaras, 23.5 milliards et
de 18,2 milliards,

MISE EN CEUVRE DE LA POLITIRAUE MONETAIRE

L'accroisssment des financements a concerné aussi
bien les cradits d'exploitation (213,0 milliards) que les
crédits dinvestisserment (27,4 milliards). La part relati-
ve des financements a court terme est ressortie
78,0% de I'ensemble des risques recensas en 2004,
contre 77,6% en 2003, en s'établissant ainsi & 2.520.7

milliards.

L'année 2004 a &été marguée par le développement
des crédits Infra-communautaires. Ainsi, plusieurs
bangues de I'Union ont consenti des concours au
profit de bénéficiaires installés dans d'autres pays de
'UMOA. De méme. il a été observé une concentra-
tion significative des crédits bancaires sur certains
secteurs économigues (félécommunications, indus-
fries, commerce). En outre, certains agents écono-
migques enregistrent des niveaux d'endettement
importants auprés de plusieurs &tablissements de
crédit installés dans différents pays de 'UMOA. Ces
phénoménes nouveaux reguiérent une surveilance
particuliére, notamment & fravers le projet de réfor-
me de la Cenlrale des risques bancaires de FUMOA,

La répartition par pays de l'encours global des cre-
dits recensés est ressortie G 9,6% pour le Benin, 8,4%
pour le Burking, 33,2% pour la Cote dlvaire, 0,04%
pour la Guinge-Bissau, 10,9% pour le Mali, 3.4% pour
le Niger, 29.7% pour le Sénégal et 4.8% pour le Togo.

3.3 - Masse monétalre et base monétaire

La masse monétaire s'est accrue de 326,3 milliards
en 2004, pour s'établir & 5.978,9 miliards, soit un
accroissernent de 5,8%. Ses conlreparties ant pro-
gressé de 2.2 et 4,1 points respectivement au fitre de
l'amélioration des avoirs extérieurs nets et des credits
intérieurs et de -0.5 point au fitre des autres postes
nets. L'augmentation de la masse monéataire o &été
portée par les dépdts qui se sont consolidés de 375.4
milliards pour atteindre 4.180.1 milliards. la circula-
fion fiduciaire évaluée a 1.798,8 miliards ayant bais-
s& de 49,1 milliards.

La part de la circulation fiduciaire dans la masse
monétaire sest établie & 30,1% contre 32,7% lannée
precedente.

Rapport Annuel de la BCEAO - 2004
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Masse monétaire
UMDA =5 9789 mililards

Bénin (7%) M Burkina {9%) Cie d'lveire (38%) Guinée-Bissau (2%} [l Mah (14%)
2 Niger (29%) B Sénégal {219%) Togo (5%) BN R.&A) (29)

Sourme | BCEAD,

UMOA - Evolution par pays de la masse monétaire

2002 2003 2004
Milliards de FCFA

BENIN

Masse monétaire 503.8 4443 407,8
Circulation fiduciaire 170,9 80,0 35,0
Dépdts en banque, CCP et CNE 339,9 364,3 3728

BURKINA

Masse monétaire 436,7 508,56 509,4
Circulation fiduciaire 83,2 91,0 60,2
Dépbts en banque, CCP et CNE 353,5 4175 4492

COTE D'IVOIRE

Masse monétaira 2409,0 22498 2 288,0
Circulation fiduciaire 1148,7 1 049,9 10223
Dépdts en banque, CCP et CNE 12623 1199,9 12657

GUINEE-BISSAU

Masse monétaire 86,4 988 117.8
Circulation fiduciaire 70,2 89,6 106,8
Dépéts en bangue, CCP et CNE 16,2 9.2 11,0

MALI

Masse rmonétaire 626,3 7634 8539
Circulation fiduciaire 247.4 318,2 3621
Dépdts en banque, CCP at CNE 378,9 445,2 4918

NIGER

Masse monétaire 1364 118,2 140,8
Circulation fiduciaire 39,3 9.1 51
Dépdts en banque, CCP et CNE 97,1 109,1 1357

SENEGAL

Masse monétaire 9741 1116,3 1259,2
Circulation fiduciaire 192,56 1732 1577
Dépédits en banque, CCP et CNE 781,5 943,1 1101,5

TOGO

Masse monétaire 234.0 2485 289,9
Circulation fiduciaire 63,2 370 55,8
Dépdts en banque, CCP et CNE 170,8 211.,5 2341

Source ;: BCEAO
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Pour sa part, la base monétaire s'est située 0 2,729.6
milliards, en hausse de 59,9 miliards par rapport &
décembre 2003. Cette évolution a résulté de l'ame-

MISE EN CEUVRE DE LA POLITIGUE MONETAIRE

lioration de 111,7 milliards des réserves des bangues,
atténuée par le repli de 49,1 milliards de la circuka-
tion fiduciaire et de 2.7 milliards des autres dapofs.

Base monétaire
UMOA =2 729,6 milliards

Bénin (3%)
Niger (1%)

M Burkina (5%}
B Sénégal (149%)

Cate d'voire (46%)
Toga [3%)

Guinée-Bissau(4%) [l Mali (18%)
W MR &4 (3%)

Source : BCEAO

Bénin - Sltuation monétaire intégrée
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Burkina - Situation monétaire intégrée
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Céte d'lvoire - Situation monétaire intégrée
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Guinée-Bissau - Situation monétaire intégrée
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Niger - Situation monétaire intégrée
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Sénégal - Situation monétaire intégrée

L
.-

T teammmao-=Ta,

-

En milliards de francs CFA

—
| = '
—
|
|
| = |
—
—_—
e — .
l Lt B L | it et H— [ I 1 | 1
| ﬁE‘EEEE%EEE}QE:EEQRSEEEBEEEEHEEEEEEEE%E
1-5-::-—@.&:'_7-—:—'E&'az—m—_E=E—-—.3‘_‘|‘:-—-'- H 5 =5 w £ -
E FE K 5 3 =% & -5 2 = B 1 = = I 5 B = B E g
| ':‘].-TEm!'-__gﬁl ._'u&__lﬂ_-gmg:l:'.gﬁ.ﬁgji‘gEm_l—.§EH=_,

I'= |
| = Avoirs oxtneurs nots ™ Posilon netiodu. ., Crédil & lecanarmie Wy Mas=e mondtaire |

| | Gouvernement

| R

@

Source : BCEAO.

2 Rapport Annuel de la BCEAO - 2004




MISE EN CEUVERE DE LA POLTIQUE MOMNETAIRE

Togo - Situation monétaire intégrée
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3.4 - Epargne privée collectée par les
bangues et les caisses d’'épargne

L'épargne mokilisés par e systéme bancaire au sein
des pays de 'UEMOA est évaluée a 1.884,9 gu 31
décembre 2004, en hausse de 158,2 milliards oy
8.4% par rapport & son niveay de l'année précéden-
te. Cette évolution est principalement atribuable

Qux depbdts & terme et aux comptes 4 régimes spé-
ciaux qui ont respectiverment augmenté de 67,5 mil-
liards et 80,9 milliards,

Le graphigue et le tableau ci-aprés présentent par
Pays, le rafio de I'épargne privée collectae par les
bangues ot les caisses d'épargne rapporée a la
masse monetaira,

Epargne intérieure des particuliers et entreprises
UMOA =1 884,9 milliards

B Bnin (9]
I =k o

I Burkins (1 19%)
2 Niger (3%)

Civie d'ivobe [36%)
B Sénégal (i ra)

Guinée-Brzau (%)
Tago (k)

Source : BCEAD.

UMOA - Evolution par pays de I'épargne privée collectée par les banques et

les caisses d'épargne

00z 2003 2004
Milliards de FCFA

BENIN

Epargne privas 121,1 140,1 166,2

Epargne privaa/Masse mongtaire (%) 24,2 31,5 40,8

BURKINA

Epargne privée 163,9 1801 2004

Epargne privée/Masse monétaire (%) 36,7 354 39.3

GOTE D'IVOIRE

Epargne privae 689,0 68527 €75,7

Epargne privés/Masse monétaire (%) 277 290 29,5

GUINEE-BISSAU

Epargne privés 13 1,0 0,6

Epargne privée/Masse monétaire (%) 1.5 1,1 0.5

MALI|

Epargne privée 130,7 159,0 1718 ‘
Epargne privée/Masse monétzire (%5} 20,9 20,8 20,4 .
NIGER

Epargne privéa 394 43,2 47,6 W
Epargne privée/Masse monétaire (%) 28,9 36,6 33,8 |
SENEGAL !
Epargne privae 409,7 4418 505 4

Epargne privée/Masse morétaire (%) 421 396 40,1

TOGO

Epargne privée 96,1 109,0 1174

Epargne privée/Masse monéfairg (%) 41,0 43,8 40,5

UMOA

Epargne privée 16511 1726,7 1884,9

Epargne privée/Masse monétaira (%) 296 30,5 e

Sgurce | BOEAD,
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3.5 - Concours de la Banque Centrale

Les interventions de la Bangue Centrale se sant
situées A 374,9 milliards en décemibzre 2004, en bais-
se de 30,0 miliards par rapport a leur niveau de
décembre 2003. Ce mouvernant fait suite aux replis
de 24,5 miliards et de 5,5 milliards respectivement
ces créances sur les Trésors nationaux et des refinan-

MISE EN CEUVRE DE LA POLITHRUE MOMNETAIRE

cements en faveur des bangues et établissements
financiers., Par rapport au repére de 457,8 milliards,
arrété dans le programme monétaire, les réalisa-
tions & fin décembre 2004 font ressortir une Mmarge
de 82,9 miliards, imputable aux concours Moné-
taires directs aux Etats (44,2 milliards) et aux refinan-
cements ae crédits @ 'économie (38,7 milliards).

UMOA — Concours de fa Banque Contrale

Déc. 03 mars 04 juin 04 sept 04 déc 04
en milliards de franc CFA

Concours aux Trésors nationaux {a) 397,0 390,7 383,2 76,1 372,5
Total concours statutaires art. 16 (v compris consclidation}) 3741 370,5 363,0 3596 356,0
Concours au titre de l'article 13 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0
Découverts en comptes courants {arl. 14} 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0
Découverts statulaires consolidés 374,1 3705 363,0 358,6 356,0
Escompte d'effets publics (art. 15) a.0 0,0 0,0 0.0 0,0
Titres d'Etat 17,1 14,5 14,5 10,9 10,9
Consolidations 58 57 57 5,6 56
Mobilisations d'obligations cautionnées (art. 12) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Concours aux banques et établissements financiers (b} 7.9 8,0 8.8 9,1 2.4
Marché monétaire a,0 0.0 a0 0,0 0,0
Pension 7.9 8,0 8.8 9.1 2.4
ex-ONCAD et PASFI 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0
TOTAL DES INTERVENTIONS (a+b} 404,9 398,7 392,0 3852 3749
Variations tnimestrielles (%) -0,8 -1.5 -1,7 -1,7 -2,7
Variations annuelles (%) 7.9 -6,8 -5,5 -5,6 -7.3

Source : BCEAQ.

Les créances sur les Trésors nationaux se sont chif-
frées & 372,56 milliards a fin décembre 2004 contre
397.0 milliards en 2003, soil une baisse de 24,5 mil-
liards, résultant de la réduction de 18,1 milliards des
concours monétaires directs consclidés de la
BCEAQ aux Etats, des remboursements de 6,2 mil-
licarcis sur les titres d'Etat et de I'amaortissement G hau-
teur de 0.2 milliard des créances consolidées au titre
de I'ex-Bangue Centrale de lg Guinée-Bissau (ex-
BCGRB) et de I'ex-Banque de Crédit National (ex-
BCN) de Guinée-Bissau.

Comparés au plafond statutaire de 493,3 milliards,
les concours monétaires directs consolidés de la
Banque Centrale aux Trésors nationaux [aissent

apparaitre au 31 décembre 2004, une marge glo-
bale de 137,3 milliards contre 119.2 milliards I'annés
précédente.

L'encours des titres d’Etat dans le portefeuille de
Banque Centrale est passé de 17,1 milliards en 2003
a 10,9 milliards, & la suite des amortissements semes-
triels. Les créances consolidées au titre de l'ex-
Bangue Centrale de la Guinée-Bissau (BCGB) et de
l'ex-Bangue de Crédit National (BCN) de Guinée-
Bissau, se sonl &lablies & 5.6 miliards contre §,8 mil-
liards un an Quparavant.

Les demandes de refinancements des banques et
&tablissernents financlers sont restées limitéeas, en rai-
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son du confexte d'abondance de la tréscrerie du consentis en 2004 sur le guichet de la pension. Par
systérme bancaire, estimée & 835,8 miliards au 31 ailleurs, la Banque Cenfrale n'a organisé aucune
décembre 2004, D'un encours de 7,9 milicrds en adjudication dinjection ou de reprise de liquidités.

2003, les refinancements de crédits & I'économie
sont revenus & un plancher historique de 2,4 milliards

Au total. par rapport aux repéres retenus dans les
programmes monétaires pour 2004, les réalisations a

au 31 decembre 2004, représentant ainsi 0,1% des fin décembre 2004, au titre des concours aux Trésors

g s s !
credits & 'economie. nationaux et des refinancements en faveur des
Comme en 2003, les concours aux banques et éfa- bangues et &établissements financiers, se présentent

blissernents financiers ont &té  exclusivement comme suit par pays ;

UMOA - Interventions de la BCEAO a fin décembre 2004

Concours i I'économie Concours A I'Etat Montant global
(refinancement) (y compris titres d’Etat et consolidations de
créances)
Repéres  Réalisations Repéres* Réalisations Repéres Réalisations
Total (dont Total {dont
consolidation) consclidation)
Milliards de FCFA

Bénin 0.0 0,0 73 (0,0} 0,3 (0,0) 7.3 0,3
Burkina 1,5 1,2 30,5 (29.1) 29,1 {29,1) 32,0 30,3
Cote d'lvoire 388 0,0 213,2 (182,1) 1939 (190,6) 2518 1939
Guinée- 0,0 0,0 7.7 (2,1} 7.7 {2,1) 7.7 77
Bissau
Mali 0.0 0.0 23,5 (19.6) 20,2 {19.6) 235 20,2
Niger 0,0 1,2 27,6 (23.4) 342 {33,1) 2786 354
Sénégal 0.0 0,0 86,1 (62,2) 66,5 {62,2) 86,1 66,5
Togo 1.0 0,0 208 (19,3} 20,6 {19,3) 21,8 20,6
UMOA 41,1 24 416,7 (337,8) 3725 (3586,0) 457.8 3749

NB : Les repéres pour les concours a I'Etat tiennent compte d’'une marge prévue pour permetire le refinancement a
premiére demande des titres d'Etat.

() : Plafonds du programme monétaire.
Source : BCEAO.
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LMOA

BENIN

Trésor public

- Article 16 (y compris consolidation)
- Avances contre titres d'Etat
Bangues et établissements financiers
BURKINA

Trésor public

- Article 16 {y compris consclidation)
- Obligations cautionnées

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers
COTE D'VOIRE

Trésor public

- Article 16 (y compris consolidation)
- Avances contre titres d'Etat
Banques et éiablissements financiers
GUINEE-BISSAU

Trésor public

- Arlicle 16 {y compris consolidation)
- Concours consolidés

Banques et établissements financiers
MALI

Trésor public

- Article 16 (y compris consolidation)
- Avances conlre titres d'Etat
Bangues et établissements financiers
NIGER

Trésor public

- Article 16 {y compris consolidation)
- Avances contre titres d'Etat
Bangues et établissements financiers
SENEGAL

Trésor public

- Article 16 {y compris consolidation)
- Obligations cautionnées

- Avances contre titres d'Etat
Banques et établissements financiers
TOGO

Trésor public

- Article 16 {y compris consalidation)
- Avances contre titres d'Etat
Bangues et établissements financiers
Source : BCEAOQ,

- Evolution par pays dos concours de a Banque Canlrale

2002

0,7
0,7
0,0
0,7
0,0
355
34,4
34.4
0,0
0,0
1,1
2294
208,9
199.8
7.4
225
89
8.8
2.8
6,0
0,1
25,1
25,1
232
19
0.0
34,7
33,5
33,1
04
1,2
80,8
80,8
736
0,0
7.2
0,0
24,7
244
22,8
16
0,3

2003

04
0,4
0,0
04
0,0
33,2
32,2
322
0.0
0,0
1,0
2056
199,98
194 .4
55
5,7
8,4
8.4
2,6
58
0,0
231
231
21,7
14
0.0
36,0
36,0
331
1,7
1.2
753
75,3
68,8
0,0
6.5
0.0
22,9
229
21,3
1,6
0,0

MISE EN CEUVRE DE LA POLITIGIE MOMNETAIRE

2004 Variation
Absolue en %
0,3 -0,1 -0,3
0,3 -0,1 -0,3
0,0 0,0 0,0
0,3 -0,1 3,3
0,0 0,0 0,0
30,3 -2,9 0.1
291 -3.1 -0.1
291 =31 -0.1
0.0 0,0 0,0
0.0 0,0 0,0
1.2 0,2 0,2
193,9 1.7 -5,7
183.9 -6,0 0,0
190,6 -3,8 0,0
33 2,2 0.4
0.0 -5,7 -100,0
7,7 0,7 0.1
7.7 0.7 -0,1
21 -0,5 -0,2
56 -0,2 0.0
0,0 0,0 0,0
20,2 -2,9 0.1
20,2 -2,9 -0,1
196 21 0,1
0.6 -0,8 -06
0,0 0,0 0,0
354 -0,6 0.0
34,2 -1.8 0,0
331 0,0 0,0
1.1 -06 -0,4
0,0 -1,2 -1,0
66,5 -8.8 -0,1
66,5 -8,8 -0,1
62,2 -6,6 -0.1
0,0 0,0 0.0
4,3 -2.2 -0,3
0,0 0,0 0,0
20,6 -2.3 -0.1
20,6 -2,3 -0.1
19,3 2,0 -0.1
0,7 -0.8 -0,6
0.0 0,0 0,0

Rapport Annuel de la BCEAQ

2004

s
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UMOA - Crédifs 3 I'conomie et refinancements
dec 03 mars 04  juin 04 sept 04 déc 04

Milliards de FCFA,

Crédits a I'économie 32479 31995 31336 3217,7 3518,5
{dont crédits de campagne} (128,2) (202,8) (167.,9) 72,5) (114.0)
Variations des crédits & I'économie fen %) 7.9 -1,5 -2.1 2,7 8,3

Refinancements des crédits a I'économie 7.9 8,0 88 9,1 2,4

. Concours aux banques et établissements financiers 7,9 8,0 8,8 9.1 24
. Obligations cautionnées 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Variations des refinancements fen %) -39 81 10,0 3,4 -73,6
Part des crédits a I'économie refinancés aupres de
lta BCEAO (%) 0,2 0,3 03 0,3 0,1

Source : BCEAG.

UMOA - Répartition des refinancements de crédits & l'économie selon les guichets

Décembre 2003 Septembre 2004 Décembre 2004
{milliards de % (milliards de % (milliards de %
FCFA) FCFA) FCFA)
Marché monétaire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres guichets ordinaires 7.9 100,0 9,1 100,0 2.4 100,0
Guichet exceptionnel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Refinancements titres PASF! 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Refinancements iifres ex-ONCAD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 7.9 100,0 9,1 100,0 24 100,0

Source ' BCEAQ.

3.6 - Evolution des réserves obligatoires
constltuées

Le nomibre de banques assujetties au dispositif des
reserves obligatoires est ressorti au 31 decembre
2004 & soixante-douze (72) contre soixante-sept (67)
unités en 2003, avec linstaliation de cing filiales de
ia Banque Sahéio-Scharienne pour lNnvestissement
et le Commerce (BSIC) au Bénin. au Burkina, au
Mali. au Niger et au Sénégal, de VERSUS BANK et de
la Bangue pour le Financernent de I'Agriculture
(BFA) en Céte d'lvoire. En outre, cing (5) établisse-
ments financiers ont &té soumis cu systéme des
réserves obligatoires, comme I'année précedente,

Rapport Annuel de o BCEAD 2004

Le montant moyen des réserves requises pour las
banques a augmenté de 41,8 milliards pour s'&tablir
4 347.6 milliards contre 305.8 milliards I"'année préceé-
dente. En moyenne, les réserves effectiverment
constituées se sont également accrues, passant de
676,9 milliards & 777,6 milliards, dont 62,5 milliards de
titres d’Efat. Ainsi, d'une année & I'autre, I"'excédent
global moyen, net des déficits constatés, est ressori
@ 430,0 milliards, en progression de 59,1 milliards.

Au titre des étabiissements financlers, le montant
moyen des réserves requises s'est &tabli & 0,6 mil-
liard, comme {‘année précédents, pour des
resenves constituées de 0,7 milliarg, dégageant ainsi
un excédent global moyen net de 0,1 miliiard,
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UMOA - Evolution des réserves constituées par les banques (en millions de FCFA)

Périodes Réserves Réserves Déficit Excédent Excédent {+) ou
requises constituées brut brut deéficit (-} net -
)] 2) (3) = (2)-(1)
Total dont titres
16-12-2003 au 15-01-2004 311632 655449 120 194 -12 371 356 188 343 817
16-01-2004 au 15-02-2004 322739 699109 120 194 -10 037 386 407 376 370
16-02-2004 au 15-03-2004 341963 759298 120 194 -7 723 425 059 417 336
16-03-2004 au 15-04-2004 357970 795303 120 194 -14 611 451 944 437 333
16-04-2004 au 15-05-2004 358360 812049 120 194 -14 633 468 313 453 680
16-05-2004 au 15-06-2004 359699 B48 185 120 194 -11 203 499 689 488 486
16-06-2004 au 15-07-2004 358525 888069 62 464 -9 584 539 129 529 545
16-07-2004 au 15-08-2004 348 219 929 354 62 464 -9 944 591 109 581 165
16-08-2004 au 15-02-2004 343192 911924 62 464 -8 367 597 099 588 732
16-09-2004 au 15-10-2004 342 390 896 963 62 464 -6 652 561 225 554 573
16-10-2004 au 15-11-2004 339183 876090 62 464 -11 752 548 849 537 097
16-11-2004 au 15-12-2004 347617 777 573 62 464 -13 866 443 822 429 956
MOYENNE 344291 820783 -10 895 489 069 478 174

Source : BCEAQ.

UMOA - Evolution des réserves obligatoires constituées par les établissements financiers

{en millions de FCFA)

Périodes Réserves Réserves Déficit Excédent Excédent (+) ou
requises constituées brut brut déficit (-) net
(1) (2) (3) = (2)-(1)
01-01-2004 au 31-03-2004 680 524 -287 131 -156
01-04-2004 au 30-06-2004 675 802 -250 377 127
01-07-2004 au 30-09-2004 646 453 =231 38 -193
01-10-2004 au 31-12-2004 623 333 -327 37 -290
MOYENNE 656 528 -274 146 -128

Source : BCEAOQO.

sont demeurés les plus actifs avec des moyennes

3.7 - Opérations du marché interbancaire et

Svolution des taux de base bancaires respectives de 3.8 milliards, 3,0 milliards et 2.8 mil-

. - B ) liards. A I'instar de I'année précédente, les fransac-
En dépit d'un recours limité des &tablissements de . = . — _
o ! tlons & six, neuf et douze mois ont &té marginales.
crédit aux refinancements de la Bangue Centrale,

le marché interbancaire de I'Unicn, auguel echoit le
réle primordial de recyclage de la liquidite bancai-
re. n'a pas connu de regain d'activité au cours de
I'année 2004, En effet, le volume moyen hebdoma-
daire des transactions est resserti & 13,0 milliards
contre 12,4 milliards un an plus 161 Les opérations
interbancaires ont concerng une large gamme
d'achéances allant d'un jour & un an. Toutefois, les
compartiments & un jour, une semaine et un Mmois

Les ploces les plus actives de 'Union ont &té celles de
Dakar et d'Abidjon. Les places de Dakar et de
Cotonou sont ressorties les principales pourvoyeuses de
ressourceas de I'Union, les offres excédant les demandes
locales pour des montants moyens hebdomadalres
respectifs de 3,2 miliards et 1,6 milliard. Les taux infer-
bancaires sont ressorlis en mayenne & 4,65% & un jour,
A.50% & une semaine, 4,37% 4 deux semaines, 4,78% &
un mois, 4,48% & trois mois, 5,64% & six mois, 5.25% & neuf
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mcis et 5,00% & douze mois, marquant d'une année & respectivement & 1,50% et 10,00% au cours de I'an-
I'autre, une hausse sur I'ensembile des échéances, & née 2004 comme un an auparavant,

I'exception de celles & frois, six et douze mois sur les- . PR | P
Les taux de base bancaires se sont situés & 'intérieur

d'une fourchette allant de 6,50% a 12,00% aprés
Les taux d’inféré&t minimum et maximum se sont situds celle de 7,50% & 11,00% relevée lonnée précédente.

UMOA - Evolution des taux interbancaires (moyenne pondérée)

1 jour 7jours 14jours 1mois 3mois B mois 9 mois 12 mois

guelles une baisse des taux a &té observée.

En pourcentage

Janvier 4,81 4,90 4,47 514 4,69

Février 4,89 547 527 4,79 5,79

Mars 4,65 525 467 4,67 4,96 5,00

Avril 4,69 4,46 3,89 4,84 5,06 5,00

Mai 4,96 3,99 4,53 4,67 4,00

Juin 4,87 3,55 4,26 4,70 4,04 5,05 6,00 5,00
Juillet 4,63 4,06 4,32 4,86 4,40 5,25 5,00
Aolt 5,04 5,15 3,90 4,75 3,55 6,15

Septembre 5,00 4.81 4,50 4,09 5,07 6,25

Octobre 4,14 4,16 5,15 4,45 5,57 5,00
Novembre 3,32 442 3,00 4,84 4,50 6,00

Décembre 4,84 3,79 5,29 4,89 3,25
Maoyenne 4,65 4,50 4,37 4,78 4 48 5,64 5,25 5,00
Source : BCEAO.

UMOA - Evolution des préts inferbancaires dans I'UMOA {en millions de FCFA)

Montants moyens Encours moyens Fourchettes des Durée des préts
des préts taux
{en %)
Total dont UMOA

Janvier 18 830 7 937 81 528 2,77 a 8,25 1 jour & & mois
Février 13737 6 787 71505 2,58 410,00 1 jour a 6 mois
Mars 3138 1750 65 B02 3,75 4 5,60 1 jour a 6 mois
Avril 5174 1746 54 171 24834625 1 jour a 3 mois
Mai 13 445 5909 56 331 2,25a6,25 1 jour 4 6 mois
Juin 11 304 5 441 50 369 2,0546,25 1 jour a 6 mois
Juillet 14 864 8157 51139 2,00 4 8,50 1 jour & 12 mois
Aot 19 743 8452 63 053 2,01 2650 1 jour & 12 mois
Septembre 17 014 6 564 B4 903 1,50 a 6,00 1 jour & 9 mais
Octobre 11300 4 480 86 841 3.25a5,75 1 jour & 9 mois
Novembre 14 538 7 675 79 063 3,30 a 6,00 1 jour & 12 mois
Décembre 12 365 7 550 82 663 2504575 1 jour & 6 mois
Moyenne 12 954 5 869 65614

Source . BCEAQ.
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3.8 - Opérations du marché des fitres
publics et privés

les émissions de fitres de créances négociables se
sont établies globalement & 1600 millicrds, contre
137.4 milliards en 2003. Elles ont concerné des bons
du Trésor pour un montant cumulé de 123,5 milliards,
des biliets de trésorerie pour 15,0 milliards, des bons
des institutions financiéres régionales pour 17.3 mil-
liarcls et des bons des &tablissements financiers pour
4,2 milliards,

Cing émissions de bons du Trésor ont &6 réalisées
par adjudication @ faux variables par quatre Efats
de I'Union, dont deux par le Burkina et une respecti-
vement par la Céte d’ivoire, le Mali et le Sénegal.
Les montants de ces émissions ont &té de 16,5 mil-
liards et 25,0 milliards pour le Burking, 15,7 milliards
pour la Coéte d'lvaire, 21.0 miliards pour le Mali ef
45,3 milliards pour le $énégal. Ces &missions, dont les
maturités varient enfre 3 et 12 mols, ant enregistré
des taux movens se sifuant dans une fourchette
allant de 2,8373% 4 3,3519%.

Au fitre des billets de frésorerle, une émission d'une
valeur de 15,0 miliards et d‘une durée de 24 mais a
até effectuée par les Industries Chimicues du
sénegal (C3).

Quant aux bons des Institutlons ﬁnoncléres réglo-

Pays Montant Répartition par déienteur des cassions nattes de
des titres titres d'Etat émis localement
émis

{1 Invastisseurs Investisseurs UMOA Cessions

lpcaux nettes

Bangues  Aulres Bangues Autres
1) (6} (S} {5) &)
Bénin 44 3298 7 056,3 0,0 0,0 a0 70563
Burkina % 000,0 1 400,0 a0 00 0,0 1400,0
Cale 0,0

d'lvaire 186 128,1 21000 25400,0 on.e 27 800,0
Mali 23600,0 30000 ek} 250,0 0,0 32500
Miger 258777 12500 0,0 1600,0 90 31500
Senegal 1437391 162582 4000 2 900,0 00 195582
Togo 72399 150,0 0.0 100,0 0,0 250,0
Tolal 44072146 212145 4000 305500 300,0 624645

Source : BCEAQ

LIMOA — Situation des titres d'Elat au 31 décembre 2004 (en millions de FCFA)

A POLITISUE

nales, une seule émission d'un montant de 17,3 mik-
liards et d'une durée de 7 ans d até réalisée par'a
Banque Quest Africaine de Développement, Le pla-
cement desbons a &té effectus par adjudication a
taux varables et te faux moyen pondére est ressor-
ti & 5,35%.

Aucune émission n'a été réatisée au titre des certifi-
cats de dépdts. Une émission de bons des &tablisse-
ments financiers a été réalisée par la Socigté
Africaine ce Crédit Automobile (SAFCA) pour un
montant de 4,2 miliards sur 18 mois au taux de 7.5%.

3.9 - Opérations sur les tilres d'Etat Issus de
la titsation des concours consolidés

Dars le cadre de la restructuration du systéme ban-
caire intervenue au début des années 90, les Etats
de I'Union avaient émis des titres en représentation
des concours précédemment consoligés par la
Banque centrale. D'une valeur nominale totale &
I’ &mission de 440,2 milliards, I'encours des titres d'Erat
est ressorti & 73.3 milliards au 31 aécembre 2004, du
fait des remboursements semastriels effectués depuis
fin décembre 1994 pour un montant cumulé de
366, miliards. Les cessions dux investisseurs de
I’Union sont revenues de 93,1 millicirds & 62,5 milliords
& fin décembre 2004, représentant 85.3% de I'en-
cours des titres en vie cprj.‘rre 84,5% un an pius 1Ot

Répartition par détenteur des Ré&partition par détenteur de I'encours des titres d"Etat

titres d'Etat émls par des pays

Bantjues

)
6 200,0
13 350,0

0,0

4 150,0
950,0
5400,0
5000
30 580,0

au 31 décembra 2004
tiers

Autres  Cesslons  Banques Autres  Cessions Titres TOTAL

hettes nettes détenus
parf la
BCEAQ
(8) (@) 19 (1 (12) {13} (14

0,0 62000 132563 a0 132583 250,0 135063
300,0 13850,0 147500 3008 15050,0 0,0 15050,0
0,0 0,0 21004 0.0 2 100,0 33059 5405,9
0,0 4 150G 7 150.0 0,0 7150,0 650,0 78000
0,0 950,¢ 22000 elle] 22000 1 055,8 32558
Q9,0 54000 216582 4000 220582 43000 263582
0,0 5000 650,0 Q9,0 650,0 1 2604 19104
1000 308500 617645 7000 624645 108221 73 2866
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2

Dans I'ensemble, ay regard de I'objectif de neutralisa-
fion das excédents de liuicités bancadires, le bilan de
lar fitrisation est appary globalernent satisfaisant. Par
ailleurs, es fitres émis dans ce codre servent de sup-
ports aux opérations du marché infercancaire. Eniin,
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cefle expérience a suscité des initiatives analogues,
dans les Etats. Au total, le montant cumule & I'émission
des fifres émis en représentation de Io defte publique
dans I'Union s'est éleve & 4456 milliards, A fin
decembre 2004, I'encours s'est chiffré & 131.2 millicirds
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Ve parfielle de limmeuble de f"Agence Frincipaie de fa BCEAD ¢ Dakar.
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Il - EMISSION MONETAIRE ET SYSTEMES DE PAIEMENT

1 - GESTION DE LA CIRCULATION
FIDUCIAIRE

La gestion des signes monéfaires a &fé margquee, au
cours de lannée 2004, par le lancement de l'opéra-
fion de démonétisation des billets FCFA e type
1992 et lo poursuite du programme de mécanisa-
tlon des opérations de caisse.

1.1 - Retrait de signes monétaires

La BCEAO a procédé cu lancement, ie 15 sep-
tembre 2004, de l'opération de retrait de circulation
des billets de 10.000 FCFA. 5.000 FCFA, 2,500 FCFA,
1.000 FCEA ef 500 FCFA, de type 1992, privés de
cours iégal et de pouverr libératcire & compter du
1#janvier 2005. Pour assurer le succes de cetfe opé-

ration, un important dispositif a été mis en place aussi
bien peur infarmer le public que pour renforcer la
sécuité, la supervision et le suivi de ladite operation.

MII l#

Démonétisation des billets FCFA de la gamme 1992

Le Consell des Ministres de I'Union Monétaire Quest Africaine a décidé au cours de sa session fenue le 22
décembre 2003 a Lomé, en République Togolaise, conformément cux dispositions des arficles 7 et 8 des
Statuts de la Banque Centrale des Efats de I"Afrique de V'Ouest (BCEAQ), de la démonétisation des billets
de la gamme 1992, de maniére & rationaliser la circulation fiduciaire par I'entretien d’une seule gamme de
billets modernes, plus pratiques et plus sécurisés.

A cet effet, | a été donné mandat au Gouvemeur de la Banque Cenfrale pour fixer les modalités pratiques
de mise en ceuvre de cette opération.

En exécution de ce mandat, la période de refrait de circulation desdits billets a &fé fixée du 15 septembre
au 31 décembre 2004 et un imoortant dispositif d’échange a éié mis en place. Ce dispositif a &té arficulé
autour des principaux axes ci-aprés .

_ création, au nivecu de chacun des Etats membres de |'Union, par le Ministre charge des Finances, d'un
Comité natienal de Supernvision |

- mise en place de structures de coordination ef de pilotage au Siege ef dans les Agences de la BCEAO |
- large campagne de communication & travers les médias publics et privés ;

- ouverture de centres d'échange opérationnels dans les huit (8) Etats de I'Union ef déploiement de plu-
sieurs &quipes mobiles sécurisées pour atteindre les populations des zones rurales.

Au terme de la période d'échange, soit le 31 décemiore 2004, 304.1 millions de billets d’une valeur de 913.5
miliiards de FCFA ont &té récupérés. Au cours de |'opération complémeniaire allant du 1= janvier au 18
février 2005, 3,2 milions de billets d’une valeur de 4,8 miliards de FCFA ont eté repris.

Avant le lancement de Popération de retrait de circulation des billets de la gamme 1992, 2.733.1 milions
de billets d*une valeur de 7.087,2 milliards de FCFA avaient déja éte récupérés &V occasion des opérations
courantes d‘entretien de la circulation fiduciaire et de I'epération de dépérissement,

Ainsi, depuis le lancement de la gamme jusgu’au 18 février, sur un total de 3.066.5 milions de billets emis
d‘une valeur de 8.044,1 milliards de FCFA, 3.040,5 milions de billets d'une valeur 8.005,5 milliards de FCFA
| ont &té retirés de la circuiation.

Le total des billets retirés de circulation rapporté aux émissions brutes foiaies faif ressortfir un taux global de
recupération de 99,15% en volume et 99.52% en valeur.
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1.2 - Prélévements ef versements Qux
guichets

Les opérations effectuées aux guichefs de la
Banque Centrale ont &té marguées, au cours de
lannée 2004, par un accroissement considérable
tant des versements que des prélévements de
signes monétaires, lié a I'opération de refrait de cir-
culation des billefs de la gamme 1992

Les prélévements et les versements effectués entre
le 1¢ janvier et le 31 décembre 2004, ont porté surun
total de 2.383.5 milions de billets et piéces contre
1.915.6 milions au cours de l'exercice 2003, soit une
augmentation de 24,4%.

1.2.1 - Prélévements

Les prélévements de billels se sont &levés & 1.071,3 mik-
lions de vignettes (5.662,3 milliards), contre 897,6 mil-

UMOA - Répartition des prélevements

Bénin Burkina Cote Guinse-
d'lvoire  Bilssau
Billets
Valeur * 1022,2 847,11 148786 90,4
(en %) 181 15,0 26,3 1,6
Nombre™* 1797 148,86 272,8 230
Piéces
Valeur * 17 25 51 0.4
(en %) 96 13,9 28,3 22
Nombre** 13.8 14.9 28,7 2.5

* Vfaleur en milliards de FCFA.

lions de vignettes (4.835,8 millicrds) en 2003, soit une

hausse de 19.4% en volume et de 17.1% en valeur.

En valeur, les sorties de billets les plus importantes ont
&té enregistrées en Cote d’lvoire (26,3%). au Benin
(18,1%), au Sénégal (15,3%) et au Burkina (15.0%).

Quant aux pigces de monnaie, les sorties ont aug-
menté sur la période de 39.8%. passant de 76,1 miil-
llons d'unités & 106,4 milions d’unifés. En valeur, elles
se chiffrent en 2004 a 17.9 miliards contre 3,8 mil-
liards Vannée précédente. Cette hausse s'explique
essenfiellement par la mise en circulation d’impor-
tantes quantités de pieces de 500 FCFA et 200 FCFA,
en liaison avec le retrait de circulation du billet de
500 FCFA,

Par pays. les prélévements se répartissent comme

suit

Mgt Migear Sénegal Togo Total

793.8 326.8 866,4 2279 5 662,3
14,0 58 15,3 40 100,0

149,7 74,1 158,2 65,2 10713
29 09 2,8 1.6 17,8
16,2 5,0 16,0 8.9 100,0
14,3 78 14,8 9.6 106,4

* Nombre en millions de vignettes pour les billets et d'unités pour les piéces.

Source ! BCEAO

1.2.2 - Versemenis

Les versements de billets aux guichets de la Bangue
Centrale ont porté sur 1.200,1 milions de billets
(5.734,2 milliards) confre 9299 milions de bilets
(4.993,8 milliards) en 2003, soit une hausse de 29,1%
en volume et de 14,8% en vajeur.

Les entrées les plus importantes en valeur ont &ié
observées au Bénin (21,6%). en Cote d’lvoire
(18,7%). au Sénégal (17.3%) et au Burkina (15,9%).

Quant aux piéces de monnaie, les entrées aux gui-
chetfs de la Bangue Centrale sont passées cde 12,0
millions d'unités en 2003 & 5,6 millions, enregistrant
ainsi, sur la période, une baisse de 53,3%. En valeur,
olles se chiffrent & 404,7 millions en 2004 contre 84673
milliors I'année précédente.
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UMOA - Répartition des versemenis

Bémin Byrkina Cote Guinge- Mali Niger Sénégal Togo Total
d'lvoire  Bissau
Billets
Valeur * 12374 9142  1070,3 37.5 735,7 285,2 993,7 480,3 57342
{en %) 21,6 15,9 18,7 07 12,8 5,0 17.3 8,0 100,0
Nombre** 218,7 184,0 2312 14.8 156,1 73,3 199,9 1222 1200,1
Piéces
Valeur * 44,7 49,4 2,8 57 11,7 375 8,7 2443 4047
(en %) 11,0 12,2 0,7 1.4 29 9,3 21 60,4 100,0
Nombre** 0,6 0.5 0,0 0,0 0,1 0,8 0.1 34 58

* Valeur en milliards de FCFA,
** Nombre en millions de vignettes pour les billets et d'unités pour les pidces.
Source : BCEAD,

i Entrées et sorties de billets aux guichets de la BCEAC
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EMIBSION MONETAIRE ET SYSTEMES DE PAIEMENT I II I

1.3 - Composition de la circulcartion fiduciaire Les grosses coupuras ont constitué 85,3% de la circu-
lotion des billets au 31 décembire 2004 contre 87,2%

en 2003. En nombre, elies ont représenté 41,7% des
billets en circulation contre 39.6% en 2003,

A fin décemiore 2004, la circulation fiduciaire s est
établie & 1.988,1 miliords contre 2.027.6 milliards un
an auparavant, soit une baisse de 1,9%.

UMOA - Composition des billets et piéces en circulation

Coupures 31M12/02 31M12/03 311204
Millions de francs CFA
Billets 2 084 293 1960 618 1902 937
10 000 1017 453 928 586 1134 786
5000 836 571 781 224 488 242
2 500 3408 2038 1067
2000 = 32 598 140 758
1000 146 805 140 ¢89 121 551
500 78 392 74 419 14 B70
Autres 1665 1 664 1663
Piéces 64 435 €7 003 85 162
500 49 206 11 864
250 6114 6 057 6015
200 - 83 4412
100 31 360 32458 33 487
50 11 856 12 624 13 338
25 5037 6233 6473
10 5296 5451 5611
5 3215 3284 3353
Autres 607 608 609
Total 2148 727 2027 621 1988 099

Source : BCEAQ.

s I“

Réforme et modernisation des services de caisse de la BCEAO

Dans le cadre de la modernisation de ses activités, la BCEAD a mis en place depuis 2001, un programme
de meécanisation des opérations de caisse. Cette mécanisation vise a améliorer g productivité générale
des Services de caisse, les conditions de travail du personnel et la qualité de la circulation fiduciaire ainsi
gu'a maitriser les charges du matériel d’émission,

Al'expérience, les textes et procédures en vigueur se sont révéles incdaptés au traiterment mécanigue des
billets, de sorfe que les résultats escomptés n’ont pas été & la hauteur des atentes.

Pour pallier ces difficultés, le Gouverneur a mis en place par decision n® 216 du 14 octobre 2003, un Groupe
de Projet pour la Réforme et la Modernisation des Caisses. Ce Groupe est chargeé de proposer les aména-
gements d apporter au cadre organisationnel et reglementaire des Services de caisse de la BCEAQ, au
regard de la meécanisation en cours.

Le Groupe de Projet a formulé & cet effet des propositions sur :

- une nouvelle organisation des Services de caisse

- la modernisation des éguipements et des méthodes de travail ;

- la sécurité et la tracabilité des cpérations :

- la réforme des procéduras et la révision des textes réglementaires.

Rapport Annuel de la BCEAD - 2004 a7
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EMISSION MONETAIRE ET SYSTEMES DE PAIEMENT

Lo réforme des Services de caisse, adoptée par le Comité Exécutif de la Bangue le 07 juin 2004, s'inscrit
dans la politicue de modermisation des métiers de lnstitut d'@mission, mise en ceuvre depuis les années 90.
Cette politique vise @ doter la Banque Cenfrale d’outils de travail medermes, performants et fiabies.

Cette réforme porte sur sept principaux oxes !

- la modernisation des équipements et des méthodes de travail ;

- 'assainissement de I'environnement physique des équipements ;
_ramélioration et I'entretien des machines de fraitement des signes monétaires |
- la modernisation des procédures de traitement des opérations

- le renforcement de la sécurité et de la tragabilité des opérations :

- 'adoption d'une nouvelle organisation des Services de caisse ;

- 'adoption d’'un nouveau Réglement de caisse.

Un séminaire s'est tenu au Siége de la BCEAQ & Dakar, du 19 au 23 juillet 2004, a l'effet de la mise @ jour
du Réglement de Caisse. A la suite de ce seminaire, le nouveau Réglement de Caisse a été élaboré par ie
Groupe de Projet, en liaison avec les Directions Nationales et les Directions des Services Cenfraux concer-
nées. | a été adopté le 05 novermbre 2004 par le Comité Exéculif de la Bangue.

Ce Réglement de Caisse prend en compte tous les aménagements apportés & I'ancien Réglement de
Caisse qinsi que ceux nécessités par la mise en ceuvre des principaux axes de la réforme.

Dans la perspective de la mise en ceuvre de ce houveau Raglement de Caisse, le Groupe de Projet a dis-
pensé une formation spécifigue aux agents concemneas de I'ensemble des Directions Nationales et des
Directions des Services Centraux, du 06 décembre 2004 au 21 février 2005.

2 - EXECUTION DES REGLEMENTS A
L'INTERIEUR DE LUMOA

2.1 - Mouvements de billets externes aux
guichets des Agences de la BCEAO

Les mouverments de billels externas résultant des cpé-
rofions de tri se sont chiffrés, au cours de lexercice
2004, & 430,9 miliards contre 474,4 miliards 'exercice

Les billats déplacés sont constitugs principalement de
ceux émis par les Agences de Cote divoire (29.0%),
cu Ml (23,0%). du Bénin (20.0%) et du Burking (10.0%).

Les Agences du Togo, du Sénégal. de la Cole
d'lvoire et du Mali ont enregistré a leurs guichets les
montants les plus importants de blllets externes
avec des parts respectives de 30,0%, 22.0%, 16.0%

précédent, soit une balsse de 9.2%. ot @,0%.

BCEAO - Mouvements de billets externes aux guichets des Agences de la BCEAOD (en milliards de

Exercice 2003 Exercice 2004 Variation

(1} ) (3)=(2)-(1)
Entrées Sorties Soldes Entrées  Sorties Soldes Entrées  Sorties Soldes
Bénin 58,6 41,6 17,0 35,3 86,4 51,1 -23,4 44,8 -68,1
Burkina 56,6 711 -14,4 31,3 45,2 -13.9 -25,3 -25,9 0,6
Cote d'lvoire 493 203,0 -133,7 67,5 1267 -59,2 18,2 -76,3 94,5
Guinée-Bissau 0,9 19,0 -18.1 2.3 18,9 -16,6 1,4 -01 1.5
Mali 71,7 89,8 -18.1 38,6 98,7 -60,1 -33.1 8,9 -42.0
Niger 49,3 13,4 35,9 31,0 22,0 9,0 -18,3 8.6 -26,9
Sénegal 74,5 13,4 61,0 96,4 12,5 83,9 21,9 -0.9 22,9
Togo 113,5 23,1 90,4 128,5 20,5 108,0 15,0 -2.6 17.6

UMOA 4744 474 .4 - 430,9 4309 -43,5 -43,5 -

Source : BCEAQ.
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2.2 - Dispositions entre les Etats membres

de ITUMOA

Les fiux nets de capitaux enlre les Efafts de I'Unicn
sont passés de 2.334,0 milliards en 2003 & 2.566,3 mil-

liardls, soif une hausse d

o 232,3 milliards ou 10,0%.

Au Bénin, la tendance aia baisse du solde net des fran-

sactions finonciéres, constatée en 2003, §'est confirmée

en 2004, En effet, un flux net négatif de 31,4 riliards. en

licison avec laugmentation de 33,6% des emissions,

sest substitug au fiux net positif de 4,2 milliards.

Au Burking. le solde net des flux de capitaux a

connu lo méme tendan

ce, en passant d'un EXsE-

dent de 51.0 millords en 2003 & un deficit de 69,0

milliards en 2004. Cette situation est imputable

ala

progression des arnissions & destination des aulres

pays de I"Union, sauf le Mall ef le Sénegal

En Cote d'ivoire, los mouvements nets
ont enregistré une diminution de

de capitaux
52.1 milligrds. en

évoluant de 517.1 millicrds an 2003 & 465.0 milkiards

avec limportance des &missions, princ

celles & destination du séenegal.

an 2004. Cette &volution est & metire en relafion

palerment de

En Guinde-Bissau, le solde net des échanges infra-

communautaires s'est amélicré
passant d’un déficit de 92,2 mill

de 1075 miliards en
ards en 2003 @ un

excédent de 153 miliards en 2004, Ce retourne-

EMIESION ET MES AJEMEMNT

ment de situation s'explique par une réduction du

volume des émissions a destination des aufres pays
ge I'UMOA.

Au Mal, le solde net des tansactions  financiéres
et dafgrons en resserant en déficit de 1723 mi-
llarcis an 2004 conira un excadent de 59,7 millicrcls
en 2003, Cetfte situation est due a laugmentation
des sorfies, conjugués Q une Daisse des enfées ge
copitaux en provenance notamment du Niger et du

Togo.

Au Niger. e solde daficliaie des flux nets c& cop-
taux 5 est armalioré de 4.4 milliardds pour 5 &tablir &
7 9 milliards en 2004 contre | 1.& milliards 'onnée pre-
cédente, suite d o dimirution du volume das emis-

slons.

AL Sénégal, le solde ancédentaire des mouvements
de copltaux 5est datériors de 1223 millards en
s'&tabissant @ 148,0 millards en o004 confre 270.3
milliards un an plus 1©t. Cetle gvolution est due G 1a

hausse du volume des &missions.

Au Togo, le solde net des transactions financieres a
enregisiré un recul de 129,0 miliards, en passant
d’un excédent de 59.5 millliards en 2003 & un déficit
de 69,5 milliards en 2004, en licison avec la progres-
sion des émissions de fonds & destination des autres
pays de I'Union.

BCEAD - Dispositions entre les pays de I'UMOA
2004

Bénin

Burkina

Cote d'lvoire
Guinée-Bissau
Mali

Niger

Sénégal

Togo

Siege

TOTAL

Source : BCEAQ.

195 789
265 277
663 184

11 951
274 281
117 112
470 B48
322 844

12 769

2 334 056

2003

191 559
214 319
146 104
104 198
214 569
128 686
200 562
263 321
870 741

2 334 056

Réceptions Emissions Flux nets

Réceptions Emissions Flux nets  Variations

n @ 21
En millions de francs CFA

4229 224 445 255 B63 -31 418 -35 647
50 958 258 360 327 361 -69 001 -119 959
517 081 B48 867 383 879 464 988 -52 093
-9 244 24 067 8743 15 324 107 568
53 712 208 665 381005 -172340 -232 052
-1 574 92 697 99 881 -7 184 4 390
270 286 532 861 384 881 147 980 -122 306
50 523 343718 413280 69562 129 085
857 971 32667 311454 278787 579 184
2 566 347 2 566 347 232 291
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CON MOMETA IRE ET

DE PAIEMENT

)

3 - EXECUTION DES REGLEMENTS AVEC
L'EXTERIEUR

3.1 - Opérations sur billets avec l'éfranger
AU 31 décembre 2004, Ia contre-vaieur de 'encais-
s& en billets euros s'est élevée 3.3 milliards de FCFA
confre 3,2 miliards I'année précédente. Aucun
rapatriement sur I Bangue de France n'a éta effac-
Tué au cours de l'exercice 2004.

3.2 - Transferts scripturaux

Les fransferts de fonds, executés par le canal de la
Bangue Centrale, se sont soldés ala fin de I'exerci-
Ce 2004 par une sortle nette de 23,8 milliards contre
58.9 milliards un an pius 161,

Les fransferts des etablissements de crédit vers I'ex-
térieur se sont Sleves a 9629 miliards & fin
décembre 2004, en recul de 2352 miliards. Les
fonds recus par les banques se sont chiffrés g 7209
milliarcis. en boisse de 245.4 millards. Ces eviolutions
e sent traduites par une sortie nefte de resscurces
de 242,71 milliards contra 232.0 millicrds en 2003,

UMOA - Fiux des transferts - @xercice 2004

Transferts recus

2003 2004
Banques 966 225 720 869
Trésors et organismes
publics 621577 637 818
AMAOD 137 153
TOTAL 1 587 939 1358 840

Source - BCEAQ.,

4 - FONCTIONNEMENT DES SYSTEMES
DE PAIEMENT

Dans le souci de promouvoir les procédés modernes
au niveau des échanges financiers et d'améliorer
I'efficience et lo sécurite des paiements dans la
20ne UEMOA, la BCEAD a Iritié, en 1999, 1e projet de
Reforme des systémes et moyens de paiemert, Ce
projet vise a mettre en place, en méme fermps qu'un
cadre juridique dpproprné et un résequ de télécom-
munications performant, un systéme de reglement
brut en temps réel (notamment pour les paiements

Rapport Annuel de 1o BCEAD - 2004

Les Trésors et quires organismes publics ont fransféré ¢
I'efranger, principalement au fitre du réglement du ser-
vice de lq detls publigus et des approvisionnernants
d'ambassades, 419,7 milliards conlre 448,6 millicrds en
2003. Les entrées de fonds, représeniant essenfielle-
ment des concours financiers de I communautd inter-
nafionale, se sont, pour leur part, chiffrées & 437.8 mik-
liards contre 621.6 milliards une année auparavant,

Au total, les opérations financiéres des Trésors ef
autres organismes publics se sant soldées par une
entrée nette de capitaux de 218.2 milliards contre

173,0 milliards en 2003.

Les transactions effectuses rar lintermédiaire de
I"’Agence Morétaire de I"Afrique de I'Ouest (AMAO)
demeurent toujours & un niveau trés faible. Les frans.
ferts recus se sont chiffrés & 0,153 miliard en 2004
contre 0,137 milliard pour l'exercice antérieur, mar-
quant une légére hausse de 0,016 milliard, tandis
Que les émissions ont reculé de 0,026 milliard en 2003
@ 0,007 milliard en 2004,

Transferts émis Soldes
2003 2004 2003 2004
En millions de francs CFA
1198 193 962945 -231968 -242 076
448 572 419665 173005 218153
26 1 111 152
1646 791 1382611 -58852 -23771

dimportance systémia 18], Un systéme da LOMmpen-
safion automaotise dos pdiements de mosse et un
systéme de paiement interbancaire par cartes @

I'tchelle de 'Union.

tes travaux réalisés en 2004 ont porté essentielle-
ment sur ta mise en place d'un cadre juridique adé-
quat, la reprise duy dispositif de la Centralisation des
Incidents de Palement (CIP). le renforcement cu
réseau de telécommunications st fantrée en pro-
duction du Systéme de Transiar Automotisé et da
Reglement dans I'UEMOA, deénommeé STAR-UEMOA.




4.1 - Textes réglementaires

Les diligences accomplies au tifre du cadre [égal et
réglementaire des systémes de paiemeant au cours
de I'année 2004 ont porté sur le cadre juridique et
institutionnel de la normaiisation €1 de la preuve
électronique, notamment I'élaboration

- d'un projet dnstruction relative & la preuve élec-
tronique. visant & établir les régles de creation de la
signature électronigue, les modalités de cerification
de conformité, la procédure d'accréditation des
organismes, ies sanctions & l'encontre des prasta-
taires détaillants et larchitecture institutionnelle de
la preuve électronique :

- de projets de texte pour la mise en place d’un sys-
t&me harmonisé de normalisation bancaire et finan-
cigre fenant compte des exigences des systémes
nationaux, régionaux et intemationaux de normali-
sation.

Pour assurer la cohérence et I'harmonisation du
cadre jurdique et institutionnel de la normalisation
et de |la preuve électronigue dans l'espace UEMOA,
la BCEAQ o participé & plusieurs réunions organi-
sées par g Commission de 'UEMOA.

Les textes d’application du cadre [&gal, & savoir les
lois de transposition des Directives et les Arrétés
ministériels devant accompagner le Reglement n®
15/2002/CM/UEMOA relalif aux systémes de paie-
ment des Etats membres de 'UEMOA, sont en cours
d’adoption. L'Arrété ministériel porfant fixation du
montant de référence des opérations réalisables
en monnaie fiduciaire a été signé dans fous les
Etafs, a lexception de la Guinée-Bissau. La loi de
fransposition de ia Directive n® 08/2002/CM/UEMOA
portant sur les mesures de promotion de la kanca-
risafion et de l'utilisation des moyens de paiement
scripturaux a été adoptée par les Parlements de la
Guinée-Blssau, du Mali, du Niger, du 8énégal et du
Tege.

Les dispositions requises pour la protection juridique
des noms des nouveaux systémes de paiement,
STAR-UEMOA et SICA-UEMOA, ont été prises aupres
de 'Organisation Africaine de Ia Propriété
Intellectuelle (OAP}.

EMISSION MONETAIRE ET SYSTEMES DE PAIEMENT

4.2 - Systéme de Transfert Automatisé et de
Réglement dans 'UEMOA (STAR-
UEMOA)

Les principales actions menees au fifre du volet
réglement brut en temps réel de la réforme des sys-
t&mes et moyens de paiement de 'Union ont porté
sur la mise en ceuvre des condifions préalables au
démarrage du nouveau systeme. A cef égard, 'ac-
cent a été mis sur la finalisation des tests avec len-
semble des participants (BCEAO, banqgues et &ta-
blissements financiers), la poursuite de |a formation
des utilisateurs et la diffusion auprés des parficipants
des nouvelles procédures indispensables au fonc-
tionnement de STAR-UEMOA.

Des sessions de formation ont &té dispenséas aux utili-
sateurs des bangues de 'Union, ainsi gu’aux agents de
ia BCEAO impliqués dans le fonctionnement de STAR-
UEMOA. De méms, les procédures de certification des
clés et de sécurité du systéme ont &t& mises en place
of les schémas comptables des opétations fraitées
clans STAR-UEMOA ont été définis. En outre, la conven-
tion régissant le systéme a été diffusée aux participants
et fait I'objet de signature par tous les acteurs.

Aprés 21 semaines de phase pilote, le démarrage
opérationnel de STAR-UEMOA est intervenu ie 25 juin
2004, avec la participation de toutes les places ban-
caires de ['Union,

Depuis cette datfe. le suivi opérafionnel de STAR-
UEMOQA a permis d‘améliorer progressivement le
foncticnnement du systéme et la qualité des ser-
vices offerts aux participants.

Au total, aprés six mois de fonctionnement opeération-
nel de STAR-UEMOA, il convient de relever une parti-
cipation active des bangues de I'Union et une aug-
mentation sersible du volume des opérations trai-
1éas, dinsi que le confirme les indicateurs suivants :

-la participation fotale au systéme de foutes les
bangues de 'Union |

-le nombre moyen de participants aux journées
d’échanges est supérieur 4 55 ;

-le nombre quotidien d‘cpérafions fraitées s'est
accru de maniére progressive sur la période, en

Rapport Annuei de la BCEAOC - 2004
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passant de 172 en juilet 2004 & plus de 1021 en
décembre 2004 ;

- le déloi moyen de réglement des paiements intra-
UMOA au cours de la période est de 1 minute 18
secondes ef plus de 90% des paiements sont réglés
en moins de 15 minutes ;

-le faux movyen des rejets pour mangue de fonds
ressort & 0.3% pour une norme maximale de 1.0%
fixee dans 'Accord de crédit avec DA,

L'evalution positive de ces indicateurs fémoigne d’une
bonne appropriation du systéme por les utilisateurs.

4.3 - Systéme Interbancaire de
Compensation Automatisé dans
I'UEMOA (SICA-UEMOA)

AU fitre du systéme de compensation aufomatise,
dénommeé Systéme Interbancaire de Compensation
Automatisé de I"'UEMOA (SICA-UEMOA), les princl-
poles actlivites effectuées ont concemné les travaux
dinserfion dudit systéme au sein de la BCEAQ, des
bangues et établissements financiers, o réglemen-
fation des chéques et effets de commerce, ainsi
que la normalisafion boncadire et financiére.

Linsertion du systéme de compensation au sein de
la BCEAO s'est fraduite par son  déploiement dans
'ensemicle des sites de o Banque. Por ailleurs, les
actions de formaticn, la réalisation des tests de
recette définitive de SICA-UEMOA, Ia validation et Ia
diffusion des procédures de gestion interne du syste-
me ont efe effectuées. En outre, au fitre du «partici-
pant BCEAO», une premiére version des procédures
internes o &té validée & des fins de tests, les formules
de chéques de la Banque Centrale ont été norma-
lisées et la recette de la solution de raccordement
en cours s'achévera aen 2005.

Cutre l'assistance apportée aux banques por Ia
BCEAQ, une séance mensuelie de visiocconférence,
deslinée au contridle de I'état de préparation de
chacune des places, a &té instituée. Ainsi, au cours
de l'année 2004, cing (5) séances avec les
Cirections Natfionales se sont teruss. Un manuel
décrivant la démarche de démarcge et les dili-
gences requises de chague acteur a été élabors,
axplique et diffusé & tous les participants.

Rapport Annueal de la BCEAO - 2004

Les difficultés rencontrées dans la réalisation des tro-
vaux dinsertion de SICA-UEMOA dons les hanques
et établissements financiers sont inhérentes a la réa-
lisation du projet dinformatisation des hraitements
de compensation, nécessitant une parfaiie infégra-
tion entre le systéme d'information interne des &ta-
blissements de crédit et le systéme central interban-
caire pileté par la BCEAQ.

L'échange des chéques et effets de commerce est
une étape majeure de la compensation des paie-
ments de masse. Lo communauté bancaire de
'UEMOA a oplé pour une dématérialisation des
chéqgues ef effels de commerce. Alns, I'échange
de ces supports d'instruments de poiement sera falt
par images scanndes.

Les fravaux entrepris en vue de la définition des
regles interbancaires d’échange d'imaoges scan-
nées (EIS) ont démaré le 20 janvier 2004 et se sont
acheveés le 15 juin 2004, par la validation par la com-
munauté bancaire du cadre conventionnel de Ia
rélécompensation et de I'EIS.

Par ailleurs, dans le domaine de la normalisation des
moyens de paiement au niveau de I'UEMQA, les for-
mules de chéques de la Bangue Centraie ont &lé
normalisées et la définition du cadre institutionnel de
la normalisation bancaire et financiére a été initiée
en paralléle avec le lancement des travaux inter-
bancaires de normalisalion du chéque et des autres
effefts de commerce.,

44 - Systéme monétique inferbancaire régional
Au titre du systéme monétique, la BCEAQ a partici-
P& aux deux réunions semesfrielles des instances du
Groupement Interbancaire Monétique de 'JEMOA
(GIM-UEMOA), tenues respectivement du 16 au 18
juin 2004 & Cuagadougou et du 13 au 17 décembre
2004 & Niamey. Ces réunions ont consacré respecti-
vement le choix de la solution monétique du syste-
me interbancaire régional et la forme juridique
Centre de Traitement
Mcnétigue F'UEMOA  (CTMI-
UEMOA) devant assurer le traitement opérationnel
du systéme inferbancaire de paisment par cartes
dans I"'UEMOA,

(socigté anonyme) du
Interbancaire de



Le partenaire technique a été refenu pour foumir et
installer la soiution monétigue du Cenitre de Traitement
Monétique (CTM). L'étude de faisabilité du Centre a
&té réalisée en 2004, avec la confribution financiére et
fechnigue de la Bangue Centrale, Cette étude a per-
mis de préparer le dossier de financement du CTM en
vue des négociations avec les bailleurs de fonds.

Par ailleurs, les discussions avec les émetteurs inter-
nationaux de cartes VISA, MASTERCARD et AMERI-
CAN EXPRESS se sont poursuivies et ont permis d'ar-
réter des principes concemant ladhésion du GIM-
UEMOA., la cohabitation des logos (GIM-VISA, GIM-
MASTERCARD) sur les futures cartes interbancaires,
e fraitement des transactions de fagon domestique,
efc. Ces principes seront approuvés par les pro-
chains consells d'administration de ces sfructures au
cours de lannée 2005,

4.5 - Systéme de télécommunications

Au titre des télécommunications, les principales rea-
lisations au cours de 'année 2004 ont concemné
principalement la préparation du déploiement et
du fonctionnement du réseau de télécommunica-
tions dans le cadre du démarrage opérationnel des
systérmes de paiement. Ainsi, le réseau dintercon-
nexion des bangues a été mis en place ef les sys-
t&rnes STAR-UEMOA et SICA-UEMOA ont fait l'objet
de sulvi fechnigue.

EMISSION MOMETAIRE ET SYSTEMES DE PAIEMENT

Par aileurs, le déploiement du réseou dintercon-
nexion des bangues entre leurs différents siéges et
les Agences Principales de la BCEAO a éte réalisé
au Sénégal, au Mali et au Burkina. Les aufres pays
ont &té programmés pour 2008, du fait essentictle-
ment des retards observés par les participants dons
leur préparation et de la non-realisation de cer-
taines diligences incombant aux opérateurs nafio-
naux de télécommunications (ivraison de routeurs
et de modems,. dispenibilité de liaisons specialisées).

4.6 - Centrale des incidents de paiement

Les activités relatives & la Centrale des incidents de
paiement (CIP) ont essentiellement concemé I
mise en ceuvre de la nouvelle application informa-
figue, notamment I'élaboration des spécifications
foncticnnelles détailiées, du cahier de recettes ainsi
gue l'organisation des premiers tests de recetfe de
cette nouvelle application. Plusieurs séances de ra-
vail ont été également organisées avec les établis-
sements teneurs de comptes (ETC).

Par ailleurs, les FTC et les usagers de la CIP ont été
formés sur la base du nouveau cadre legal et de la
nouvelie application informatique, en vue de rendre
effectif le dispositif de centralisation des incidents
de paiement.
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Anfenne du réseau de télécommunication par satellite
de la BCEAQ.
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IV - SYSTEME BANCAIRE ET FINANCIER

1 - EVOLUTION DU SYSTEME BANCAIRE

1.1 - Textes réglementaires

Dans la perspective de favoriser un financement
plus soutenu des &conomies nationales, le Conseil
des Ministres de UMOA a adopté, en sa session du
5 julllet 2004, une décision portant r’éaménagement
des modalités de mise en ceuvre du dispacsitif de
I'Agrément unigue, en vue de lodopter aux exi-
gences nouvelles d'un déploiement plus dynd-
migue des bangues et des établissernents financiers
dans les Etats mermbres de 'UMOA.

Les mesures adoptées consistent en I'asscuplisse-
ment des dispositions relatives a'la dotation financie-
re exigée pour limplantaticn dans 'Union, de nou-
velles entités sous forme d'agence ou de succursale.
Désormais, lmplantation d'une succursale ou c’'une
agence par une bangue ou un &tablissermnent finan-
cier de [UMOA dans un autre Efat membre, dans le
cadre de 'Agrément unique, n'est plus supordonnee
& la constitution d'une dotation minimale. A cet
égard, le niveau de la dotation & allouer & la nouvel
le entité est laissé ¢ I'appréciation de la bangue ou
de l'établissement financier bénéficiant de l'agré-
ment initial, en fonction notamment du volume d'in-
vestissernents nécessaires & Ia réalisation des prévi-
sions d’exploitation de la nouvelle structure.

Cependant, les fonds propres réglementaires de la
bangue ou de 'éiablissement financier devront par
I suite continuer & assurer le respect de lensemble
des normes prudentielies qui leur sont liées, aprés la
prise en compte des actifs et engagements de 1a
nouvelle entité.

1.2 - Evolution du réseau bancaire

Au 31 décembre 2004, le nombre de bangues
agréées dans I'UMOA est demeuré sfable & 72, e
nombre d'agrémenis déliviés ayant &1é égol & celul
des retraits d'agrément. L' effectif des établisserments
financiers sest &labli & 21, enregistrant un recul de
frols unités, en raison du retrait de Yagrément de
deux établissements, @ la suife d'opérations de
fusion-abscrotion d'une part et d'autre part de la

radiation d'établissements, our cause dinactivité
depuis au moins une année.

Le 1éseau bancaire a été ainsi margué par les prin-

cipdies cpérafions sulvantes

- lagrément de la Bangue ae PHabitar du Bénin (BHE} ;

- lagrément ae la Bangue pour le Financement de
pAgricutture (BFA) en Cote d'hvoire

- lagrément de la Financial Bank Togo SA

-ie refrait d'agrément de la Société Nationale
d'Investissement et Fonds Annexas (SNI & FA);

- ia fusion-absorption de AFRIBAIL-CI par I BIAO-CI

- la fusion-absorption de la Compagnie Financiére
de la Caéte Ivoire (COFINCYH par lo Bangue
Intermational pour le Commerce et IIndustrie de la
Céte d'ivoire (BICICI)

-la fusion-absomfion de la Societe Générale de
Finance ef de Participations en Cote dlvoire (SOGE-
FINANCE) et de la Société Générale de Financement
par le Crédit-Bail (SOGEFIBAIL) par 1a Société
Généraie de Bangues en Cote divoire (SGBC))

-le retrait ¢’ogrément du Fonds de Gorantie des
Crédits gux Petites et Moyennes Enfreprises (FG-
PME) en Cote d'ivoire ;

Par ailleurs, 'a Commission Bancaire G donné, en sa
session du ¢ décemibore 2004, un avis conforme favo-
rabie pour l'agrément en gualité de banque d'une
unité de la Bangue Régionale de Solidarité (BRS)
dans chacun des Efafs de 'UEMOA. Toufefois, les
arrétés ministériels sukbxséguents n'‘avaient pas enco-
re &té pris au 31 decembre 2004.

En oulre, la demande d'agrément de la Bangue
Atlantique du Bénin {(BAB) a regu I'avis conforme
favorable de ky Commission Bancaire, le 14 sep-
tembre 2004, Uarété ministériel subséquent n‘avait
pas encore été pris au 31 décembre 20C4.

la demande diagrément de la Bangue des
Institutions Mutualistes d'Afrique de I'Quest (BIMAO)
en qualité de bangue a regu I'avis conforme favo-
rable de la Commission Bancaire, en sa session du @
décembre 2004. L'anété ministériel subséquent
n'avalt pas encore &té pris au 31 décemire 2004,
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Répartition des &ablissemenis de cradif par pays*
31/12/03 31/12/04

Banques Etablissements Guichets Banques Etablissements Guichets
financiers financiers
P1 P2 P1 P2
BENIN 8 2 37 0 9 2 42 0
BURKINA & 82 39 5 83 39
COTE D'IVOIRE 17 5 156 1 16 2 153 1
GUINEE-BISSAU 2 0 5 0 2 0 5 0
MALI 10 4 65 1 10 4 65 1
NIGER B 1 22 0 8 1 28 0
SENEGAL 12 3 113 1 12 3] 119 1
TOGO 7 4 99 1 7 4 79 2
UMOA 72 24 579 43 72 21 574 44

Source : BCEAO.,
N.B.: P1 = quichets permanents : P2 = guichets périodiques.

* 8ur la base des arratés d'agrément ou de retrait d'agrément.

1.3 - Activité des banques et des &tablisse-
ments financiers

Entre le 31 décembre 2003 of le 31 décembre 2004,
lactivité des banques et des établisserments finan-
clers de 'UMOA a globalement éte caractérisée par
un accroissement des ressources de 4,1% et des
emplois de 4,6%.

Les ressources se sont établies & 5.651 miliards au 31
décembre 2004 contre 5428 miliards & fin
decembre 2003, enregistrant ainsi une hausse de
223 milliards. Cette évolution résulte de i'‘augrmenta-
fion de 116 miliards des dépdts, de 73 milliards des
ressources diverses ef 34 milliards des fonds propres
nets.

Les emplois se sont accrus de 223 milliards pour res-
sorflr & 4.737 miiliords qu 31 décembre 2004, Cette
evolution s‘explique par un accroissement des cré-
dits de 172 milliards et des autres emplois (y compris
Ies titres de placemeant) de 51 milliards,

En effet, les crédits se sont &tablis & 3.757 milliarcls &
fin décembre 2004, contre 3.585 milliards un an plus
16, & la suite principalement d'une contraction de

Rapport Annuel de la BCEAO - 2004

84 milliards des crédits & moyen terme et de 67 mil-
liards des créances en souffrance.,

La qualité du portefeuille des bangues et &tablisse-
ments financiers de 'Union, appréciés sur la base
du taux brut de dégradation des crédits, s'est iege-
rement deteriorée sur la période. En effet, le taux
brut de dégradation du portefeullle sest étapli &
20.3% en décemiore 2004, soit une augmentation
de 1,1 point par ropport au niveau de 19,2% obser-
vé en décembre 2003. Le taux net de dégradation
du portefauilie de crédit q augmenté, passant de
7.3% au 31 décembre 2003 a 8,8% 4 fin décembre
2004,

Uexcédent de trésorerie des banques et érablisse-
ments financiers est resté stable a 914 miliards.

L'évolution de I'activité des bangues au cours de Ia
periode a été marquée par I'augmentarion concomi-
tante de 4,2% des ressources et de 5,0% des emplols.
Les ressources des banques sont ressorties & 5.584,9
milliards au 31 décembre 2004 contre 5.331.9 mil-
liards au 31 décembre 2003, en augmentation de
223,0 milliards. La progression des ressources ast prin-
cipalement liée & un occroissement de 117.2 mil-

. il am il sl ead



liarcls des dépdls et emprunts, passés de 4.483,8 mil-
liards & fin décembre 2003 & 4.601,0 miliards & fin
décembre 2004,

Les emplois des bangues, pour leur part, se sont éta-
blis & 4.656,5 milliards au 31 décembre 2004 contre
4.433,2 milliards un an auparavant, en hausse de
223,3 milliards.

La qualité du portefeuile des bangques de 'Union,
appréciée sur la base du taux brut de dégradation
des crédits, s'est détériorée pour se fixer & 20,1% 4 fin
décembre 2004 contre 18,8% un an plus T&1. Le: Toux
net de dégradation du portefeuile a connu eégale-
ment une évolution analogue en passant de 7,3% a
8.8%.

La frésorerie des banques s'est située & 898,4 mil-
liards au 31 décembre 2004 contre 898,7 milliards au
31 décemire 2003

L'évolution des activités des &tablissoments finan-
clers au cours de la période est marquée par une
legére baisse des ressources de 0,2% et une hausse
des emplois de 0,9%.

Les ressources se sont 18gérement réduites de 0.2 mil-
liard pour ressortir & 97,0 milliards au 31 décembre
2004. Les emplois se sont levés, pour leur part, & 81,2
milliards & fin décembre 2004 conitre 80,4 milliards un
an plus t6t, soit une progression de 0,8 milliard.

Comme pour les bangues, la gualité du porte-
feuille de crédits des établisserments financiers de
I'Union s'est dégradée en 2004, En effet, le taux
brut de dégradation du portefeuile est passé de
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21.9% & fin décembre 2003 a 33,5% & fin décembre
2004. Le taux net de dégradation du portefeuille
de crédits s'est par contre amélioré en ressortant a
7.8% a fin décembre 2004 confre 12.7% & fin
décembre 2003.

La situation de trésoreric des établissements finan-
ciers est ressorfie positive de 15,8 milliards en
décembre 2004 aprés un excédent de 14,9 milliards
en décembre 2003,

1.4 - Situation au regard du dispositif
prudentiel

Le ratic moyen de selvabilité des bangues et eta-
blissements financiers s'est sensiblement contrac-
té pour gétablir & 9.5% cu 30 septembre 2004
contre 10,6% @ fin décembre 2003. Cette évolu-
tion est liée & un recul assez prononceé de la solva-
bilité moyenne des bangues qui est passée de
9,6% & 8,6% au cours des neuf premiers mois de
rannée 2004, celle des établissement financiers
ayant certes diminué, mais dons une moindre pro-
porficn.

Au plan général de la surveiliance. 32 établisse-
ments de crédit, soit 36,0% de l'effectif global, sont
sous surveillance rapprochée de o Commission
Bancaire de 'UMOA, dont 5 sous administration pro-
visoire. || s'agit de 26 bangues (dont 2 sous adminis-
tration provisoire) et de 6 établissements financiers
(dont 3 sous administration provisoire).
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Evolution des emplols ot ressources des banques et établissements financiers de 'UMOA*
E# rmillipnin chie FCIFA

UMOA-

1 CREDITS
- Crédils & long terme
- Credits & moyen {erme
- Crédits & court terme
dont crédits de campagne
- Créadit-bail et assimilgs
- Crédits en souffrance (a)
donl doutaux &t liligieux
(a¥crédits {en %)
2 AUTRES EMPLQIS
Titres de placement
Immobilisalions financiéres
Aulres immobilisations
Divers emplois
A. TOTAL EMPLOIS (1+2)
1 FOND3 PRGPRES NETS
2 DEPOTS ET EMPRUNTS
Aterme
Comples disponibles
3 AUTRES RESSCURCES
B. TOTAL RESSOURCES (1+2+3)
DEFICIT (-} OU EXCEDENT (+} (B-A)
AFFECTATION DU SOLDE DE TRESORERIE
1 DISPONIBILITES
2 BANQUES ET CORRESPONDANTS
Emplois
dont hars UMOA
Ressources
dont hors UMOA
DEFICIT {-) DU EXCEDENT {+) {1+2)
" les données & fin décembre 2004 sont provisoires

Source : BCEAQ

1.5 - Situation au regard du dispositif des
accords de classement

Le disposftif des accords de classement, institué par
le Consell des Ministres de I'UMOA en décembre
1990 ef réaménagé en septembire 2002, conslilue
un insfrument de contrdle quaiitatif ¢ posteriori de la
gualité du portefeuille des bangues et des établisse-
ments financiers. Le ratio de structure du portefeuile
permet d'apprécier le respect de ce dispositif par
les stablissements de crédit, A ce titre, les &tablisse-
ments de crédit soumis au disposifif doivent & tout
moment respacter un rapport égal ou supérieur &
60% entre lencours des crédits. bénéficiant d'un
accord de classement (cotation favorable) délivré
par la banque Cenfrale et le fotal des crédits bruts
portés par 'établissement concemné.,
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WVariations
2003 2004 en valeurs en %

1 (2) [@)=(21} (4)=(3y(1)

3 35BS 3757 172 4.8
134 148 14 10,4
774 858 84 10,9
2387 2 390 3 0,1
126 113 -13 -10,3
28 32 4 143
262 329 a7 258
116 147 31 267

7 9

929 980 51 55
364 400 36 9.2
138 137 -1 -0,7
223 230 7 31
204 213 a 4.4
4514 4737 223 49
588 622 kL] 58
4515 4 631 116 2,6
2196 2288 72 33
2319 2363 44 1.9
3z25 l=1:] 73 22,5
5428 5651 223 41
914 915 1 a1
179 181 2 1.1
735 733 -2 -0,3
1236 1277 41 383
355 354 -1 03
501 544 43 X
118 150 35 304
914 414 [1] 0,0

La fin de la péricde probatoire de mise en ceuvre du
dispositif réaménagé est interverue le 28 février
2004, Auparavant, la BCEAO avolt orgonisé des
sémindires de formation au profit des agents char-
gés de la gestion de I'application infermatique de
ce dispositif, Les  &tablissements de crédit ef les
entreprises ont également &t& sensitilisés aux snjeux
du nouveau dispositif,

AU cours de l'exercice 2004, 377 demandes d'accord
de clossement ont &té instruites par la Bangue
Centrdle, pour un montant global de 662.868,4 mil-
lions. A llissue de I'examen des dossiers, 215 demandes
respectant les normes prévues par le dispositif ont
recu une décision favorable pour un encours global
de 294.825,1 millions, tandis que 162 demandes, d'un
encours global de 363 332.3 milions, n'ont pas recu
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daccord de classement de la Bangue Centrale.

Comme les années précédentes, la plupart des éta-
blissements de crédit de 'Union ne sont pas parve-
nus & respecter le raiio de structure du portefeuille.

2 - EVOLUTION DU MARCHE FINANCIER
REGIONAL

sur le marché financier de 'UMOA, les activités de
ia Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVYM)
ont été marguées par une housse de I'ensemble
des indicateurs au cours de l'année 2004. Les indices
BRVM10 et BRVM composite se sont établis a 102,70
points et & 87,61 points respectivement contre 88,26
points et 76,53 points en decembre 2003.

le volume annuel des transactions sur I'ensemble
des comparliments du marché est, guant & lui, res-
sorti & 3.011.421 tfitres d’'une valeur de 36,0 milliards
en 2004 conlire 1.111.637 titres représentant 14,3 mil-
liards en 2003.

Sur le marché des actions, 1.718.984 titres ont été
&changés & 23,0 miliards en 2004 canfre 946,052 titres
é&changés représentant 12,6 milliards une année plus
161, Le volume annuel des fransactions sur le marché
obligalaire s'est &tabli & 1.292.437 obligations pour
une valeur de 13,0 milliards contre 165.585 obligations
&changées & 1,7 miliard, I'année précédente.

3 - EVOLUTION DES SYSTEMES
FINANCIERS DECENTRALISES

Le développement du secteur de la microfinance
dans les Etats de 'Union s'est poursuivi en 2004,
confirmant sa contribution active aux initiatives de

Evolution des principaux indicateurs des SFD
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lutte contre lexclusion financiére et la pauvreté,
Cette évolution peut s'apprécier & fravers les indica-
teurs de croissance du secteur, la consclidation des
cppuis aux systémes financiers déceantralisés, 1a
refonte de la réglementation en la matiere et la
mise en place du dispositif de survelilance.

3.1 - Indicateurs de croissance du secfeur

Les données disponibles, & fin décembre 2004, font
ressortic une orientation favorable des princiicaux
indicateurs financiers. En effet, en termes d'offre de
senvices financiers, I'épargne mobilisee auprés d'en-
viren cing milions de bénéficiaires ressort superieure
& 248,0 milliards contre 200,9 milliards & fin décembre
2003 et les financements accordés se sont efablis a
295 1 miliards contre 215.4 milliards un an plus ot

Le taux de dégradation du portefeuille, demeuré
au-clessus du seull de 5,0% généraiement admis dans
le secteur, G connu une [égére amélioration pour se
situer a 5,2% contre 5,8% l'année précedeante.

La performance financiére des institutions, mesurée par
le résultat net d'exploitation, est excéedeniaire depuis
2001. En 2003, lexcédent d'exploitation est ressorti 6,6
milliards contre 6,2 miliards en 2002. Enfin, en fermes de
création d’emplais, les demiéres données disponitles
évaluent a prés de 8.200, le nombre de personnes
occupant un emplol rémuners dans le secteur.

Aingl, les performances enregistrées en 2004 paor la
microfinance dans lka zone UMOA  sont appré-
ciables. Toutefois, ce dynamisme s'est accompagné
de dysfonctionnements au niveau de la gouveman-
ce, du systéme dinformation de gestion (SIG) et du
conirdle inferne des SFD.

2000
Nombre de SFD 397
Nombre de points de services 2681
Nombre de bénéficiaires (non compris les membres
des groupements) 2618 036
Dépdts (millions FCFA) 115 858
Crédits accordés dans l'année {millions FCFA) 112702
Encours des crédits {miftions FCFA) 101 983
Créances en souffrance (millions FCFA) 11 543
Ratio de qualité du portefeuilie
(Crédits en souffrance / Encours des crédits) 11,3%
Résultat net (millions FCFA) -182

{*) : estimation - (nd) : non disponible.
Source : BCEAQ.

2001 2002 2003 2004*
555 579 591 642
2626 2452 2777 2998
2943 837 3349755 3 366 929 3753744
136 696 169 379 200911 248 000
142 430 167 209 215379 295125
116 873 141 518 191 760 258 200
7475 9625 11 144 12 009
6,4% 6,8% 5,8% 52%
2939 6188 6572 nd
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3.2 - Appuis au secteur de Ia
microfinance

Alinstar des années précédentes, la BCEAD a pour-
suivi,  fravers ses projets d'appui, so politique de
sourien & la microfinance. Dans ce cadre, les finan-
cements accordés se sont élevés a 201.5 millions,
dont 73.0% provenant de I'Agence Canadienne de
Dévelocppement International (ACDI) et 27,0% de
lAgence Suédoise de Coopération Internationale
au Developpement (ASDI).

Les appuls apportés. qui visent & maintenir 1o cohé-
rence et la complémentarité des actions entreprises
en faveur de la finance décentralisée, ont &té mul-
tiformes. En effet, la contricution financiere de Ia
Bangue Centrale a servi &1 la rédlisation des activités
suivantes ;

- l'améiioration de l'environnement juridique des SFD
(finoncement de concertations nationales et
régionales sur l'avant-projet d'Acte Uniforme relatif
au droit des sociétés coopératives et mutualistes et
laménagement du cadre juridique spécifique & la
microfinance, fravaux du consultant cormmis pour
lar réalisation du référentiel comprable des SFD) :

- le renfarcement des capacités des acteurs (achats
d'equipements divers pour les structures ministé-
rielles de suivi et les Agences Principales, sessions de
formation, confribution oux actions de formation
des associations professionnelles des SFD) ;

- le suivi du secteur par le financement duy prograrm-
me de surveillance de certains Efats et (o participa-
tion a des missions conjointes d'inspection avec les
agents des Ministéres chargés des Finances ;

-la réalisotion d'études sur limpact des services
offerts par les SFD au Burking et au Mali qinsi Qque
d'une étude sur la centribution des SFD au finance-
ment de l'artisanat.

Il importe également de mentionner ia cldture en
juin 2004 du PARMEC/AARCEC et la prolongation
jusgu'en juin 2005 de Io convention de financemert
conclue entre la BCEAD et 'ASDI.
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3.3 - Cadre juridique et dispositif
prudentiel

La Banque Centrale a reameénagé les textes juri-
diques en vigueur afin d'adapter le cadre juridique
de la microfinance & 'évolution du secloeur, |l s'agit,
a travers une démarche consensuslle impliquant
tous les acteurs de la micrefinance, de tenir comp-
te des opérations et des pratiques existantes, A cet
égard, piusieurs actions ont &lé entreprises. notam-
ment ;

- I'élaboration d'un avant-projet d'Acte Uniforme
relatif au droit des socigtés coopératives, mutug-
listes et autres formes de SFD. Les concertations
sont en cours sur ce texte en vue de sa soumission
aux instances de 'NOHADA ;

- lachévement des fravaux d'éleboration du plan
comptable des SFD. Le rapport final de ce docu-
ment a &ét& soumis aux acteurs du secteur afin de
recueillir leurs observations et suggestions éven-
fuelles d'amélioration ;

- faménagement du cadre juridique régissant les SFD
dars 'UMCA, v compris I'élaboration dlindicateurs
de suivi fenant compte des différentes calégories
dinstitutions. A cet effet, des concertations ont &té
Organisees avec les acteurs pour recenser leurs pré-
occupations et propositions sur le projet. Au terme
de ce processus, les normes associéss a ces indica-
teurs ont été adoptées au cours de l'année 2004.

Vendeuse de légumes dans une rue de Dakar
(Benago)
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3.4 - Surveillance du secteur Pour consolider les acquis et dynarmiser davantage
le secteur de la micro-finance, la BCEAO envisoge

Au titre de o surveillance du secteur, des agents de de poursuivre la mise en ceuvre des actions conte-

o Bangue Centrale ont participé G des missions nues dans le Programme Régional c'Appui & I

conjointes dinspection (BCEAO - Ministéres charges Finance Décentralisée (PRAFIDE). En effet. plusieurs

des Finances) effectuées aupres de dix (10) SFD. activités ont &té déja initiées (avant-projet d'Acte

dont factif total au 31 décembre 2004 sélevalt G Uniforme relatif au droit des sociétés coopératives et

plus de 19,0 milliards. Il ressort de ces contrdles gue mutualistes, référentiel comptable des SFD, concep-

inci = verifié . . ) :
les principaux défis pour les structures verifices se fion de programmes de formation en microfinance

stuent au niveau du renforcement de leur systeme
d'information de gestion (SIG) et de leur dispasifif de

an relation avec le COFEBR). Afin de favoriser |'appli-
cation diigente de ce plan d'actions, des négocia-
sécurité et de confrole interne. tions sont en cours avec les partenaires au dévelop-
pement qui ont manifesté un intérét a contribuer a

son financement.

-
Programme Régional d'Appui & la Finance Décentralisée (PRAFIDE)

Dans le cadre des initiatives visant & consolider les acguls du secteur de la microfinance et a favoriser

rédification d'un secteur financier intégré dans les Etats membres de 'UMOA, la BCEAO a élaboré, en
concertation avec les différents acteurs et intervenants dans le domaine, un Programme Régiondl
d'Appul & la Finance Décentralisée (PRAFIDE) paur la période quinquennale 2004-2008.

Ce nouveau dispositif, dont les principales orientations ont été approuvees par le Comité Exécutif en
juillet 2003 et par le Conseil d’ Administration de la BCEAC en mars 2004, a &té soumis pour financement
aux partenaires au déveioppement,

L objectif poursuivi par le PRAFIDE est I'accélération de la modernisation du secteur pour élargir I'acces
des populations démunies a des services financiers de qualité et contribuer ginsi @ un financement

accru des agents dconomigues, fout en préservant la sécurité des fransactions par un renforcement de
L la surveillance interne et extermne. Pour y parvenir, une série d'actions convergentes a été recensée, d
savoir le renforcement des capacités, I'aménagement du cadre juridique, le développement des
mécanismes infernes et extemnes de surveillance, ’amélioration de I'information financiere et I'appui
aux principaux acteurs.

La mise en ceuvie de cette stratégie d’intervention, qui se propose d’asseocir un systéme financier
décentralisé solide et performant au sein de I'Union et de favoriser une plus grande implication de 1a
BCEAD dans le suivi du secteur, est envisagée en concertation avec les intervenants dans le domaine,
en particulier les Etats, les partenaires au développement ef les associations professionnelles des SFD.
La forte synergie ainsi recherchée devrait contribuer & I'expansion des activités geénéralrices de reve-
‘ nus au sein des populations les plus défavarisees.

Les principaux axes identifiés pour la mise en ceuvre du PRAFIDE font partie des actions préconisées par
la communauté internationale ofin de premouvolr le développement de la microfinance. En effet, les
activités & entreprendre dans le cadre de I'Année Infernationale du Microcrédit et celies qui sont
recommandées par la dixisme Conférence de la Francophonie, tenue & OQuagadougou le 26 et 27
novembre 2004, sont en conformité avec les orientations contenues dans ce programme de soutien
régional.
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V - AUTRES ACTIVITES DE LA BCEAO

1 - GESTION DES RESERVES DE CHANGE

La gestion des réserves de change par la Bangue
Centfrale s'effectue dans le cadre d'un dispositif
réglementaire cohérent comprenant la Convention
de Compte d’opérations, les Statuts et les régles de
gestion de la Bangue Centrale.

La Convention de Compte d’opérations, signée le 4
décembre 1973 enfre le Ministre de I'Economie et
des Finances de la Républigue frangaise et le
Président du Conseil des Ministres de I'UMOA, définit
le cadre de gestion des aveirs en devises par les
Autorités de la Bangue Centrale, notamment le
montant maximum des réserves gue o Bangue
Centrale est autorisée & détenir dans des devises
autres que I'eurc. Elle indique également ies sup-
ports o’investissement attorisés, g durée maximum
des placermnents, les contreparties autorisées pour
les dépdfs, les conditions o’ acquisitions de fitres &
revenu fixe ainsi que le taux de référence pour la
rémunération des avoirs dépoasés en Compte
d’opérations. Ce faisant, ele restreint le risque de
crédit auguel la Bangue Centrale est exposée.

Au 31 décembre 2004, la quasi-iotalité des avoirs en
devises, soit 99,68% de la trésorerie globale, efait
détenue dans le Compte d'opérations ouvert dans
les livres du Trésor frangais, & |'abri de tout risque de
change. A cef égard, un mécanisme de compen-
sation des pertes de change en cas de déprécio-
tion de I'euro par rapport au droit de firage spécial
a &té institué, afin de garantir le pouvoir d’achat
international des avoirs en devises constitués par les
Etats membres de 'UMOA en Compte d’opérations.

les placements de la Banque Cenfrale en devises
autres que I'euro sont effectuss, conformément cux
dispositions de la Convention de Cormpte d'operations,
auprés de la Bangue des Reglements Intemationaux
(BRI et sont constitués essentieliernent de dépdts a
vue. Le risque souverain associé ala signature de la BRI
permet ¢’ assurer une prise en compte safisfaisante des
objectifs de liquidité et de séourité liés & la gestion des
avoirs en devises de Vinstitut d’émission.

Conformément @ ces dispositions institutionnelles et
compte tenu du comportement des marchés, la poli-
tique de gesfion suivie en 2004 a constamment privi-
légié les dépdts en Compte d’opératfions. Aucune
action ni ohligation n’a ainsi &été defenue au cours de
Fexercice, du titre de la gestion des réserves, préser-
vant I'Institut ' émission du risque de taux d'inférét ef
du risgue de dépréciation des actifs boursiers.

Les éléments figurant au passif du bilan de la Banque
Centrale concement essentiellement les avoirs geres
sous mandat pour le compte dorganismes régio-
naux, en vertu des conventions diment signées entre
les parties. Ces avoirs sont deposés auprés de 1a BRI
sur des maturités allant d’un jour (compte a vue) 1 six
mois {(compte & terme). Conformément aux disposi-
tions conventionnelles, le risque de change sur Ces
dépots est A la charge des organismes régionaux.

2 - INTEGRATION ECONOMIQUE DES
ETATS MEMBRES DE L'UEMOA

Durant lexercice 2004, la Bangue Centfrale a parici-
pé activement & la mise en ceuvre du schéma d'inté-
gration de I'Union Economique et Monétaire Quest
Afflcaine (UEMOA). Dans ce cadre, elle a pris part
qux fravaux du Secrétariat Conjoint (BCEAQ,
Commission de 'UEMOA et BOAD) chargé de o sur-
veilance des politigues st performances et oolitiques
macroéconomicuas des Etats membres de 'UEMOA
ot du Camité des Experts slatutaire. A cet égard. la
Banque a contribué a I'évaluation des programmes
pluriannuels de convergence 2004-2006 et & l'élabo-
ration de rappors semestriels d'exécution de 1a sur-
veillance mutiatérale des politiques et des perfor-
mances macroéconomiques des Etafs mernbres de
FUEMOA au titre de 'année 2004, nofamment sur les
volefs monétaire et des &changes extérieurs.

A la suite du report du passage @ la phase de stabi-
ité du 1= janvier 2003 au 1+ janvier 2006, décidé par
la Conférence des Chefs dEtat et de
Gouvernement ce 'UEMOA fenue le 29 janvier 2003
& Dakar, i1 Bangue Centrale o poursuivi en 2004 les
réflexions sur les difficultés ayant entrave la réalisa-
flon de o convergence, A lanalyse, ces difficuttés
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ont notamment trait & linsuffisance de 'assainisse-
ment macroéccnomique des Frats et aux retards
enregistrés dans 'a mise en ceuvre des réformes
structurellss et des politiques sectoriellas,

Les recommandations ont porté sur une olus grande
appropriation du Pacte de convergence, de stabili-
&, de croissance et de solidarité dans les Fiats
membres de 'UEMOA, une meilleure implication des
Autcrités dans I'dlaboration et l'exécution des pro-
grammes piuriannuels de convergence ainsi qu'une
revue crédible des politigues &conomiques. De
méme, le renforcement des capaciiés des systemes
statistigues nationaux et des Comités Nationaux de
Politigue Economique a été identifié comme une
exigence pour permetire de préserver la qualité de
I'exercice de surveillance multialérale. Par ailleurs,
au cours du second semestre de lannée 2004, (a
Bangue Cenfrale a entamé des travaux visant &
évaluer l'effort financier requis pour permetire aux
Flats membres de 'Union d'accéder & la phase de
stabilité le 1° janvier 2006,

La BCEAO a réalisé une étude portant sur un indica-
teur synthétique de mesure de Ia convergence des

T —————

&concmies de 'Union qui pourrait constituer un
apport aux fravaux d'analyse sur la surveilance mul-
filatérale des politiques et des perfermanceas
macraéconomiques des Etats membres de ('Union.

Les actions de la Bangue Centrale en matidre d'in-
tegration économique régicnale se sont &galement
inscrites dans le cadre des orientations contenues
dans lao Déclaration des Chefs d'Ftat et de
Gouvernement de 'Union intitulée « Impulser une
dynamigue ncuvelle ou processus d'intégration
pour construire une véritable économie régionale »,
adoptée lors du Sommet tenu @ Niamey le 10 janvier
2004, A ce titre, la BCEAQ @ rarficioé aux activités
visant la mise en ceuvre, dés 2008, du Prograrmme
Economique Régional (FER), dasting & contribuer &
l'approfondisserment du processus d'intégration
dans (UEMOA, susceptible de stimuler une croissan-
ce forle en vue de iutter efficccement contre o
pauvreté. En particulier, linstitut d'émission o foris
part aux fravaux du Comité de pilotage du PER et &
une foumee des Chafs d'institution de I'Union initiée
cans le cadre de la recherche du financement
reguis pour la mise en ceuvre de ce programme.

Indicateur synthétique de convergence pour les Etats membres de 'UEMOA

Les Etats membres de I'Union ont adopté en 1999 le Pacte da Convergence, de Stabilité, de Croissance ef de
Solidarnité qui tradult leur engagement d’observer les conditions requises pour parvenir a la convergence des
économies de la zone. Dans ce cadre, des critéres macroéconomigues relatifs notfamment aux finances
publiques, aux prix et au secteur extéreur, ot des normes ont été définis,

Bu fait de la multiplicité des critéres retenus et des évolutions souvent contrastées des indicateurs retenus
(convergence par rapport & certains crtéres ot divergence par ropport & d'autres), il est souvent difficlie
d'apprécier globalement fe procassus de convergence des economies sur une période donnée aussi bien
Pour chague pays pris iIndividuellement que pour I'ensemble de I'Union.

L'objet de lindicateur synthatique est de cermrer Ig dynamigue de convergence globale des dconomics de
i"Union (amélioration, stabilité ou detérioration) & partir de I'ensemble des critéres de convergence

La démarche méthodologique adoptée pour ia construction de cet indicateur a consisté dans une premiére
etape a définir pour chaque critére du Pacte, un indicateur rendant compte, entre deux dates, de (a
dynamique de la convergence d'un Pays vers la norme retenue. A cef égard. ka convergence aftendue des
économies da I'Union &tant le rapprochement progressif vers les normes communautaires dans e sens d'una
amalicration des indicateurs fiés aux critéres, la mesure de I dynamique de convergence est appréhaendée
par I'écart entre les performances réalisées et les narmes etablies.

Notons 7. j=1 a4 & chaocun des huit critéres du Pacte de convergence, g/ lanorme lise au critére i

et ¢, la performance réalisée par le pays { parrapport au critére /& la date ¢ . Par exemple, si i
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| ;

comespond au critére sur I'inflation, alors ¢

; désignerait e taux Jinflation réalisé par le pays | dla date [

et o/ serait égal a 3%, la nome communautaire en matiére de faux d’infiafion,

Solt L‘I’_, I foniction mesurant |'écart an ferme Oe divergence enire &5 pedormances réalisées par e poys |
ot Ia nonme relative ou ciitére j G la daie C;, s définit comme st

s 7=0 si le critere j es respecté par le pays i a la dale L

: C!=|c/—a’|  sinon
La fonction C ,’r rmesure pour un pays | donné ef pour un critére f donng, la distance qui sépare ce pays
du point de convergence auJ regard de la norme fixdée pour ce critere.

C f, i 0(C ft tend vers O dans le temps) fraduit une convergence pour le pays i parrapport au critére f .

La dynamigue de la convergence pour rensernble des pays de I’'Union par rapport & un critére donné a été

appréhendée par le cumul des écarts des pays { C ;’ } par rappart ala norme liée A ce critere.

8
szz C-r.’; ; C',j -0 C/] tend vers 0 dans le temps) traduit une convergence pour I'Union par rapport
i=1

au critere j .
' Pariant des indicateurs de mesure de la convergence par critére, l'indicateur synihétique de mesure de la
] convergence par rapport a I'ensemble des critéres a éfé construit sulvant deux approches, Dans la premiére

approche, I'indicateur synthétique a éte constrult comme une combinaison linéaire simple des indicateurs de
convergence por crtere et dans lo deuxieme, il a été défini sous une torme quadratique, mesurant la

distance qui sépare les pays de i’Union du point de convergence

Lindicateur Synthétigque Linéaire 5Ly de mesure de la convergence pour un pays donné, pay rapport &
8

Iensemble des critéres de convergence. se calcule comme  suit ISL;::Z a C }:';‘ . gl &font la
pondération du critere j.
8
Ensupposant g/ =1 W j . l'indicateur synthétique linéaire devient alors : ISL,= Z (@ J’!
i=1
Pour I'Union, I'indicateur synthetique linégire par rapport & 'ensemble des critéres du Pocte ef par type de

critére se calcule comme suit :

8 2 8
s1,=3 |3 cll=3 s,
=1

=il || =l
Lindicateur synthétique quadratique de mesure de la dynamique de I convergence est calcuié comme 1a
distance séparant chague pays du sous-espoce de convergence (| s’agit du sous espace dans lequel fous les
critéres de convergence sont respectés).
Pour un pays donné, l'indicateur synthétique quadratigue est défini comme suit

8
2
ISQ;;:\-‘ Z (C{J ;. ISQ, +0 (I5Q, tend vers 0 dans le temps) traduit une convergence de ["Union
A N
vers le point de stabilité par rappor a l'ensemble des criféres du Pacte.
Pour V'Union, I'indicateur synthétique quadratique: par rapport @ I'ensemble des critéres du Pacle est défini

comme suit :

i
| a
|
|

1SQ,= 'l.'z (& ]'_I_‘l'l i 2. G

i=11iI=1
|
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L'analyse des résultats de I'etude révéls que, Par rapport aux normes fixées par le Pacte de convergence, les
Bays de FUnion ont globalement converge sur la période 19972004, avee toutefais une divergencs

poiticue survenue en juin 1998,

de convergence.

importante en 1998, Cete fendance est confirmée a 1a fois parles indicateurs linéaire et quadratique calculés
Pour I'Union. La convergence globale observée au niveau de I'Union a été imprimée Par les performances
oussi blen au niveau des critéres de premier rang que des critéres de second rang.

Limportante divergence infervenue en 1998 est essentiellement imputable & ja Guinée-Bissau dont les
indicateurs relatits au solde budgétaire, & I'endettement extérieur, au ratic de la masse salariale sur recettes
fiscales et & la pression fiscale se sont forfement dégradés au cours de cette année, du fait de la crise militare-

L'analyse, sur la base des deux indicateurs synthétigues construits, fait ressortir que les pays se situent & des
niveaux différenciés dans le processus de convergence défini par le Pacte, Trols groupes se dégagent par
ordre de perfermance. Le Senégal, le Bénin et le Mali sont Jes plus performants, se situant qu plus prés du peoint
de convergence, Le deuxiéme groupe, comprenant ie Niger, le Burkina ot la Cate d'ivoire présente des
Ferformances meyennes. Par contie, e Togo et la Guinée-Bissay composent le groupe le plus distant cu point

3 - COOPERATION MONETAIRE ET
FINANCIERE

3.1 - Relations avec les institutions de
Bretton Woods

Les opérations effectuses par la Bangue Centrale
avec le Fonds Monétaire International (FMD. pour le
compte des Etals membres de FUMOA, se sont soi-
dées, & fin décembre 2004, par des sorfies nettes de
ressources de 134,2 milions de DTS, soit I"&quivalent
de 104,7 miliards de FCFA contre des sorties neltes da
100.8 milions cle DTS, correspondaont a 76,8 milliards,
un an plus 3t Cette évolution o &été essenticllement
induite por la tendance d la baisse des tirages effec-
tues par les Etats sur les ressources du FMI et l'accrois-
sement du montant des remboursernents effectugs.

Les tirages au fitre de Ia Fociliré pour la Réduction
de la Pauvreté et la Croissance (FRPC), se sont éle-
vés a 18,0 miilions de DTS represertant 14.2 milliards
de FCFA contre 43,5 millions de DTS ou 35,1 milliards
en 2003. Ce repli des firages effectuds est principa-
lement impurable & o réduction des montants glo-
aux des deriers accords concius avec le Fonds et
& labsence de programmes &conomiques scutenus
Rar les ressources de la FRPC dans certains Ftats
membres de 'nion (Cote d'lvairs, Guinéa-Bissau et
Tago durant toute I'année, Bénin el Niger respect-
varment & partir du 37 mars et du 30 juin 2004y,
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les rachats de morngie et remboursements des
prefs accordés par le FMI, excluant los réductions de
dette ou titre de I'initiative PPTE, évaluées a 39,7 mil-
lions de DTS (30.8 millicards). sont ressortis & 146,9 mil-
lions de DTS, soit 114,5 milliards de FCFA, contre 138.0
millions de TS (106,8 miliards) I'année précédente,
Ces opérations se sont traduites par des pertas de
change de 248,5 millions contre 3,7 milliards en 2003.

Les engagements nets des Efats membres de
FUMOA ou tifre des préts de la Facilité a'Ajustement
Structurel (FAS) et de la Faciiite pour lo Réduction de
la Pauvreté et ia Croissance (FRPC). se sont globale-
ment &établis & 653,6 millions de TS contre 81 7.6 mil-
lions de DTS I'année précadente, enregistrant ainsi
une baisse de 20,0%.

Les paiemenis d'intéréts ef de commissions se sont
aleves a 5,9 milions de DTS pour une contre-valeyr
de 4,6 milliards contre 6,6 milions de DTS, soit 5,4 mil-
licrds, un an plus tat, I's ont CONCeme Ies commis-
sions versées au titre de I'utilisation des ressources
genérales (2,1 millions de DTS) ef le réglement des
intérets au titre de I'utilisartion des ressources admi-
nistrées (3.8 millions de DTS).

Dans le cadre du réglement des charges afférentes
aux remboursements des préts, ainsi qu'aux pale-
ments d'intéréts et de commissions, |es Etats
membres de I'Union ont acquis 27.1 millions ds DTS,
équivalant & 21,0 milliards. Les Cessions sont ressor-




ties & 31,9 millions de DTS représentant 25,6 rillicrds.

Par ailleurs, le FMI a versé 0,3 milion de DIS ou 0,2
miliard de FCFA qux Etats membres de 'UMOA, au
titre de la rémunération de leurs positions créditrices,
soif le méme montant gue l'année précedente.

Enfin, dans le cadre du régjustement de ses aVoirs
en monnaie des Etats membres, régi par |arficle V.,
section 11 de ses Statuts, le FMI a revu & la baisse, Qu
30 auiil 2004, de 31,9 milliards environ, ses avoirs en
francs CTA dans les livres de la Bangue Centrdle, en
relation avec I'cppréciation de I'ordre de 2,2% du
franc CFA vis-A-vis du DTS, du fait de son ancrage
nominal & l'ewro.

3.9 _ Relations avec les autres institutions

Poursuivant sa contribution & la mise en ceuvre du
Programme de Coopéeration Monétaire de ld
CEDEAC (PCMC), ia Bangue Centrale @ organisé, le
16 juin 2004 & Dakar, la premiére réunion semestriel-
le du Comité des Gouverneurs des Bangues
Cenfrales des pays mernbres de 1a Communaufé.
Ces assises ont permis de réaffirmer Ia nécessité de
la réalisation de la convergence mMacro&cono-
mique, de |'harmonisation des statistiques ef de
I"application effective du dispositif instifutionnel ef
organisationnel de la convergence, préalablement
& linstauration de la Zone Monétaire Unigue de la
Communauté, A cette occasion, les Gouverneaurs
ont souligné que la convergence est une responsa-
bilité partagée entfre les Bangues Centrales et les
Gouvernements des Etats memiores ef que chagque
partie devrait jouer plelnement son role dans son
domaine de compétence. Ainsi. les Bangues
Centrales sattelleraient & accomplir leur mission
fondamentale de maitrise de linflation et & renfor-
cer la stabilité financiére. Pour leur parf, les
Gaouvernements devront conduire les réformes
requises pour conforter ef diversifier les bases pro-
ductives el mettre en ceuvre des polifiques appro-
priées visant la préservation d'un cadre Mmacroeco-
normigue stable et sain.

La Bangue Centrale a, en outre, pris part en gualité
dobservateur, aux réunions des instances de la
Zone Monétaire de I'Aflique de I"'Ouest (ZMAO),

AUTRES ACTIVITES DE LA BCEACQ

tenues a Conakry et a Abujc respectivernent en
septernbre et en décembre 2004, Au cours de ces
assises, les Autorités de la ZMAO ont releveé le faible
niveau de convergence MAacroéconomique dans
la zone et tétat d'avancement insuffisant des diffé-
rents volets du programme de coopération moné-
taire de la zone. A cet égard, elles ont convenu de
la nécessité d'une convergence soutenue de leurs
aconomies en vue du respect de 'échéance du 1¢
juillet 2005, fixee pour 'avénement de la monnaie
comrmune. Aussi, ont-glles recommande |a conduite
de réflexions sur I'éfat de préparation des Etats
meambres & la création de cette zone monataire.

Au titre du Programme de Coopération Monétaire
en Afrique, la BCEAO a particlpé aux fravaux de la
28s™ sexssion ordinaire du Consell des Gouverneurs
de I'Association des Banques Centrales Aflicaines
(ABCA), fenue le 30 julliet 2004 & Yacundé, ef au
symposium sur le théme «es Banques Cenfrales et
leur rolke dans la lutte conire le blanchiment des
capitaux : cooperation ef échanges d'expé-
riencesy, Llnstitut d'Emission s'est également Qss0cie
aux  réflexions sur lavénement de la monnaie
unigue africaine et a apporté un appui approprié

au Secrétariat Permanent de "ABCA.

Enfin. la Bangue Ceniraie a participé aux fravaux du
Comité de Convergence de la Zone franc en y
opportant une confribution sur les points relatifs
notamment & la convergence dans la Zone, 4 la
situation des amiérés intérieurs des Etats et & 'amélio-
rafion du recouvrement des recetles fiscales.

4 - AUTRES ACTIVITES ET PROJETS DE LA
BCEAO

4.1 - Collecte, gestion et diffusion
d'Informations statistiques

La collecte et la gestion d'informations statistiques
relatives notamment aux Etals membres de 'UEMOA
répond & la nécessité de disposer, & tout moment,
diinformations nécessaires & I'élaboration d'études,
& lexécution de travaux de recherche (&écono-
mique, sociologique, nistorique), «insi gu'd P'édition
des publications officielies de la Bangue. Une base
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de données statistigues a &té créée & cat affet.

Mise en place depuis 1998, la base des donnéas sta-
tistiques de la BCEAO, dénommde BASTAT, met & |a
disposition des Services de la Bangue, des données his-
toriques et récentes sur la situation éccnomigue,
monétaire et financisre des Etats de I'Union, ainsi que
surlfadministration et la gestion de Ia Bangue Centrale,

La base comporte 28.022 séries stafistiques. dont
40,0% relévent du secteur monétaire, 24,0% de I"ad-
ministration et de Ik gestion de la BCEAQ, 10,0% du
secteur extérieur, 13,0% du secteur réel, 7.0% des
finances publiques et 3,0% du secteur social. En
oulre, 2,0% des données sont des indicateurs de per-
forrance macroéconomique et 1,0% est rolatif a
i"environnement,

Les données de la base sont, pour la plupart, dispo-
nibles sur la période allant des années 1960 & 2004,

La diffusion de stafistiques par I'institut d’émission est
assurée d'une part & travers les différentes publico-
tions de la BCEAQ, ainsi que par I'alimentation du
site web de la Banque.

4.2 - Centrale des bilans

Au cours de I'exercice 2004, 1a Bangue Centrale a
acheve la phase de démarrage opaérationnel de Ia
Centrale des bilans.

Ala sulte de I'adoption par le Sénégal du texde insti-
tuant I'obligation pour les entreprises de deposer un
jeu supplémentaire de leurs liasses d'&tats financiers
destiné & la BCEAO, la Convention entre la Direction
Generole des Impots ef Domaines et | Direction
Nationale de la BCEAO pour le Sénégal en vue de la
collecte des liasses auprés de I’administration fiscale,
a &té signée en décembre 2004, L'établissement tar-
dif de cet accord n'a pas pemis a Io Banque
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Centrale de disposer des états financiers des entre-
prises de cet Etat, au titre de lexercice 2003,

Les cellules Centrale des bilans dans les autres Eiats
ont collecté 10810 liasses d'étals financiers de
l'exercice 2003 contre 10.496 liasses de lannde 2002,
soif une hausse de 1,0% du volume des licsses col-
lecteées. Toutefois, la proportion des &tats financiers
directement exploifakles o régressé, passant de
07.0% G 44,0% d'une année & l'autre. De méme, le
pourcentage des liasses incomplétes a chuté de
14,0% & 8,0%,

La construction du systéme dinformation de I
Cenfrale des bilans a enregistrs (a mise en exploita-
fion du module «Répertaire Unigque des Entreprises
(RUE)» ef des avancées notables dans Ia mise au
point du module «Réalisation des Produits (RP». La
premiére version du réperloire a &ié ains constituée
a partir des liasses d*états financiers coliectées,

Les trois principaux produits de la Centrale des bilans
ont été edités. Il s'agit des «Centralisations secto-
rielless, du «Dossier individuel de "'entreprison et de
d’Annucire des entreprisess, Par dilleurs, la confec-
tion du manuel de méthodologie d'analyse finan-
ciére de la Centrale des bilans a été achevée et
des exemplaires ont &été mis d la vente.

Les premiéres réunicns des structures communautaires
caonstituant I'environnement institutionnel du SYSCOA
s& sont tenues @ Quagadougou en octobre 2004, sous
la présidence de la Commission de I'UEMOA. Au
cours de ces rencontres, les réglements intérisurs de
ces structures ont été adoptés et des comités tech-
niques ont ét& mis en place pour prendre en charge
les activités de nomnalisation comptable et d'organi-
sation de la profession comptable dans 'union. La
coordination de celles-ci est désormais assurée par
des professionnels de lo comptabilile,
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VI - CONCERTATIONS SUR LE FINANCEMENT BANCAIRE
DE L'ECONOMIE DANS LES ETATS DE L'UMOA

L'agccélération de la croissance é€conomique
roquiert, en complément & la mise en ceuvre de
réformes et politiques de qualité, un accraissemeant
des investissements productifs. Ce constat large-
meant parfagé pose toutefois la question fondamen-
tale de la disponibilité du financement.

Il ressort des expériences en Amérigue Latine, en
Asle ef dans les pays développés que les banques
jouent un rdle déterminant dans le financemeant du
sectour privé, moteur de la croissance, Ce rdle
défterminant attendu des bangues, en particulier, ef
des marchés fincnciers en général, souligne l'urgen-
ce pour les Efats membres de I'Union de concilier.
d'une part le besoin de renfarcer la stabilité du sec-
teur bancaire ef, d'autre part, la nécessité de veilier
d ce gue ce secteur confribue davantage 4 la cou-
verture des besolns de financemeant des entreprises.

A cetf égard, lo BCEAC a conduit des chanfiers
visant & créer les conditions favorables & une parti-
cipation accrue du secteur financier de I'UEMOA au
financement des activités économiques des Etats
memlbres.

Faisant suite aux préoccupalions relatives au sous-
financement des économies de I'Union, exprimées
par le Président en exercice de la Conférence des
Chefs d’Etat de I'Unicn, au terme de sa fournge
dans les Etats de 'Unicn, le Gouvernement de Ia
Bangue Centrale, lors de sa réunion du 30 janvier
2004, a pris lo décision d’organiser une journée de
concertafion sur les conditions de financement ban-
caire de I'économie dans chaque Erat memibre de
I'Union. Ainsi, du 4 mars au 29 avril 2004, ces ren-
contres ont éfé organisées dans les huit Efafs
membres de 'UEMOA, afin de permettre & I'en-
semble des acteurs concermnés de parfager leurs
réflexions sur la question.

Les joumnées de conceriation ont généralement
regroupé, oufre la BCEAQ, fe secteur bancaire et
financier, I"’Administration publique (Ministéres de

I'Econcmie et des Fingnces, de I'Industrie, du
Commerce, des PME/PMI, de la Justice), les
Chambres de Commerce et d'Industrie. les princi-
pales organisations professicnnelies, les associations
de consommateurs, les organisations paysannes et
d’artisans, le Patronat, le Conseil Economigue et
Social des Etats, des représentants d’Institutions
financiéres internationales et régionales (Bangue
Mondiale. BCAD, GARI, efc...) et plusieurs personnes
ressources, notamment des universitaires,

1 - OBJECTIFS DES CONCERTATIONS

Les concertations sur les conditions de financement
bancaire de I'économie avaient pour principal
objectif de fournir un cadre aux différents acteurs
intervenant dans le secteur financier, leur permettant
de faire I'état des lieux du financement bancaire de
I'économie dans les pays de I'UEMOA et de recher-
cher des solutions approprges aux difficuliés d’acces
des agents &conomigues au crédit bancaire. A cet
egard, les réflexions devaient permettre de .

- cemer les causes essentielles de I'insuffisance et du
cout jugé élevé du financement bancaire de I'éco-
nomie dans les Etats membres de I'UEMOA, au
regard notamment des conditions d'accés des
agents économigues, en particulier des PME/PMI,
au credit bancaire. L'analyse critigue de ces causes
devait porfer, entfre autres, sur I'examen de 'envi-
ronnement socio-écocnomique et judicicire dans
lequel évoluent les banques et établissements finan-
clers de I'Union dinsi gue les autres agents écono-
rmigues ;

- formuler des recommandctions précises concer-
nant les actions & envisager G court, moyen ef long
termes, afin de favoriser un financement bancaire
accru des agents économiques de I'Union, compa-
fible avec la solidité du systéme bancaire.

Ainsi, devaient étre abordées les guestions relatives
d la bonne gouvemnance, au fonctionnement de
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I'administration judicicire, aux réformes structurelles
ainsi qu‘d la modemisation des économies, encore
dominées par le secteur informel, et les difficultés de
gestion  des
PME/PMI. Les participants devaient également exa-

enfreprises, principalement des
miner les pratiques bancaires en vigueur dans
"'Union, dont la rigidité, en pariculier les critéres de
selection des dossiers de financement cu de la
clientéle, ef le colt relativement élevé des interven-
tions, excluent des services bancaires, une frange
importante de la population.

Enfin, les concertations devaient déboucher sur des
propasitions ou recommandations pertinentes,
visant notamment & améliorer I"'envirennement du
systéme bancaire, en renforgant la confiance enfre
le systérme lzancaire et les agents économiques, afin
de favoriser I'accas de ces derniers aux finance-
ments bancaires & des conditicns appropriées.

2 - SYNTHESE DES TRAVAUX

Les concertations ont &lé organisées autour des
deux principaux thémes ci-aprés :

- les difficultés d’aceés au crédit bancaire ;

- les risgues liés cu financemenit bancdaire.

2.1 - Difficuttés d'accés au crédit bancaire

Ce théme a permis oux différents partencires des
bangues que sont les entreprises, tes chambres de
commerce, les organisations de consommateurs, les
orgonisations paysannes et d'artisans, la justice, les
Avocats et autres Auxiiaires de justice (Notaires et
Huissiers), de faire le diagnostic des relaticns entre
ies banques et leurs clients, en vue d’identifier les
obstacles gui entravent le développement appro-
prié des financements bancaires. L'analyse effec-
tuge lors des concertations a permnis de distinguer les
difficuliés liges a I'environnement des cffaires des
autres facteurs limitant le financement bancaire
dans les Etats de I'Union.

2.1.1 - Difficultés relatives a l'environnement

des affaires

De I"avis des participants aux rencontres, les insuffi-
sances de I'environnement des affaires constituent
le facteur majsur limitant le développement des
crédits aux opéraleurs économigues. Aussi, les chefs
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d'enfreprises se sont-ils inquiétés du climat d'incerti-
fude économigue, voire d'insécurité et d'instabilité
socio-politique, dans lequel se déroule I'activité
économique dans certains Etats de I'Unicn. Cette
situation, préjudiciable au développement des
affaires, limite la capacité de prévision et la
conception de plans d'investissement ficbles &
moyen et long fermes., ce gui a une incidence
négative notamment sur la demande et la distribu-
tion de crédits bancaires.

Les participants ont cependant reconnu le rdle
important joué par les Pouvoirs publics en matiére
de promotion des enfreprises. notamment par la
création de zones franches, d'institutions d'enca-
drement et d'appui aux entreprisas, et d’organismes
de garantie. De méme, linstitution de la Taxe
Préférentielle Communaulcire (TPC) pour les fran-
sactions entre Etats membres de 'UEMCA o été
soulignée. Toutefois, ils ont relevé le faible niveau
d’information disponible sur ces structures et méco-
nismes, ce qui limite leur portée.

Le poids de la fiscalité, notamment ko Taxe sur o
Valeur Ajoutée (TVA), dans cerfains pays. a &té pré-
senté comme un frein au développement du crédit
bancaoire. Par contre, dans d'aufres pays. le codf
élevé des formalités d’obtention des ftitres fonciers
et les difficultés liges & I'état du cadastre réduisent le
nombre de nationaux détenant des titres de pro-
prieté pouvant faire |'objet d’hypcthéque, dans le
cadre d’un crédit bancaire,

Les difficultés d'ordre juridique et judiciaire, liées &
I'inadaptation des dispositions [égales et réglemen-
taires au confexte local, et & I'application jugée
souvent inéquitable des lois et réglements au détri-
ment des &tablissements de crédit ont été évo-
quées. Par ailleurs, les lenfeurs dans le fonctionne-
ment de t'administraticn judiciaire et I'absence de
rmagistrats spécialisés dans le traitement des
contentieux bancaires, constitueraient également
des causes majeures de perturbation et de difficul-
tés daons les relations entre les bangues et leurs
clients.

L'accumulation d'importants arriérés intérieurs par
certains Etats représente aussi, selon le patronat, un
facteur limitant les remboursements des concours
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bancaires précédemment obtenus et la possibiité

de recourir & de nouveaux crédits,

Par ailleurs, les représentants du patronat ont evo-
qué le niveau relafivement élevé des Taux a’intérat
pratiqués par les panques comme Une des enfraves
au recours au crédit bancaire. Selon 1es représen-
tants des entreprises. maigré la tendance a la
réduction du loyer de i argent sur les marchés &fran-
gers ef le signai de baisse donné & plusieurs reprises
par la Bangque Centrale (7 juillet ef 20 octobre 2003
299 mars 2004), les atablisserments de crédit conti-
nuent d appliquer d leur clientéle des taux éleves
qui rendent difficiles les conditions d’exploitation
des entreprises en géneral ot des PME/PMI en parfi-
culier.

2.1.2 - Auires difficultés

Outre les difficultés li¢es a l'environnement des
affaires, les participants onf identifié comme CQuses
de l'insuffisance du financement bancaire, la faible
couverfure du ferritcire des Etatfs par les bangues et
leur préférence pour les crédits & court ferme orien-
t&s vers le secteur du commerce, au détrirmnent des
secteurs primaire et secondaire. Par ailleurs, les par-
ticipants ont avoqué la prédominance, dans
I'UEMOA. d’entreprises Créees s0us forme d’'affaires
personnelles, l&s conditions contraignantes d'accés
au crédit en particulier, le niveau éleve de l'apport
personnel exigé par las bangues, la nafure des
garanties demandées ainsi que le mangue de pas-
serelle entre les bangues ot les structures de microfi-
nance, etc.

Pour ce qui est de I'orientation des credits bancaires
vers le secteur ferfiaire (87% des crédifs au 31
décembre 2003 dans un Efat), les parficipants ont
déploré le fait que ce secteur n'étant pas porteur
de valeur gjcutés importante, ravait pas d'effets
induits significatifs sur les autres branches de l'éco-
nomie. Par ailleurs, I"agriculture qui occupe la pius
grande partie de ia population active est le secteur
aconomique e mains financé par les bangues.

Considérant I'imparance du secteur informel dans
les pays de I"'Union, les participants ont estimé que
cetfte situation ne contribuait pas & la rmodernisation
des économies ef que le maode de gestion peu

®E Dt

orthodoxe de ces enfreprises conduisait & les exclu-

re des circuits bancaires classiques.

Quant aux relations entre les systémes de finance-
ment décentralisé (SFD) ef les banques, elles sont
margquées par une méfiance réciproque, due a des
craintes de concurence qui ne semblent pas justi-
figes, compte tenu des différences de clienteles
ciblées par ces deux types d’institutions.

2.2 - Risques liés au financement bancaire

les représentants de I’ Associatfion Professionnelle
des Bangues et Efablissernents Financiers (APBEF) de
chacun des Etafs onf relevé gu’'en plus du risque
pays, I‘activité bancaire porfe en elle-méme des
risques spécifiques, dont celui de contrepartie. Aussi,
importe-t-l que le banguier puisse disposer d’infor-
mations généarales, aconomigues et finoncieres
fiablas sur son client, afin de pouvoir prendre un
risque Tnaiirise.

A cet égard, la profession bancaire a faif voloir, au
fitre des raisons qui mitent le développement des
crédits bancaires, le mauvais bouclage des sché-
mas de financement des projets, I'insuffisance des
apports en fonds pPropres, la faiblesse au f'absence
de capacité managériale des chefs d entreprise,
I'absence ou le caractére peu fiable des états
financiers prodults, I'dosence de fests de sensibilité
dans les projections financiéres, la complexité du
statut des garanties proposées et les difficultés de
rédlisation des garanties constifuges.

Concemant les schémas de financement générale-
ment présentés par les PME/PMI, los dingeants de
pangues onf esfimé qu'ils devraient atre élaborés
avec plus de professionnatisme, car recelant sou-
vent beaucoup d‘ereurs ef d’incohérences. Cette
situation rend la décision d'octroi de crédit parfois
aléatoire,

Quant a rinsuffisance des apports personnels, 1es
bangues ont fait cbserver que le taux d’autofinan-
cement &tait souvent trop faible dans les pays de
VUEMOA, ce qui a pour effet de fransférer aux insti-
tutions de financement, une proportion de risgue
{frop importante par rapportt oux regles financiéres
de partage des risques internationalement accep-
tées en matiére de montage financier.
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S'agissant de la faiblesse ou de 'absence de capa-
cité managériale des dirigeants de PME/PMI, Ia pro-
fession bancaire g indigué qu'elle consfituait une
source de risque qgui hypothéaue souvent le
dénouement des crédits, A cet égard, les structures
d'encadrement devraient veiller & 1g pérennité des
entreprises concemnaas en vue d'obtenir un taux
satisfaisant de rermboursement des concours ban-
caires.

Pour ce qui est de I Quaiite des &tats financiers pre-
sontés aux bangues, les représentants des APBEF ont
signalé gu'elle se ressent de I'absence oy du
manque de fiakilité de Ig comptakiité de leurs
clients. A cet egard, le developpement des cenires
de gestion agréés o &t vivement souhaité en vue
de permettre lg modern'iso’rion des systémes d‘infor-
mation des PME/PMI fout en favorisant la mutualisa-
tion des frais de gestion de ces centres,

Cencemant les difficultés de réalisotion des garan-
ties, I @ été mentionné Que les meilleures siretas
réslies comme "nypothégue, sont de réalisation dif-
ficlle dans les Lays de I'Union. Cette situation qui
s'expliquerait netamment par les faiblesses de I'ad-
ministration judiciaire, les lenteurs dans ies procé-
dures ainsi que par le mangue de magistrats spécia-
lisés dans le domaine du contontieux bancaire,
Pour effet d'augmenter los risques encourus par ies
banques, renforcant leurs réticences & octfroyer de
Nouveaux crédits,

AU ferme des réflexions, los parficipants ont releve
de nombreux dysfonctionnements dang les relotions
des banques avec leg acteurs du monde judiciqire
(Huissier, Notaire, Avocat, Magistrat). Ces dysfonc-
tlonnements sont aggrovés par les insuffisances de
gestion interne des bangues qui n'observent pas
foujours le formalisme juridique nécessaire & ia secu-
risation de leurs relations avec les opérateurs dcono-
rmigques.

3 - CONCLUSIONS ET
RECOMMANDATIONS

Al'issue des rencontres organisées dans les huit Etats
de I'Union sur les conditions de financement ban-
caire de I'économis, leg conclusions et recomman-
dations ci-aprés ont &té retfenues.
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TATS DE L'UMOA

3.1 - Conclusions

Deux sérizs de conclusions ont é1é arétées a1 'ssue
ass rencontres. Flies concement notamment leg
Desoins de financement des operateurs &cono-
migues-ef los offres de senices financiers.

Au plan des besoins de financement des opérateurs
économiques

AU terme des echanges, il a été nota das diver-
gences de wues entre les banques et |eg agents
economicues qui ont Permis de relever une inadap-
tation entre les besoing de financement et I'offre de
senvices bancaires et financiers.

A cal égard, |es oparateurs BCconomigues ot
daploré les conditions confraignantes de finance-
ment Imposées par les bangues. tan an maliera de
faux d'intérét que de garanties tdemandées. Cetla
sifuahion serait principalement o consdquence da
lcx structure cligopoiistique du systéme boncalre ay
s8in duguel la concurerice ast quUos absente. Ainsi,
I'est noté que la movenne das Tt d'intérél des
credits avolsing ociueliement 4% dans certains
Etals confre 7% en France.

La faible Intervention dis Stoblisserments de cradit
notamment en faveur des eunas promofeurs est
due au fait que cas demiers éprouvent des difficul-
laés & sotlsfaire o condiflons: dapports an fonds
propres imposées par lo systéme bancaire,

Il est appony & |lesue des concertdations que In
reglementation bancaire &t je dispositif prudentiel,
proches certes des exigences intemationaies en
matiere de supervision bancaire, ne pemettent pois
la satisfoction ces besoins de finoncemarnt ges
anfreprises Svoluant dars ur eMvironnement soclo-
economigue specifioued | Union,

le dispositif des accords da classement. pour sq
part, o ate LgE frop confralgnant por les Dartle-
Pants. au regord de o faible copttalisation et de g
faible rentabiité des anirepriszes de |I"UEMOA
Labsence o' accord de Classement entraine oppil-
collan por les boangues de faux dinterst Slevas oy =]
refus d’octrover des financements.

L'accumulation d'ariérds de paiement intérieurs
Par certains Elats a &8 ideniifise camme ayant un
impesct negatif sur fes capocités de remboursement
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des crédits bancaires et les activités des entreprises.
Aussi, les Pouvoirs Publics ont-ils été appelés &
approfondir l'assainissement des finances publiques
en vue d'assurer. a bonne date, le senvice de Ia
dette intérieure.

Par ailleurs, l'inferdiction, dans certains pays, d'ex-
porter des produits vivriers entraine des difficutiés
pour les activités des banques et &tablissernents
financiers car elle ne permet pas aux explaitants
agricoles de disposer de revenus substantiels pour
assurer le remboursermnent de leurs crédits bancaires.

Enfin, les inceritudes socio-politiques et la morosité
générale des affaires expliquent, en partie, le fonc-
fionnement peu performant des entreprises ef leur
faible capacité d'absorption des crédits bancaires.

Au plan des offres de services financiers

Les dossiers de demande de financement déposés
auprés des bangues et &tablissements financiers
recélent de nombreuses insuffisances dues & I'anal-
phakétisme ou & la formation insuffisante (au plan
technique, financier et de la gestion) de certains
dirigeants, en particulier de ceux des PME/PMI,

Le mode de gestion des entreprises est caractérisé
par un manque de rigueur. Aussi, les participants
onit-ils déploré certaines attitudes socio-culturelles se
fraduisant par "ufilisation des emprunts & des fins
autres que la satisfaction des besoins de la société
bénéficiaire.

Le dispositif prudentiel applicable aux bangques et
&tablissernents financiers, certes proche des normes
internationales, ne permet pas une distribufion
sélective de crédit accordant la préférence & des
secteurs ou @ des groupas de clients,

Le taux relativement élevé des créances en souf-
france du systéme bancaire dans les pays de
I’'Union, renforce la réticence des bangues & accor-
der de nouvedaux Concours,

Par ailleurs, I'orientation des crédits essentiellement
vers les secteurs du commerce et des services d’'une
port et vers le court terme de I'autre, a été déplorée
dans tous les pays de "tUnion.

L'absence de structure de refinancement des cré-
dits hypothécaires qui oblige les bangues a detenir
ces actifs dans leur portefeuille sur une longue peric-

de, limitant ainsi leur marge de crédit, a été égale-
ment déploree.

Il en a été de méme de l'inexistence d’institutions
spécialisées dans le domaine du capitakinvestisse-
ment pouvant compléter le financement & moyen
et long termeas des banques.

En outre, les reiafions peu fructueuses entre les
bangues ¢t les structures de financement décentra-
lisées (SFD)Y ont &té soulignées par les participants
gui ont précoenisé une ccllaboration harmonieuse
entre elles, en vue d'une mellleure cauverture géo-
graphique de lespace UEMOA par les bangues quli
pourraient utiiser & cet effat le réseau des SFD.

Par ailleurs, I'absence au sein des populations d’une
réelle culture financiére, en particulier de celle de
remboursemant des crédits kbancairas, constitue un
des obstacles au développement des financemeants
bancaires.

En outre, le besoin de promouveir des fonds de
garantie ayant pour objectif le partage du risgue lié
au financement bancaire a retenu I'attention des
participants, La promotion de ces fonds permettralt
de pallier lo faiblesse des garanties réelles propoe-
sEes.

L'absence, aussi kien au sein des structures d'appui
et d'encadrement des PME/PMI qu'au sein des
bangues, de cellules dédiées au conseil des clients
en matiére de montage financier a &té aussi identi-
fite comme un obstacle au développement de
cradits bancaires.

La prise en comple d’aufres sources de finance-
ment telles que le marché financier qui offre des
opportunités additionnelles de placement et de
financement devrait créer, selon les participants,
une synergie entre les diverses sources de finance-
ment des économias des pays de I'Union.

3.2 - Recommandations

Eu égard aux considérations qui précédent et en vue
de redynamiser le financement bancaire dans les
pays de I'UEMOA, les partficipants aux rencontres de
concertation sur les conditions de financement ban-
caire de I'économie ont formulé les recommanda-
tions ci-aprés a lendroit des Pouvoirs publics, des opé-
rateurs économiques et des établissements de crédit.
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Recommandations & l'sndroit des Pouvolrs publics

Les Pouvoirs publics ont &té invités & prendre les
mesures ci-aprés

1°/ Effectuer un recensement et une cuthentifica-
fion de la defte infté&rieure en concertation avec les
entfreprises et élaborer un calendrier de rembourse-
ment de ceffe deite, en vue de leur permetire d’os-
surer un remboursement satisfaisant de leurs encours
de crédit,

2°/ Engager une concertation avec I'ensemble des
parfies, en vue de renforcer le cadre juridique et
judliciaire pour sécuriser les affaires, en tenant comp-
te de la spécificité du droit bancaire. Les mesures
devraient porter sur la définition de procédures spé-
cifiques et adaptées au secteur bancaire, notam-
ment en matiére de contentieux bancadire.

3*f Assurer la formation de magistrats spécialisés
dans le domaine du droit bancaire pour leur per-
metre de juger avec objectivité et éguité les
confentisux entre les banques et leurs clients.

4°f Concevoir un dispositif prudentiel propre aux ins-
fitutions de microfinance pour assurer leur solidité
financiére,

5°/ Réoménager la lol bancaire et le dispositif pru-
dentiel applicable aux bongues et établissements
financiers, en tenant compte du contexte socio-
économique particulier de I'UEMCA et des
confraintes extérieures issues de la globalisation
financiére et exprimaes sous forme de recomman-
dations par le Comité de Bdle sur la supervision ban-
caire. A cet égard, le cadre réglementaire réame-
nage pourrait nctamment favoriser la diversification
du paysage bancaire en vue d'une bonne articulg-
fion entre toutes les sources de financement. En par-
ticulier, il doit encourager lo promotion de banques
spécialisées (bangues agricoles, bangues de finan-
cement des PME/PMI, etc)).

6°/ Réflechir sur les conditions de béralisation de Ia
cormmercialisation de certains produits de 'agricul-
ture afin de permetire & leurs producteurs de tirer
avantage des recettes d'exportation et favoriser
ainsi le remboursement des crédits bancairas
consentis au secteur agricole.,

7°/ Mettre en ceuvre toules les mesures susceptibles
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de dynamiser les autres branches d’activité des sec-
feurs primaire et secondaire, afin de faciliter le finan-
cement de leurs besoins par les banquss.

8°/ Institutionnaliser la possibiité d'acquisition de
fitres fonciers en milieu rural, pour favoriser ia moder-
nisation de I'agriculture, aofin de mieux maftriser les
aléas inhérents a I'exploitation de ce secteur. Cette
mesure pourrgit rendre cefte branche d'activité
moins risquée peour les financements bancaires.

9/ Créer des fonds de bonification de taux d’intérét
afin Q'alléger les colts des financements destinés
au secteur agricole,

10°/ Promouvoir des fonds de garantie ainsi gu'un
recours plus fréguent des entreprises aux sorvices de
ces institutions au regard du niveau élevé des
risques dans les pays de 'Union.

11%/ Libérer la coniribution attendue de cerlains
Etats aux fonds de garantie des PME/PMI, afin de
rendre opérationnels lesdits fonds et favoriser l'accés
des PME/PMI au crédit bancaire,

12¢f Créer et promouveir un marché hypothécaire
régionai de I'UEMOA, cfin de permetire aux établis-
sements de crédit, au regard de I'importance des
credits immobiliers dans leur portefeuille, de refinan-
cer ces actifs et de disposer de marges supplémen-
taires de financement,

13°/ Promouvoir la mutation des structures du sec-
feur informel en sociétés ou en coopératives ef
assouplir les formalités juridiques et administratives
de fransformation des affaires personnelles en socis-
f&s anonymes dans certains Etats, vu Jle nombre
eélevé d’'enireprises du secteur informel of de
PME/PMI creées sous forme d'affaires personnelles
et I'impact négaotif de cette situation sur leurs rela-
tions avec les bangues.

14°/ Sensibiliser les comptahles et commissaires aux
comptes sur leur responsapilité en matiére de certifi-
cation des situations comptables et sur le nécessai-
re respect de la déontologie professionnelle.

15°f Mettre en place des structures de formation et
d'encadrement des opérateurs économiguss
(structures de formation aux fechniques de gestion
financiére, centres de gestion agréés...) dans le
cadre des organisations professionnelies (Maison de
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I'égide des Chamibres de

I'entreprise) et sous
Commaerce, d'Agriculture et d’Industrie, en vue de
les sensibiliser sur I'utilité du partenariat avec les
banques dans la réalisation de certains investisse-
ments importants.

Recommandations & l'endrolt des opérateurs €co-
nomigques
Les actions ci-aprés ont été préconisées de la part

des opérateurs conomigues

12/ Améliorer la gouvemance dentrecrise (fonctionne-
ment performant des organes statutaires), le systeme
d'information (comptabiité réguliere et sincére), ainst
que la copacité managériale et &tablir des relations
de confiance avec le secteur bancaire ef financier.

2of Explorer toutes les opportunités de financement
disponibles (pangues ef étabilissermnents financiers,
systémes financiers décentralisés, marché financier,
marché des tifres de créances négociables, institu-
tions financiéres régionales spécialisées, Bangue

Régionale de solidarité en création, etc.).

3¢/ Sapproprier e drolt commercial et la réglemen-
tation comptable en vigueur, notamment les actes
uniformes de 'OHADA et le SYSCOA, pour éviter les
nombreuses incompréhensions qul caraciérisent les
relations avec le systéme bancaire.

A°f Mettre en ceuvre un systéme de parrainage des
jeunes promoteurs por les chefs d'enfreprise ayant
acquis une ceraine expérience, afin d’'améliorer les
relations de ces jeunes entrepreneurs avec les
bangues.

5°f Créer des socielés de caution muiuglie au sein
de chague corps de métier pour sécuriser les créedits
professionnels.

Recommandations a l'endroit des &tablissements de
credit

10/ Rationdliser les frals de gestion et refleter les
baisses des taux directeurs de la Banque Centrole
dans les faux débiteurs.

92/ Collaborer & la mise en place de centres incuba-
teurs pour accompagner les PME/PMI au regard des
faiolesses relevées au niveau de la capacité de ges-
tion et d’administration des dirgeants d'entreprise
ainsi que dans les monfages financiers des dossiers,
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3°f Réflechir aux modalités de promation au niveau
national de bangues spécialisees, de sociétes de
capiTol-inves’ris:semenT ot de fonds de garantie avec
des seuils d’inferventions adaptés a la taile des

antreprises naticnales.

4°/ Promouvoir de NoUvVeaux produits financiers tels
que les Societes d'Investissernent & Capital Variable
(SICAV), les Fonds communs de placement et les
obligations converfiblas en octions ofin de dispasiel
Ae rassources longues. nécessaires ou financament
des investissements, et utiliser au micux les possibilites
d'émission de fitres de créances négociables envue

de disposer de ressources stables.

5°f Améliorer la bancarisation par un déploiement
géographigue des agences bancaires sur le terrifoi-
re de chague pays afin de rapprocher les bangues
des agents &conomicues.

&°/ Améliorer la gualité ae I'accuell réservé au
public ainsi gue celle de I'information foumie ala
clientéle.

7°f Recherchar dans les relations avec les clients, la
compiémentarité dans les interventions des diffé-
rentes structures de financement (bangues, SFD.
marché financier).

8°/ Créer, au sein des atablissements de crédit, des
divisions consacréas aux études de conjoncture et
aux consedls @ fournir aux clients pour conftribuer
lamélioration de o rentapilté des entreprises et
réduire le niveau du risque de non-remboursement
des crédits.

90/ Dé&finir, au niveau de chague &tablissement, un
cadre de financement minimal de promoteurs de
petits projets. A cet agard, affecter une proportion
minimale des resscurces au financement de nou-
velles initiatives de création d'entreprises @ des
conditions avantageuses de montant, de taux, de
durée et de garanties.

Enfin, les participants aux journées de conceration
sur les conditions de financement bancaire de
'économie dans les pays de 'UEMOA ont préconisé
la mise en place d'un Comité de suivi, compaosé de
I'Etat, Charnbres  de
Commerce, d Agricuiture et d’Industrie, de la

représenfants de des

Banque Cenfraie, des établissements de crédit et
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des opérateurs économiques. Ce comité serg char-
ge du suivi de lo mise en ceuvre effective des
et de
chaque pays, d’un rapport annuel d'évaluation des

recommandations I"élaboration,  dans

refombées de ces rencontres,

Al total les jourmnées de concertation sur les condi-
tions de financement bancaire de I'économie, qui
se sont deéroulées dans les huit Etats de "Union, ont
permis un examen approfondi des obstacles au
développement des financements bancaires de
["économis. Les particicants ont unanimement
apprécie linitiative de la BCEAO et ont souhgdité
gu’une telle rencontre puisse étre rééditée. Iis ont
également insisté sur la nécessité d'une mise en
ceuvre effective des recommandations, afin de
donner un nouvel élan au financement bancaire
des économies de |'Union,

Les réflexions issues de ces concertations ont seryi
de base au séminaire ministérial sur le financement
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des économies de I'Union, fenu le 15 décembre
2004 au Siége de la BCEAO.

Recommandations spécifiques issuss du séminaire
ministériel

Le Conseil des Minlstres de "UMOA, lors de son sémi-
naire du 15 décembre 2004, a examing les condi-
tions de finoncement des économies des Etafs
membres de 'UEMOA, Il a noté avec safisfaction g
richesse et la perfinence das réfloxions issues des
concerations arganisées sur cette question par g
BCEAO, du 4 mars au 29 avril 2004, dans les huit Etats
de 'Union, et a relevé le réle important que joue ie
secteur financier dans le financerment des investisse-
ments productifs ainsi que son effet multiplicateur
sur fes revenus et la croissance economigue.

A cet égard, le Consell a approuvé les recoms-
mandations & l'endroit des Pouvoirs publics, des
opérateurs économigues et des &tablissements
de crédit,
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VIl - CADRE INSTITUTIONNEL ET ADMINISTRATION

DE LA BCEAO

1 - VIE ET FONCTIONNEMENT DES
ORGANES STATUTAIRES

Au cours de 'exercice 2004, les Organes de I'Union
ont tenu leurs assises, conformément aux disposi-
tions du Traité du 14 novembre 1973 constituant
'Union Monétaire Quest Africaine et des Statuts de
la Banque Centrale gui lui sont annexas.

1.1 - Conférence des Chefs d'Etat et de
Gouvernement de 'Union

Une réunion exiracrdinaire de la Conférence des
Chefs d'Etat et de Gouvemement de I"Union 5'est
tenue le 11 oclobre 2004, au Palais des Congrés, d
Niamey, sous la présidence de Son Excellence
Monsieur Mamadou TANDJA, Président de la
républigque du Niger, son Présiclent en exercice. Les
principales décisions prises. concernant la BCEAC,

ont été les suivantes

Au fitre de I'Union monétaire, les Chefs d'Etaf et de
Gouvermnement se sont félicités des actions mises en
ceuvre par la Bangue Centrale pour préserver la
valeur de la monnadie commune, assurer la stabilité
des prix et soutenir la reprise de lactiviteé écono-
micue. lls ont encouragé a BCEAQ & poursuivre a
conduite d'une politique monétaire prudente, com-
patible avec la consolidation de I stabiité macroé-

conomigue au sein de 'Union.

s ont salué les actions entreprises par la BCEAC
pour raticnaliser la circulation fiduciaire, notfamment
les mesures arnétées dans le cadre de la démonéti-
sation des billets de la gamme 1992.

Par ailleurs, la Conférence a pris connaissance du
Rapport du Gouverneur de |a BCEAQ, relafif aux tra-
vaux portant sur la Réforme Institutionnelle de
IUMOA et de la BCEAQ. La Conférence a, a cef
égard, noté que les orientafions dégagées sont de
nature & garantir la crédibilité de la politique maoneé-
taire, la solidité de la monngie commune et 1o stabi-

lité du systéme bancaire et financier. Elie o relevé
avec safisfaction gue la prise en compte de ces
orientations permettrait, dune part, d'adapter l'ar-
chitecture crganique et institutionnelle de 'UMOA et
de la BCEAQ aux mutations ayant margué l'environ-
nement économique ef financier infeme et externe
des Etats membres ef, d'autre parf, de meftre les
toxtes de base de I'Union et de la Bangue Centrole
en conformité avec ies meilieures prafiques des
banques cenirales efficaces et performantes. La
Conférence a relevé la qualité du travail accompli
par le Comité de Réforme Institutionnelle et a
demandé gque les conclusions définitives des fra-
vaux ui solent sournises & sa prochaine session.

Les Chefs dFfat et de Gouvernement ont donné
des orientations au Conseil des Ministres et au
Gouvernament de la BCEAO pour que I polifique
monétaire de lnstifut d'émission soft encore plus
favorable aux financements des investissements
productifs dans le cadre de programmes econo-
miques cohérents, afin dimpulser une croissance
&conomigue saine, réductrice de la pauvreta,

Par allieurs, ke Gouverneur de la BCEAO a rendu
compte aux Chefs d'Efat et de Gouvernement des
oftagues perpétrées contre des Agences de la
Bangue Centrale en Cote d'lvaire el de l'état d'avan-
cement des enquétes en cours pour ces affaires.

Les Chefs d'Etat avant le démarrage des fravaux.
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1.2 - Conseil des Ministres de 'UMOA

Présidé par Monsieur Grégoire LAOUROU. Ministre
des Finances et de I'Economie de g Républigue du
Bénin, le Censeil des Ministres de 'UMOA g connu les
changements ci-aprés en 2004 ;

- aui titre de la Céte d'lvoire, Monsieur Théodore MEL
EG. Ministre d'Etat, Ministre de i'Intfégration Africaine,
a efé désigné membre du Conseil des Ministres, en
remplacement de Monsieur Léon Emmanuel MON-
NET pour compter du 9 janvier 2004 :

- au titre de la Guinée-Bissau, Mansisur Jodo Alade
Amada FADIA, Ministre de IEconomic et des
Finances, a ét& nommé membre du Consell des
Ministres, en remplacement de Monsicur Abubacar
Demba DAHABA pour compter du 12 mai 2004,
Monsieur Carlos Alberto ANDRADE, Secrétaire d'Etar
au Plan et a Mntégration Régionale, a été désigne
membre du Conseil des Ministres, en remplacement
de Madame Tomdsia Lopes Moreira MANJUBA pour
compter du 11 juin 2004 ;

- au tilre du Mall, Monsieur Abou-Bakar TRAORE,
Ministre de I'Economie et des Finonces, a &té nomme
membre du Conseil des Ministres en remplacement de
Maensieur Bassary TOURE pour compter du 2 mai 2004,

Au cours de l'année 2004, le Conseil des Ministres g
tenu trois sessions ordinaires, respectivemeant le 5
juillet au Siége de la BCEAQ & Dakar, le 17 sep-
tembre & I'Agence Princigale de la BCEAD & Lomé
ef le 14 décemlre a I'Agence Principaie de la
BCEAC ¢ Dakar. Il s’est également réuni le 10
octobre 2004, a 'Agence Principale de o BCEAO &
Nigmey en session exfraordingire, préparatoire d lo
reunion extraordingire de la Conférence des Chefs
d’ktat et de Gouvernement.

Les principales décisions prises, concernant ia
BCEAO, ont &té les suivantes :

Au cours de sa sesslon ordinalre du 5 Juillet 2004, s
Conseil des Ministres a noté avec satistaction la
consclidation de la situation des réserves de chan-
ge, ainsi que la décélération de Mnflation durant le
promier timestre 2004. Tenant compte de o néces-
sité d'accélérer la croissance dans I"Union, les
Ministres ont recommandé -
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- lintensification des efforts d'assoinissement des
finonces publiques et I"'approfondissement des
réformes structurelles tant au niveau national que
régional ;

-ie maintien de relations harmonieuses avec les par-
tenaires au développerment, afin de bénéficier des
ressources exténeures nécessaires au financement
du développement.

Le Conseil des Ministras o approuve les conclusions
de la revue a mi-parcours des objectifs de politique
de la monnaie er du crédit des Etots membres [our
lannée 2004. A cet effet, il a  décide de maintenir
les abjectifs de balance de paiements et d'avoirs
exférieurs par Etat et pour I'Union. le niveau des
reserves de change officiel, résultant de la réaliso-
fion de ces objectifs. permetirait d'assurer un taux
de couverture des engagements monétaires & vua
de la Banque Centrale & hauteur de 119,5%.

Pour assurer l'efficacité de l'action monétaire, le
Consell des Ministres a exhorté les Etafs & accélérer
la mise en ceuvre des réformes structurelles et &
developper les échanges intra-communautaires, an
renforcant le processus d'intégration régionale,

Le Consell des Ministres a encouragé les Etats
membres & restaurer un climert socic-politigue favo-
rable aux investissements et & améliorer l'environne-
ment des affaires afin de promouvoir une Croissance
forte. £n outre, il a mis 'accent sur I moekbilisation, a
bonne date, de ressources extérieures en appui aux
efforts internes.

Le Caonseil a adopté les propositions de reamanage-
ment des modalités de mise en osuvre de
"Agrement unigue dans les Etals memiores de
I'Union, dars le cadre de I'approfondissement de
lintégration financiére sous-régionale. Il a noté Ia
nécessité d'adapter ce dispositit aux impératifs d*un
deploiement plus dynamique des bangues et éta-
blissements financiers dans I'ensemble des Efats
membres de 'UMOA, ofin d’assurer un financement
bancaire plus soutenu des économies nationales. A
cef égard, une dotation minimale ne sera plus requi-
58, pour lI'implantation d’une succursale ou d'une
agence par une banque ou un établissement finan-



cler de 'UMOA, dans un auire Efaf de I'Union. Le
niveau de la dotation & constituer dans cé cadre
est ainsi laissé A vappréciation de la maison mere,
qui le déterminera en fonction du volume des inves-
tissements nécessaires & la réalisation des prévisions
d'exploitation de la nouvelle siructure, dans le res-
pacl de lc réglementafion prudentielle.

En application de I'article 40 des Statuts de la
Banque Centrale, le Conseil des Ministres a aécide
de I'affectation du résultat de la BCEAO pour I'exer-
cice clos le 31 décemibore 2003.

En vue de renforcer I'efficacité de la politigue
monétaire mise en ceuvre par lo Bangue Centrale,
dont I'orientation actuelle vise & soutenir la reprise
de la croissance économique amorcée depuis
2003, le Ceonseil des Ministres a décidé de porter de
2 5% A 3%, le taux de la commission sur les frans-
forts hors de 'UMOA orélevée par les bangues au
profit des Trésors nationaux.

Conformément aux dispositions de |'arficle 38 des
Statuts de la Bangue Centrale, le Conseil des
Ministres a approuvé les modalités de reglement du
droit d’entrée de la Guinée-Bissau & I'UMOA ef des
créances duss & la BCEAC par cet Etat qu tilre des
fransactions dans le cadre de I'Agence Mongtaire
de ' Aflique de I'Cuest (AMAQO).

Le Censell a pris connaissance ges conclusions des
traovaux mends par le Comité de Réforme
Institutionnelle de 'UMOA et de la BCEAO, mis en
place par le Gouverneur de la BCEAO, conforme-
ment au mandar recu de la Conférence des Chefs
dEtat ef de Gouvernement de I'Union, lors de ses
Assisas tenues le 29 janvier 2003 a Dakar,

Le Consail a salug la pertinence de ce projet global
et ambitieux de modearnisation de l'architecture ins-
titutionnelle de 'UMOA et de la BCEAQO, ainsi que du
dispositif cle gestion de la monnaie et du crédit, ren-
due nécessaire oar les profondes mutations qui ont
marqué lenvironnement inferne et exferne, trois
décennies aprés la réforme institutionnelle de 1973,
Les Ministres ont convenu gu'au pian inteme, les
avancées observéas au cours de la demiere décen-
nie en matigre d'ouverture gémocratique. de llbéra-

CADRE INSTITUNIONNEL ET ADMINISTRATION DE LA BCEAO

lisation de lactivité économique et de renforce-
ment de lintégration régionale, ainsi gue les exi-
gences de bonne gouvernance économigue, com-
mandent une adaptation du dispositif institutionnel
et réglementaire de I'Union et de la Bangue
Centrale.

Le Consell s'est félicité du fait que la mise en confor-
mité des textes de base de 'UMOA et de la BCEAO
aux normes et standards internationaux préserve les
acauis de 'Union, notamment les principes cardi-
noux d'égalité et de solidarité entre les Efats
membres, qui ont contribué au succés de lintégra-
tion rmonétaire dans la zone, et prenne en comple
les spécificités des Etats de VUnion, pays a faible
revenu.

Le Conseil a approuve les grandes orientations ef les
principes directeurs qui ont guidé les propositions
d'aménagement des fextes de base de FUnion
monétaire et de la Bangue Centrale, formulées par
le Comité de Réforme Institutionnelle. Ces orienta-
fions sont de nature & gorantir la crédibilité de la
poltique monétaire, & contribuer @ la solidité de la
monnaie commune et & metire les textes de base
de la BCEAQD en conformité avec les meilleures pra-
tigues infernatfionales des banques centrales effi-
caces et performantes.

Compte tenu de lmportance de la réforme envisa-
gée ef de son impact prévisible dans la perspective
du renforcement de la dimension régioncle de 1a
politique monétaire et de la surveilance bancaire,
le Consail o décidé de se réunir, dans un délai rap-
proche, en un séminaire ministériel pour approfondir
les réflexions sur les ameéndgements Rroposés.

Le Conseil des Minisires a adressé au Gouvernaur de
la BCEAQ, au Président et aux membres du Comité
de Réforme Institutionnelle, dinsi qu'aux instituticns
qulils représentaient, ses vives félicitations pour la
qualité du travail occompl.

Le Conseil, aprés examen de 'éfat d'exécution des
programmes économigues et financiers conclus par
les Etats membres de I'Union avec le FMI, au cours
de la période allant du 16 février au 15 mai 2004,
s'est félicité de la poursuite des efforts accomplis
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pour lomélioration du cadre macroéconomique et
la conduite des réfarmes siructurelles et sectorislles
necessaires & laccélération de la croissance &co-
nomique.

Toutefois, le Consell s'est préoccupé de la persistance
des difficultés rencontrées por les Efats memibres,
nofamment dans la gestion des finances publiques. A
cet &gard, il les a exhortés & parsévérer dans la mise
en ceuvre des réformes requises pour accroitre le
taux de collecte des recetftes budgétaires ef assurer
un financement approprié des investissernents, en
particulier dans les secteurs prioritaires. Par qilleurs, les
Etats ont été invités & poursuivre et intensifier les
efforts de mattrise et de rationclisation des dépenses.

Le Conseil des Ministres @, en outre, rappeld la
necessité de veiller & la consolidation ou au rétablis-
sement de |a stabilité socio-politique et de pour-
suivre résolument l'exécution des réformes macroé-
conomigues et structurelles. I| a également souligné
limporance du maintien ou de la restauration de
relations harmonieuses avec la communauté inter-
naticnale en vue d'accroitre les perspectives de
mobilisation de ressources extérieures, en appoint
aux efforts internes de financement des activités de
production. Il a exhorté les Etats membres gui ne
lont pas encore fait & adopter avant décembre
2004 les textes sur le cadre l&gal et réglementaire
des systémes de paiement, notamment la lci de
franspasition de la Directive n® 008/2002/CM/UENMOA
portant sur les mesures de promotion de la bancari-
safion et de I'ufilisation des moyens de paiement
scripturaux,

Au cours de sa session ordinaire du 17 septembre
2004, le Consell s'est félicité de l'orientation favo-
rable des agrégafs mongtaires, notomment des
réserves de change qui couvrent les engagements
monétaires d vue de la Bangue Centrale & hauteur
de 118,5% & fin juin 2004,

Tenant compte de la nécessité de renforcer les per-
formances des économies de I'Union, les Ministres
ont formulé les recommandations ci-aprés

- la poursuite de I'assainissement des finances
publiques, pour assurer la consclidation de Ig stabili-
t& macroéconomigue ;
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- 'approfondissement soutenu des réformes structu-
relles et sectorielles ;

- et le renforcement du processus d'infégration éco-
nomigue.

Le Conseil des Ministres a approuvé les directives de
poliique de la monnaie et du crédit @ prendre en
cormpte pour I'élaboration des programmes moné-
taires des Etats memibores pour I'année 2005. A cet
effet, il a arété les projections de soldes de balance
des paiernents et d’avoirs extérieurs nets por Efat et
pour f'Union. Il a recommandg que la politique
maonétaire continue de viser la stabilité des prix et de
reposer sur I'utiliscrtion d'instruments indirects d’ajus-
fement de la liquidité, en vue d'assurer 'a stabilité
monétaire et financiére au sein de I'Union,

Lte Conseil a invité les Etats membras de I'Union &
créer les conditions d’'une relance des investisse-
ments privés, en vue d’assurer des fondements
solides & la croissance. |l a recommandé la poursui-
te de l'assainissement des finances publiques,
l'amélioration de I'accés au financement, le renfor-
cement des réformes structurelles, notarnment la
rastructuration des flliéres agricoles, et I’approfondis-
sement du processus d'intégration régionale.

le Consell @ accordé une délégafion & son
Président pour prendre, sur proposition  du
Gouverneur de la Bangue Cenirale et aprés consul-
tation du Ministre des Finances de I'Etat concemna,
les mesures appropriées au’imposeraient des chocs
imprévus, susceptibles d’entrainer une remise en
cause des projections arrétées,

Le Consell des Ministres, aprés examen de I'état
d'exécution des programmes économiques et
financiers concius par les Etats membres de 'Unien
avec le FMI, s'est félicité des efforts accomplis pour
la mise en place d'un cadre macroéconomigue
sain et stable, condition nécessaire a une croissan-
ce eéconomique forte et durable, susceptible de
soutenir une lutte efficace contre la pauvreté.

Cependant. le Conseil a relevé la persistance des
difficultés auxquelles la plupart des Etats sont
confrontés dans ka gestion des finances publiques et
I mise en osuvre des réformes structurelies. A cet




égard, I @ exhorté les Etats membres & accorder
une priorité accrue & l'amélioration du recouvre-
ment des recettes fiscales, & la rationalisation des
dépenses publiques et & leur orientation vers les sec-
teurs sociaux et a forl potentiel de croissance. Le
Conseil des Minisires a, en outre, souligné limportan-
ce gue revét le rétablissement cu le maintien d'une
situation socio-politique stable dans les Efats, afin de
favoriser le développement du secteur prive,
renouer des reiations harmonieuses avec les parte-
naires au développement et mobiliser des res-
sources extérieures, en appui aux stratégies de crois-
sance et de lutte contre la pauvreté.

Les Ministres, aprés avoir pris connaissance de l'eva-
jucrtion des activités des agréés de change manuel
dans les Etats membres de 'UMOA au titre de I'an-
née 2003, ont exprimé leur satisfaction sur la forfe
gugmentation du nombre de bureaux agréés et du
volume des fransactions, attestant lintérét pour
lexercice 16gal de cetie activité. Toutefois, ils ont
noté la persistance de I'ampleur du secteur informel
ainsi que la faiblesse du taux de fonctionnalité des
siructures agréées.

Afin de consolider le dynamisme et les conditions
d'axercice de cette activité, le Conseil des Ministres
a exhorté les Etats & prendre les dispositions appro-
priées en vue de faire respecter linferdiction de la
pratigue de change manuel par des opérateurs
non agréés. |l a approuvé la recommandation sou-
mise par la BCEAC de fixer le délai de retrait d'agre-
ment au terme d'une (1) année dinactivite.

Les maembres du Conseil ont pris acte du program-
me monétaire révisé de la BCEAC pour la Cote
d'lvoire au tifre de l'année 2004. En outre, ils ont pris
acte de I'état d’avancement de la mise en ceuvre
des nouveaux systémes de paiement de 'UEMOA.
A ce fitre, ils ont salué I'importance des diligences
effectuées. Les Etats ont &té invités & prendre effec-
tivemnent en charge leurs prérogatives en matiere
de formation et de sensibilisation des acteurs
CONCernas.

Enfin, le Consell a été informé de la mise en csuvre
de la décision relative & lg démonéfisation des
bilets de la gamme 1992 et du déroulement de

CADRE INSTITUTHONNEL ET ADMINIETRY

I‘opération de retraif de circulation desdits billets,
Les Ministres se sont félicités des dispositions prises
par la Bangue Centrale pour assurer le succes de
cette opération qui vise & rationaliser 1o circulation
fiduciaire.

Au cours de sa sesslon ordindire du 14 décembre
2004, le Conseil des Ministres a noté la bonne orien-
tation du profil des agrégats monétaires. Malgre la
hausse des fransferts sur 'extérieur, e taux de cou-
verture des engagements monétaires & vue de G
Bangue Cenfrale s'est situé & 117,7% a fin septembre
2004,

Le Consell des Ministres a examiné I'état d'execution
des programmes économigues et financiers mis en
ceuvre par les Etats membres de 'Union et appuyes
notamment, par les ressources du FMI au titre de la
Facilité pour la Réduction de la Pauvreté et la
Croissance. A cet égard, il s'est félicité des actions
engagées en vue daméliorer le cadre MACro&co-
nomigue dans les Etats memibres de 'Union.

le Conseil a toutefois relevé les difficultés rencon-
fréas dans 'assainissement des finances publiques,
les retards observés dans la mise en ceuvre des
réformes structurelles, ainsl gue la vulnérabilité des
aconomies de IUnion aux chocs exogenes. A ce
titre, il a exhorté les Etats memiores a renforcer les
actions visont 'amélioration du recouvrement des
recettes fiscales et la qualité des dépenses
publigues.

Le Conseil a, en outre, invité les Etats membres G
maintenir ou rétablir de bonnes relations de coopé-
ration avec les partenaires cu développement, afin
de favoriser la mobilisation de ressources néces-
saires au financemant des actions de utte contre la
pouvreté.

Le Corsell o pris acte de lo note sur limpact de
l'avolution récente des cours du péifrole et des mar-
chés des changes sur les économies des Etats
membres de 'UEMOA. Les Ministres ont noté la forte
exposition et la sensibliité des Etats de 'Union aux
chocs exogénes et invité les pays de I'Union & pour-
suivre la mise en ceuvre des réformes pour ['assainis-
sement et la diversification des bases de leurs éco-
nomies, en vus d'une plus grande flexibilite.
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Le Conseil, aprés examen de I'évolution récenls de
la conjoncture économique et financiére dans les
pays de I'Union, o notd le profil défavorable de cer-
tains indicateurs, en particulier une accélération des
prix a ka consommation depuls juin 2004 et des sor-
fies importantes de ressources. A cet égard, il a
recommandeé & la Bangue Centrale le renforce-
ment du suivi de la conjoncture dans I’ Union dans le
cadre de la mise en ceuvre d’une politique moné-
taire visant & préserver la compétitivité des écono-
mias de I'Union.,

1.3 - Conseil d'Administration de la BCEAO

£n 2004, le Conssil ' Administration de la BCEAQ o
tenu quatre sessions ordinaires sous la présidence de
Monsieur Charles Konan BANNY, son Président startu-
taire. Ces sessions ont &té tenues le 24 mars a
I'Agence Principale de la BCEAO & Abidjan, le 30
juin au Siege de la BCEAO & Dakar, le 16 septembre
a I'Agence Principale de la BCEAO & Lomé et le 13
décembre & I'Agence Principale de la BCEAD a
Dakar.

Au cours de l'exercice sous revue, la composition du
Conseil a connu les changemenls ci-aprés -

- au fitfre de la Guinée-Blssau, Monsieur Amizade
Fara MENDES, Directeur du Trésor, g été nammeé
Administrateur de la BCEAQ, en remplacement de
Monsteur Jodio Viiato Barbosa RODRIGUES, pour
compter du 11 juin 2004, A compter de la méme
date, Mansieur Gabriel Lopes SO, Conseiller
Technigue du Premier Ministre, a é&té nommé
Administrateur de la BCEAQ, en remplacement dea
Monsieur Suleimane SEIDI ;

- au titre du Mali, Monsieuwr Scmba DIALLO,
Secrélaire Général du Ministére de I'Eccnomie et
des Finances, a été nommé Administrateur de o
BCEAO, en remplacement de Monsieur Bangaly
N'ko TRAORE pcur compter du 19 juillet 2004.
Monsieur Aboubacar Alhousseyni TOURE, Directeur
National du Trésor et de la Comptabilité Publique, a
été nommé Administrateur de la BCEAQ, en rempla-
cement de Monsieur Scmbou WAGUE, pour comgp-
terdu 17 ao(t 2004 ;

- au fitre du Niger, Monsisur Abdou SOUMANA,

Secrétaire Général du Ministére de I'Ecoromie et
des Finances, a &t nommé Administraleur de la
BCEAQ. en remplacement de Mcnsieur Adamou
SALAC, pour compter du 21 avril 2004 :

- au fitre de lo France, Madame Bérengére QUINCY,
Directrice du Développement et de Ia Coopération
Technique au Ministére des Affaires Etrangeéres, a
&té nommsae Administrateur de la BCEAQ, en rem-
placement de Madame Mireille GUIGAZ pour
compter du 7 juin 2004. Monsieur Xavier MUSCA,
Cirecteur du Trésor au Ministére de I'Econemie, des
Firances et de [lIndusiie, a é&té nommeé
Administrateur de la BCEAO, en remplacement de
Monsieur Jean-Pierre JOUYET, pour compter du 24
juillst 2004,

Au cours de [a session ordinaire du 24 mars 2004, les
membres du Conseil ont relevd le profil satisfaisant
des agrégafs mondtaires, en particulier celui des
réserves de change qui se sont consolidées, cou-
vrant ainsi les engagements manétaires & vue de o
Bangue Centrale & hauteur de 119.6% a fin
décembre 2003, Le Conseil s'est félicité de lorienta-
tion de I'action monétaire de Ia Bangue Centrale &
la suite de I baisse de 80 points das taux directeurs
de lnstitut d'émission décidée pour compter du 22
mars 2004. Cefte détente de la poltigue monétaire,
qui infervient aprés 1a réduction de 150 poinfs de
base survenus en 2003, traduit ia confiance de
Finstitut d'eémission dans la copacité du systeme
financier & soutenir la reprise économigue.

Les membres du Conseil ont exhorté les Ftats &
intensifier les efforts d’assainissement budgétaire et
& poursuivre les réformes structurslles et sectorielles,
dans le cadre de I'approfondissernent de I'intégra-
fion économique. Le Consell a pris connaissance
des conclusions des travaux menés por le Comité
de Reforme Institulionnelle de 'UMOA et de g
BCEAO, mis en place par le Gouvemeur de la
BCEAO. conformément au mandat recu de o
Conférence des Chefs d'Etat de I'Union, lors de ses
Assisas fenues le 29 janvier 2003 a Dakar.

Les Administrateurs ont sqlug las propaositions de
maedernisation de l'architecture institutionnelle de
F'UMOA &t de la BCEAQ, ainsi que celles reiatives au




dispositif de gestion de ia monnaie et du crédit,
Cette modernisation est renduse nécessaire par les
profondes mutations qui ont margué ['environne-
ment infeme et intfemational, frois décennies aprés
a réforme institutionnelie de 1973, Le Conseil
d'Administration sest félicité du fait gue la mise en
conformité des textes de base de 'UMOA et de la
BCEAO avec les nomes ef standards internatio-
naux, prenne en compte dune part les principes
cardinaux d'égaliité et de solidarité entre les Etafs
memobres de I'Union, gui ont contribué au succes de
lMntégration monétaire dans Ia zone et d'autre part
les spécificités des Etats de I'Union, pays & faible
revenu.

Le Consell ¢ approuvé les grandes orientations et les
principes directeurs qui ont guidé les proposifions
dlaméncgement des texies de base de I'Union
monatalre et de ia Banque Centrale, formulées par
le Comité de Réforme Institutionnelle. En parficulier,
le Conseil a noté gue l'assignation a la BCEAO d'un
objectif explicite de stabilité des prix, l'indépendan-
ce de ses organes avec, cComme contreparfie, une
obligation accrue de fransparence, de responsabi-
lité et de compte rendu de l1nstitut d'émission. ainsi
que le renforcement du gouvernement d'entreprise
qui se traduit par la création d'un Comité d'audit,
sont de nature a garantir la crédibilité de la politique
monétaire, a contribuer & la solidité de la monnaie
commune et a mettre les textes de base de 'UMOA
en conformité avec les meilleures pratiques interna-
tionales des banques centrales efficaces et perfar-
mantes. le Consell a également jugé opporfunes
les propositions d'adaptation du cadre d'exercice
et de supervision des activités bancaires aux normes
intemationales, en vue d'assurer, oufre une meilleu-
re protection des aéposants, I consclidation et l'in-
tégrité du systéme bancaire,

Le Conseil @ émis un avis favorable sur 'es propos-
tions d'oménagement des textes de base de
'UMOA et de la BCEAO, et a aécidé de fransmetire
au Consell des Ministres de 'UMOA, le Rapport des
travaux du Comilé de Réforme Institutionnelle ef les
avant-projets de textes constitués du Traité de
FUMOA, des Statuts de la Bangue Centrale, du
Protacole relatif aux priviéges €t immunités de |a

BCEAQ
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BCEAO, de la Convention régissant la Commission
Bancaire de UMOA, de la loi portant réglementa-
tion bancaire, du Réglement relatif aux relations
financieres extérieures des Etats de I'Union, de la loi
sur le contentieux des Infractions & la réglementa-
fion des relations financiéres extérieures dinsi que du
Dispasitif de gestion de la monnaie et du credit,

Par aileurs, le Conseil a recommandé gque les
mesures d'accompagnement de la réforme, identi-
figes par le Comité, solent mises en ceuvre dans les
meilleurs délais possinles. En particulier, il a1 souligné
la nécessitd de faire aboutir les actions @ mener en
vue de la reconnaissance, par 'Organisafion pour
'Harmonisation en Afrigque du Droit des Affaires
(OHADA), du principe de rautonomie et de la spé-
cificité du drait boncaire, avant la fransmission, aux
Parlerments nationaux, du projet de loi porfant révi-
sion de |1 loi bancaire,

Le Conseil d' Administration a préconisé la conduite
dactions appropriées de sensibilisation et de com-
munication autour du projet, en vue d’assurer I'ad-
nésion des Autorités nationales et des acteurs de 1o
vie économigue de I'UMOA & la réforme. It a souli-
gné limportance O accordsr a la qualité des
membres des organes qui seront créés pour la mise
en ceuvre de ladite réforme,

Les Adminisirateurs représentant la France ont expri-
mé |'appul total des plus hautes Autorités de leur
Etat aux conclusions des travaux du Comité de
Ré&forme Institutionnelle. Iis ont, en outre, exprime
I'aftachement de leurs Aufarités @ la participation
de la France ou Conseill d’Administration de la
Bangue Centrale, dans le cadre, non pas d’une co-
gestion, mais d'une coopeératfion renforcée entre les
parties.

le Conseil a adressé au Gouverneur de id BCEAQ.
au Président et aux membres du Comité de
Réforme Institutionnelle, qinsi gqu'aux institutions qu'ils
représentaient, ses vives félicitations pour la guaiité
remarquable du travail accompli.

Le Conseil a'Administration a examiné, l'état dd'exé-
cution des programmes &conomiques et financiers
concius par les Etats memires de I'Union avec le
FMI, au cours de la période allant du 16 novemore
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2003 au 15 février 2004. A cet égard, il s'est félicité
de |la poursuite des sfforts consentis en vue de
mettre en place un cadre MACro&conomique assai-
ni et d'assurer la conduite des réformes structurelles
et sectorielles nécessaires, pour créer les conditions
favorables & l'accélération de la croissance écono-
migue.

Le Conseil d"Administration a toutefois releve |a per-
sisfance des déséquilibres des finances punliques
clans les Etats, imputables notamment @ Ig faiblesse
du faux de collecte des recettes budgétaires néces-
sdires pour faire face aux dépenses d’éducation et
de santé ef pour améliorer les infrostructures socio-
eéconomiques de base. A ce titre, il a encourageé les
Elats memibres & renforcer les actions entreprises en
matiere d'accroissement des recettes fiscales par
farmélioration du recouvrement et I'&largisserment
de lossiette. Les Etats ont &té invités & poursuivie les
efforts de mailrise et de rationaiisation des
dépenses, ef & mainlenir ou rélabiir des relations
harmonieuses avec les partenaires au développe-
ment.

Le Censell a exhorté les Etats membres & accélérar
le rythme d'exécution des réformes macroécono-
miques et structurelies, singuligrerment de celles
necessaires pour améliorer 'environnement fisca,
juridique et judiciaire en vue de fovoriser I'essor du
secteur privé et cansolider les perspactives de crois-
sance de 'Union,

Le Conseil a pris connaissance du bilan deas activités
des systémes financiers décentralisés, dix années
aprés la mise en osuvre du cadre Juridique spéci-
flque qui leur est applicable. A cet égard, les
Administrateurs ont recommandé la réalisation das
actions proposées dans le Programme Regional
d'Apput 4 la Finance Décantralisée (PRAFIDE) lis ont
donné mandat a o Banque Centrale pour recher-
cher les ressources nécessaires d son financement
afin de permetire la poursuite d'une expansion
saine de I'intermédiation financiére de proximité et
d'anticiper sur les défis & venir, notamment en
matiére de surveilance du secteur.

Le Conseil a exominé les dossiers relatifs & la mise en
euvie des nouveaux systémes de paiement de

|
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FUMOA et au nouveau systéme d‘information
comptable de la BCEAQ. I a accueilli favorabie-
ment ces réformes et encouragé la BCFAO & DOuUr-
suivre leur mise en osuvre,

Au cours de la session ordinaire du 30 Juin 2004, es
Administrateurs ont relevé le profil satisfaisant des
agrégats monétaires, en particulier celui des
reserves de change couwvrant les engagements
moenetaires & vue de la Bangue Centrale & hauteur
de 118.0% & fin mars 2004,

Les membrres du Conseil ont invité les Etats & pour-
suivre |'assainissement des finances cubliques et &
approfondir les réformes structurelles, notamment
dans le cadre du processus d'intégration écono-
migue.

Le Conseil s'est préoccupé de I'abondance de |
liquidité bancaire en licison avec Ia faiblesse du
finencement des économies de I'Union. Tout en se
félicitant des actions de Io Bangue Centrale en
matiére de politique monétaire et de développe-
ment du marché de titres, les Administrateurs ont
insisté sur la nécessité de mattre en ceuvre los
recommandations issues des concertations sur le
financement bancaire des économies de I'Union.

Aprés avoir examiné les comptes financiers de Ia
Bongue Centrale arrétés au 31 décembre 2003 ot
entendu le rapport du Commissaire Controleur, le
Conseil d' Administration a approuve les comprtes de
l'exercice clos le 31 décembre 2003, conformément
O l'article 63 des Statuts, Par ailleurs, il o adopté e
rappert d'exécution du budget de l'nstitut d'émis-
sion au titre de l'exercice 2003.

Le Conseil d'Administration a pris connaissance des
conclusions de la revue a mi-parcours des cbjectifs
de paolitique de la monnaie et du crédit pour 2004,
soummises par la Banque Centrale, Compte tenu de
I"orientation favorakle de la situation economigue, il
a recommandé au Conseil des Ministres de I'Union
le maintien des objectifs de balance des paiements,
initialement armétés pour 'ensemble des pays de
I"Union,

Le Conseil d'Administration o insiste sur la priorité &
accorder cu maintlen d'un envircnnement socio-




politique propice aux investissernents, & la poursuite
de |'assainissement du cadre macroéconomique et
aux effors de mobilisation de ressources extérieures
en dppui Gux programmes économiqgues. |l @
recommanadé aux Etats memibres de I'Union d'infen-
sifier les efforts pour la mise en ceUvVre effective des
orientations proposées por I'Institut d’&mission, en
vue de consclider la stabilité macrogconomique et
de soutenir la croissance.

Le Consell d’Adminisiration, & I'issue de |'examen
des propositions de réaménagement des modalités
de mise en ceuvre de I"Agrément unique dans les
Etats de I'Union, formulées par la BCEAO. a noteé Ig
nécessité d'adapter ce dispositif aux exigences
nouvelles d'un déploiement plus dynamique des
banques ef établissements financiers dans 'en-
sermble des Etats membres de I'UMOA, afin d’assu-
rer un financement bancaire plus soufenu des éco-
nomies nationales,

A cet égara, une dotation minimale ne sera plus
requise pour l'implantation d’une succursale ou
d‘une agence par une bangue ou un établissement
financier de I'Union, dans un autre Efat de I"'Union.
Le niveau de la dotation & constituer serait ainsi lais-
sé A I'appréciation de la maison meére. qui détermi-
nera son niveau en fonction du volume des investis-
sements nécessaires a la rédlisation des prévisions
d'exploitation de la nouvelle structure, dans 'e res-
pect de la réglemeantation prudentielle.

En conséguence, ie Consell a émis un avis favorable
sur le projet de réaménagement des medalifés de
mise en ceuvre de I'Agrément unique dans les Etafs
membres de 'UMOA. Il a recommandé au Conseil
des Ministres |'approkation de ce projet, afin de per-
mettre au dispositif réaménage d'entrer en vigueur
dés Vinformation des banaues et &tablisserments
financiers de I'Union, par avis de la BCEAQ.

En vue de renforcer l'efficacité de la polifique
monétaire mise en cauvre par la Bangue Cenfrale,
dont 'orientation actuelle vise & soutenir la reprise
de la croissance économigue amorcée depuis
2003, le Consell d'Administration a émis un avis favo-
rable sur la propasition de porter de 2,5%0 & 3,0%, le
tqux de la commission sur les fransiers hors de
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FUMOA prélevée par les banques au profit des

Trésors nationdux.

Le Consell d'Administration s’est félicité de la pour-
suite par les Etats, des efforts visant I'amélioration au
codre macroéconomigue et la conduite des
réformes structurelles ef sectorielles néceassaires & la

consolidation de la croissance &conomigue.

Le Conseil a toutefois relevé la persisfance des dése-
quiliores des finances publigues dans les Etats. A ce
titre, | a encouragé les Etats membres & renforcer
les actions entreprises pour ameliorer ie recouvre-
ment des recettes budgétaires el rationaliser
davaniage la gestion des dépenses G orienter prio-
ritcirement vers les secteurs SOCIAUX.

Le Consell a, en outre, exhorté les Etats membres &
consolider ou & réiaplir la stabilite socio-polifigue et
& accorder une priorté accrue @ I'accélération des
réformes macroéconomigues et structurelles, en
vue de réunir les canditions nécessaires & la mobili-
sation de ressources extérieures en oppui oux efforts
internes de financement du développement.

Le Conseil d'Administration a examing ef approuvé
le projet de Rapport annuel de 'a Bangue Centrale
pour l'exercice 2003. Il a pris connaissance du
compte rendu de I‘application de la délégation
relative & la madification des faux directeurs de la
BCEAQ, de la mise en ceuvre de la décision portant
consolidation des concours monétaires directsdela
BCEAQ aux Etats de I'Union, cinsl que du compte
rendu des concertations sur les conditions de finan-
cerment bancaire de I'éccnomie dans les Ftats de

I*Union.

Au cours de la session ordinaire du 16 septembre
2004, le Consell d'Administrafion de la BCEAO a
opprécié la bonne orentation du profil des ogre-
gats monétaires, 1es réserves ge change de 'Union
couviant les engagements monetaires & vue de la
Bangue Cenfrale & hauteur de 118,5% & fin juin 2004,

En vue de consclider les performances econsc-
miques, Ies membres au Conseil ont invité les Efats @
poursuivre I’ assainissernent des finances publiques,
raméiicration de la compétitivite de l'éconamie,
I'approfondisssment des réformes structurelles ef le
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renforcement du processus d'intégration écono-
mique, 4 fravers nctamment la mise en ceuvre du
Programme Economique Regional (PER).

Le Consell a examiné Ia proposition de prograrmme
monétaire révisé, présentée par le Comité National
du Crédit de Céle d'Ivoire au titre de l'année 2004,
qui @ &té élaborée sur la base des directives arrétées
Par le Consail des Ministres lors de sa réunion du 11
septernbre 2003, ainsi que de I'évalution récente de
lo cenjoncture economigue dans ce pays. Il a refe-
nu pour la Cote d'lvoire un objectif révisé de crédit
intérieur, & fin décemtbire 2004, de 1.800,3 milliards.

Le Conseil d'Administration q procedé & |I'examen
des propositions de directives de politique de Ia
monnaie et du crédit pour 2005. I @ émis un avis
favorable sur ies arientations préconisées par
I'Institut d'émission, & savoir la consolidation de I'ef-
ficachte de la politique monétaire, le renforcement
de la stabilite rmacrogconamigue et la relance de lg
croissance économique sur des bases saines et
durables,

Le Consell a examing I'tat d’exécution par les Etats
membres de I'Union, des programmes &cono-
miques et financiers appuyés par le FMIL A I'issue de
ses travaux, le Consell s'est flicite de | poursuite
par les Efats, des efforts visant lnstauration d'un
cadre macroéconomigue propice & laccélération
de la croissonce économigue dans I'Union.

Le Conseil a toutefois souligne les difficultés persis-
tantes relevées dans o gestion des finances
publiques, ainsi gue dans la mise on ceuvre des
réformes structureles indispensables au renforce-
ment de la compétitivité des dconomies de I"'Union
ef & laréduction de leur vulnérabilté aux chocs exo-
genes. Aussi, a-t-il encouragé les Ftats membres o
oeuvrer davantage en faveur de la viobilité des
finances publiques, a travers une amélioration des
performances des régies financiéres, un élargisse-
ment de I'assiette fiscale et une rctionalisation
accrue des dépenses pubtlicues, singuliérernent des
dépenses courantes,

Le Conseil a exhorté les Etats membroas a redynomi-
ser leurs relations avec o communauté internatio-
nale, en vue de permettre la mobilisation des res-
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scurces extéricures nécessaires & g consolidation
des perspectives de croissance ef a lintensification
de la lutfe conire la pauvreté.

Le Conseil a exprimé sa satisfaction pour 'aceroisse-
ment sensible du nombre de bursaux de change
agréés ef du volume des transactions, attestant Min-
terét pour lexercice légal de change manuel, Le
Conseill a, en outre, réaffirma limportance que
revet la promotion des agrées de change manuel,
qui participe notamment des efforts de libéralisation
des opérations de change au sein de I"'Union. A cet
egard, il a souligné la nécessité de consolider le
dynamisme et les conditions d'exercice de cefte
activité, au bénéfice des opérateurs économiques,

Le Conseil d'Administration o recommandg au
Conseil des Ministres d'approuver les propasitions
visant & fixer le délai de retrait d'agrement au terme
dune (1) année dinactivité et invitant Jes Etats &
prendre les dispositions appropriées, en viue de faire
respecter linterdiction de Ia prafique de chaonge
manuel par des cpérateurs non agréés. Le Conseil o
egalement recommandéa que les Autforités de
contréle de I'Union puissent exercer una survelllance
appropriée sur les activités de ces structures,

Au cours de Ia session ordinaire du 13 décembre
2004, le Conseil a noté un ralentisserment de lactivi-
& économigue en liaison avec limpact de la flam-
bée des cours mondioux du pétrole et de linvasion
acridienne dans certains Etats.

Le Conseil s"est félicité du profil globalement favorable
des agrégats monétaires. | g noté que les réserves de
change de I'Union, malgré une légére baisse, cou-
vrent les engagements monétaires & vue de IInstitur
d’émission & hauteur de 117.7% é fin septembre 2004,

Les membres du Conseil ont exhorté les Elots &
poursuivre I'assainissement des finances publigues
Qinsi que les réformes structurelles, notamment des
filiéres agricoles, ot a approfondir I'intégration
économiqgue régionale, Les Administrateurs ant, en
outre, recommandé le maintien ou Ia restauration
de bonnes relations de coopération avec les par-
tenaires extérieurs. ofin de mobiliser des concours
extérieurs en appui au financement des écono-
mies.
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Le Conseil d'Administration a examiné les propositions
de programmes monétaires présentées par les Comités
Nationaux du Crédit des Etats de IlUMOA, au fitre de
lannée 2005, élaborées sur lo base des directives aré-
tées par le Consell des Ministres du 17 septemiore 2004,

Lle Conseil a retenu pour chacun des Etats, les
cbjectifs de crédit intérieur, réporti entre la position
nette du Gouvernement et les crédilts a 'économie,
de méme que les maxima de concours susceptibles
d'étre accordés par la Banque Centrale & I'écone-
mie et au Trésor de chaque Etat,

Pour permetire ia réalisation des objectifs des pro-
grammes monétaires, le Conseil a recommanda o
mise en osuvre d'un cerfain nombre de mesures
d'accompagnement, en particulier :

- lamélioration de la situation socio-politique dans
les Etats de I'Union, en particulier en Cdte d’lvoire,
en Guinée-Bissau ef au Togo

- la poursuite de I'assainissement du cadre macroé-
conomigue ef le renforcement de la convergence
des performances économiques ainsi que I'accélé-
ration des réformes structurelles ;

- le financement approprié des activités productives ;

- I'amélioration significative des finances publiques,
par la poursuite de palitiques budgétaires axées sur
la maitrise des déficits publics ;

- le renforcement de la compétitivité et I'approfon-
dissement de I'infégration &conomique régicnale.

Le Conseil, aprés examen de I'état d'exécution des
programmes &concmiques et financiers mis en
oguvre par les Etafts membres de 'Union, appuyés
notamment par les ressources du FMI au titre de o
Facilité peur lo Réduction de Pauvreté et !a
Croissance, s'est félicité des actions entreprises par
les Efats, en vue de consclider les performances
economiques et financiéres de I'Union. Il a cepen-
dant relevé les difficultés rencontrées dans la ges-
tion des finances publiques et dans la mise en
ceuvre des réformes structurelles dans la plupart des
Efats memibores. A cet égard. le Conseil a encoura-
gé les Etats concernés & infensifier les efforts
déployés pour conforter le processus d'ossainisse-
rment des finances publicues, notamment grace ay

renforcement du recouvrement des recettes fiscales
et & 'amélioration de la gualité des dépenses.

Le Consel a. en cutre, insisté sur la nécessité de diver-
sifier la base productive des économies afin d'atté-
nuer impact des chocs exogénes. Il a également invi-
& les Etats membres & créer les conditions favorables
ou maintien ou au rétablissement de relations de
cooperation confiantas avec les partenaires au déve-
loppement, en vue de mobiliser les ressources néces-
saires & l'accélération de la croissance et au renforce-
ment de l'efficacité de la lufte contfre la pauvreté.

Le Conseil d’Administration a été informé de I'im-
pact des évolutions des cours du pétrole et du taux
de change du dollar sur les @conomies des Etats
membres de I'UEMOA, | a noté la forte exposition et
la sensibilite des Efats de I'Union aux chocs exogénes
et formulé des recommandations pour les réduire. A
cet effef, les pays de I'Union ont &té invités & pour-
suivre ia mise en ceuvre des réformes structurelles
pour assainir et diversifier les bases de leurs écono-
mies et les rendre plus flexibles. Un accent particulier
devra étre mis sur la libéralisation du cadre d’exerci-
ce de I'activité économigue et I'approfondissement
du processus d’intégration économigue.

Le Conseil d"Administration. aprés examen de I'évo-
lution recente de la conjoncture économique et
financiére dans les pays de 'UEMOA, a noté un pro-
fil défavorable de certains indicateurs, en particulier
une accélération des prix & la consommation
depuis juin 2004 et des sorfies importantes de res-
sources. A cet egard, il o recommandé 4 la Banque
Centrale le renforcement du suivi de la conjoncture
dans I'Union dans le cadre de la mise en ceuvre
d’une politique monétaire visant & préserver o com-
pétitivité des économies de I'Union.

2 - ADMINISTRATION DE LA BCEAO
2.1 - Gestion des ressources humaines
2.1.1 - Organigramme et mesures individuelles

L'organigramme de la Banque Centrale a subi des
madifications dans sa structure au cours de l'exerci-
ce 2004, avec la restructuration de certains Services.

Ainsi, il a &té créé au sein du Déparfement de
I'Emission, de la Comptabilité et des Finances, une
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Direction des Systémes de Paiement, en lieu et
place de la Mission pour lo Réforme des Systérnes et
Moyens de Paiement. Un Service des Systémes de
Paiermnent a également é&té créé au niveau de
chague Agsnce Principale de la BCEAG.

Sur le plan des mesures individuelles, les decisions ci-
aprés ont ate prises :

- Madame Fatimatou Zahra DIOP, précédemment
Directeur charge de ia Mission pour la Réforme des
Systérmes et Moyens de Paiement, o été nommée
Directeur des Systemes de Pdiement ;

- Monsieur Birame SENE. précédemment Adjoint au
Directeur de I'Agence Principale de la BCEAD de
Dakar, a &té nommé Directeur de ladite Agence ;

- Mansieur Lyassou Idriss DAQUDA, Directeur
National de la BCEAO pour le Bénin, a ét& mis en
mission de longue durée ou Siége de la Bangue
Cenfrale. | a été chargé de la supsrvision et de i
coordinaticn des actions relatives & la préparation,
& l'organisation et au suivi de l'opération de démo-
nétisation des billets FCFA de la gamme 1992 ;

- Monsieur Jérome BRC GREBE, Directeur, précé-
demment Représentant Résident du Gouverneur de
lo BCEAQ auprés de la Commission de 'UEMOA, d
&té mis en position de détachermnent auprés du
Gouvermnement de la République de Cote d'lvoire |

- Monsiour Biova Vilévo DEVO, Directeur, Conselller
Etudes
Economique et de la Monnaie, a éfé nommé

du Directeur du Déparfement des
Administrateur du Fonds d'Actions Communautaires
de I'UMOA,

Par ailleurs, Maodame Ndéye Elisabeth DIAW,
Conselller Jurdigue du Gouverneur de la BCEAO,
chargé des questions de blanchiment de capitaux,
Monsieur Henrigue Hugo BORGES, Directeur des
Services Génédraux, Monsieur Souleymane CISSE,
Représentant de 1o BCEAO auprés des Institutions
Européennes de Coopération, Monsieur Sani TANI-
MOUNE, Directeur de la Sécurité, Monsieur Vassirikl
TOURF, Directeur de l'lnspection e de U'Audit
Interne, ont &t& admis a faire valeir leurs droits & la

ratraite.
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2.1.2 - Effectif

L'effectif du personnel en activité & la Bangue
Cenfrale s'est accru de 2,5% pour s'éfablir & 3.840
agents au 31 décemibre 2004, Cette &volution s'ex-
pligue par des recrutements destinégs & compenser
partielement les départs & la retraite (antficipds et
normaux) et & répondre & un besoin creissant en
personnel di au développemant des activités,

Par corps, I'effectif (nor compris le Gouvermneur et les
Vice-Gouverneurs) se compose de 3 membres du
Gouvernement, 59 Direcleurs, 1.316 agents d'enca-
drement et 2.462 agents non cadres,

Leffectif du personnel d'encadrement a augmente
de 89 agents par rapport a l'exercice écoulé ef repré-
sente 34,3% du personnegl en activité contre 32.8% en
2003. Il se compose de 714 agents d'encadrement
supérieur et de 602 agents d'encadrement maoyen
contre respectivement 645 et 582 agents en 2003.

Le personnel non cadre représente 64,1% de l'effac-
tif contre 65,5% en 2003. L'effectif de ce corps, com-
posé de personnel de bureau (782 agents), de per-
sonnel de support technique (44 agents), de person-
nel de caisse et de tri (658 agents), ainsi gue de per-
sonnel de service (978 agents), a connu une quasi-
stagnaticn en passant de 2.454 personnes en 2003 &
2.450 en 2004,

Par centre d'activité, I'effectif global du personnel
en activité se repartit comme suit .

- Siege ; 877 agents

- Directions Nationales (Agences Principales et
Auxilicires) ; 2.847 agents

- Représentation auprés des Institutions ELropsennes
de Coopération : 06 agents

- Représentation auprés de la Commission de
"UEMOA : 12 agents

- Secrétariat Général de la Commission Bancaire de
F'UMOA : 98 agents

2.1.3 - Formation

Le Centre Quest Africain de Formation et dEiudes
Bancaires (COFEBR) a poursuivi ses actions de forma-
tion an faveur du personnel de la BCEAO, des admi-
nistrations économiques et financiéres, ainsi gue des
&tablissements de crédit des Etats membres de
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Union. | @ mené des actions spécifiques relatives a
lintégration des agents recrutés en mai 2004, & la
microfinance, & l'aufo-apprentissage en langues etd
la gestion du projet BCEAO/BEAC de renforcement
des capacités en Afrigue du Centre ef de 'Cuest,

Au fitre de la formation permanente, le Centre
organisé 29 cours et seéminaires regroupant 1.162
agents, inifiés par ks Banque Centrale ou par
d'auires institutions el répartis comme Suit

- 10 cours et séminaires au Sigge : 254 agents
_ 4 cours décentralisés dans les Directicns
Nationales de la BCEAQ : 205 participants :

- 4 cours par visioconférence ! 594 participants

- 11 cours et séminaires organisés par les institutions
partenaires 109 participants.

Les participants aux actions de formation organisées
par les institutions partenaires se réparfissent comme
cCi-aprés .

- Fonds Monétaire International (FMIy @ 09 partici-
pants

- Institut Bancaire et Financier Infemational (IBFD)
de la Banque de France : 04 participants

- Réserve Fédérale de New York : 04 participants
- Institut Multilatéral d°Afrigue (IMA) @ 14 parliciponts

- Centre de Formation de la Profession Bancaire : 21
participants

_Institut de Technique Bancaire : 11 parficipants

- Centre Afficain d'Eiudes Superieures en GSestion
{CESAG) : 45 participants
_ Université Cheikh Anfa Diop de Dakar : 0 participant

Dars le cadre des actions de renforcement des
copacités des administrations gconomigues et
financiéres ainsi que des étaplissements de crédit
des Etats membres de ['Union, le COFEB a POUrsUiv
ses achivités au titre de la formation diplémante. Au
cours de I'exercice 2004, deux promotions onf éeté
recues pour un effectif total de 72 stagicires, dont 47
au titre de la 26°™ promotion ef 25 ou titre de la 278w
promation.

Usffect de la 267 promoticn, qui d termingé son
cycle de formation en décemiore 2004 avec les sou-
tenances de mémoires, se répartit ccmme SUfT

- Administrations économigues et financiéres : 42

- Banques et établissements financlers : 02

- Bangue Centraie de 1o République de Guinge : 02
- Autres @ 01

Pour ce qui est de la 27 promation, dont les ensel-
gnements ont débute le 02 novembre 2004, les sta-
giclires se répartissent comme suit, selon leur organis-
me d’origine :

- Administrations économiques et financiéres © 20

- Bangue Nationale du Rwanda : 02

- Bangue Cenfrale de la Républigue de Guinée ! 02

- Autres (structures privées) @ 01

Par allleurs, 22 agents bissau-guinéens recrutés pour
les besoins de la Bangue Centrale ont &té intégrés
la 275 promation. Au total, le nombre de stagiaires
de cette promotion s'établit a 47,

Dans le cadre de la coopération avec les partenaires
exténeurs, les actions suivantes ont &té mises en osuvre |

- au fitre du projet conjoint BCEAQ/BEAC de renfor-
cement des capacités en Afrigue du Centre et de
['Quest :

s volet formation en gestion macroéconomique @ 6
cours onf regroupé ou total 205 parficipants, dont
19 de la BCEAQ. Par ailleurs, une session locale de
farmation des formateurs sur la relation pédago-
gique s'est fenue pour 10 formateurs de o BCEAO et
de o BEAC. dinsi que 5 sessions extérieures Gu profit
de 10 formateurs. Un agent de chacune des deux
bangues Centrales a parficipé & chague session.

. volet formation en gestion de la dette : 5 semi-
naires ont &té organisés pour 189 parficipants.
dont 7 de la BCEAO. Par dilleurs, 2 ateliers natio-
naux au titre de I'assislance aux Etats €16 missions
d'appui ont été réalises. Ce volet du projet
BCEAQ/BEAC a également connu une accélera-
tion du programme de formation de formateurs d
travers 8laboration de plans de formation indivi-
dualisés au profit de 18 formateurs sélectionnés en
2003 et la publication d'une brechure présenfant
le programme de formation, ainsi que les diverses
actions mises en ceuvre

_ au fitre de I'Institut du Fonds Maonétaire intemational
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(FMIY 1 2 cours ayant regroupé 49 partlcipants (dont 18
de la BCEAO) ont &té organisés a Dakar.

Les quatre actions suivartes ont &t inifiges au titre
des activités spéclfiques

- une session d'infégration des agents nouvelle-
ment recrutés @ &té organisée du 17 mai au 17
Qaodt 2004 par la Bangue Centrale. Elle o regroupé
94 participonts dont 60 agents d'encadrement
supérieur et 34 agents d'encadrement moyen, Ce
programme de formation a porté sur des enseigne-
ments en fronc commun ef des entretiens spéciali-
sés. Ceux-ci ont consisté en une présentation
genérale de l'organisation et des activités des
Directions et en des exposés portant sur des
thémes porticuliers afin de mieux préparer llinté-
gration des agents dans leurs Directions d'offecta-
tion. Parallélement, ie suivi des agents nouvelle-
ment recrutés o été assuré par des encadreurs
deésignés parmi les agents de Ia Bangue ;

-1a BCEAO a élaboré, en relation avec le CESAG, un
programme de formation en microfinanca pour
rensemble des acteurs du secteur. dans un cadre
concerté et coordonng. Ce programme de forma-
tien dont la mise en ceuvre est confiée au COFER et
au CESAG a été adopté par le Gouvernement de la
Bangue Centraie au cours de sa réunion du 30
novemnbre 2004, Le volet confié au COFEB concerna
les agents reievant des Autorités de controle du sec-
teur (Ministéres chargés de la Microfinance dans las
Etats de I'Union, Commission Bancaire de "UEMOA,
BCEAQ) et les agents de fonds nationaux de micro-
crédif ;

- la salle d'outo-formation en longues a &té ouverte
au cours de lo demigre décade du mols de
décembre 2004 pour permettre aux agents de
suivre, selon leur disponibilité, un programme pet-
sonnalisé de perfectionnement en langues. La salle
constitue un complément au dispositit mis en ceuvre
par la Banque pour favoriser le perfectionnement
des agents en langues, notamment en anglais ;

- au titre du volet formation en gesticn macroéco-
nomique du projet BCEAO/REAC de renforcement
des capacités en Aflique du Centre et da 'Ouest,
les actions suivantes ont &té réalisées @ laudit des
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comptes 2003 par le Cabinat Ermst And Young, I'éva-
iuation & mi-parcours du projet, linstaliation des
antennes nationales et lnstallation d'un site web. Le
Comité de Gestion of de Filotage du Projet g sélec-
tionné 14 responsables d'antennes naticnales et des
@quipements ont été acquis pour ces structures qui
consfituent des relais du projet au niveau des Etals,
Ces responsables sont chargés de faciliter Ia mise en
osuvre des activités du projet et de pérenniser les
acquis des actions de formation réclisées. En co qui
concerne i'évaluation & mi-parcours du projet, les
participants & l'atelier de restitution des conclusions
du rapport d'évaluation se sont félicités des rédlisa-
ficns enregistiées et ont réaffirmeé 1o pertinence du
projet. L'organisation d'une troisigéme phase a égale-
ment éfé recommandéa.

Batiment abrifant le COFEB au siége de lo
BCEAO & Dakar,

2.2 - Evolution du réseau de la BCEAQ

Al cours de 'annde 2004, Ig Bangue Centrale a initié
des etudes en vue de la construction d'un nouvel
immeuble plus opérationnel pour 'Agence Principale
de Bissau. 'appel d'offres y afférent a été lancé et les
fravaux ont démané le 1+ novembre 2004

Par ailleurs, le programme de réalisation dinfrastruc-
tures socic-culturelles pour e personnel s'est poursui-
vi avec la finalisation des &fudes techniques et le
lancement d'appels d'offres. A cet sgard, les
cenfras aéres de Cuagadougou ef Niamey dont les
frovaux sont frés avancés seront opérationnels & fin
avrl 2005, S'agissant du centre adré d'Abidjan, les
travaux ont démaré en décembre 2004,

Enfin, un programme de renforcement das dispositifs
de sdcurité sur l'ensemble des sites de g Banque



Centrale a été mis en chantier. Les travaux y affé-
rents ont démarré le 15 septemibre 2004 et s'achéve-
ront en mars 2005,

2.3 - Systéme d'information et de commu-
nication

Les fravaux réalisés a ce titre durant I'année 2004

viscient au renforcement de 1a sécurité du systéme

dinformation, la consolidation des infrastructures

existantes et la matrise des charges. Ainsi. les princi-

pales diigences accomplies onf concerné :

- la mise en place d'un réseau d'acceas en Agence
Principale ;

- la mise en ceuvre d'un systéme d'administration
cenfralisée et de détection d'infrusion ;

- la gestion de la qualité de senvice sur le réseau Vsat
- la poursuite de la migration vers les logiciels libres ;
- le déploiement d'applications de production :

- la mise & niveau des configurations technigues ;

- la migration vers le réseau SwiftNet pour les frans-
ferts.

Dans le cadre du projet de Reforme des Systémes et
Moyens de Paiement, la BCEAO a mis en place,
dans ses Agences Principales, des nosuds d'accés &
son réseau privé. Ces nceuds permettront nofam-
ment aux bangues d'accéder aux systémes de
compensation automatisée.

Afin de garantir un haut niveau de disponikilité et
de sécurité & son systéme informatique, 1o Bangue
a mis en place un systéme d'administration centrali-
see el de détection dintrusions. Ce systéme permet
aux équipes informatiques de la Bangue d'anticiper
certaines défaillances ou pannes sur les systémes et
les réseaux, et de rdscudre des problémes tech-
niques avant que les ufilisateurs n'en ressentent les
effets.

Des équipements de gestion de gualité de service
et d'amélioralion des performances ont été instailés
sur le réseau Vsat, lls permetiront d'améliorer 'effica-
cité de lufilisation de la bande passante et de
garantir une qualité de service pour les applications
critiguss.

CADRE INSTITUTIONNEL ET ADMINISTRATION DE LA BCEAD

La Bangue a poursuivi sa politique de migration du
systéme informatique vers les logicials libres. Dans ce
cadre, deux projets ont &té lancés peur la migration
d'applications sur des plafe-formes libres @ |a
Incidents de Paiements et
"Transactions Processing” (TP Agence. Outre ces

Centrale  des

applications, des fravaux préalatles d o migration
de linfranet ont &té réalisés. Enfin, le nceud d'acces
a Internet a entigrement migré vers des logiciels
libres.

Les applications de gestion des systémes finan-
ciers décentralisés et de la Centrale des bilans ont
été mises en production au couwrs de 'annee 2004,
La premiére sert @ la supervision des activités des
établissements de microfinance ef la seconde
recense, dans un fichier central, I'ensemble des
entreprises de I'Unlon et leurs états financiers, en
vue de I'élaboration d'une gamme de produits,
notamment les centfralisations sectorielles. I'an-
nuaire des entreprises el les dossiers individueis
d'entreprises.

Le parc informatigue a été renforcé par le rempla-
cement de la moitié des micro-ordinateurs acgquis
en 1968 et par la dotation de tous les agents de
bureau non cadres en poste de travail. Ainsi, le taux
d'équipement des agents a atteint 100%.

Pour se conformer & I'évolution du Réseau Swift vers
ia technologie IP, la BCEAO a fait évoluer ses instal-
lations ou cours de 'année 2004,

2.4 - Modermnisation de la Documentation
et des Archives

Le Gouvernement de la Bangue Centrale a autorisé
en 2000 la mise en ceuvre du projel de réorganisa-
tion et de modernisation des archives et de la docu-
mentation. Ce projet @ pour findlité de doter o
BCEAO d’un systéme intégré permettant le partage
des resscurces archivistiques et documentaires sur
I'ensemble de ses sites, & partir d oufils informatigueas
appropriés. |l préveit en outre le réameénagement
des locaux de sfockage des documents pour les
rendre plus foenchionnels ef conformes aux normes
actuelles de consen/ation et de sécurité,

Rapport Annuel de |la BCEAO - 2004
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| ENCADRE N°g I

la documentation et des archives

Les orientations stratégiques du projet de réorganisation et de modernisation de

Les orientations stratégiques du projet de réorganisafion et de modernisation de la documentation et des
archives s'articulent autour des principaux axes ci-apres ;

- la révision du cadre réglementaire régissant les archives et la decurmentation, en vue de l'adapter aux
besoins actuels de la Banque Centrale et de le rendre conforme aux normes infernationalss

- I'informatisation des foncticns archives et documentation ;

- la reprise de I'existant, a travers le traitterment des stocks d'archives issus des versements des années anté-
rieures, ainsi que le fraifemeant des ouvrages et leur réindexation & l'aide du Macrothesaurus de I'"OCDE,
choisi comme outil d'indexation uniformisé de la documentation de la Bangue ;

- la mise & niveau des moyens dédiés aux archives et a fa decurnentation, a travers I'acquisition du maté-
riel bureautique, le réameénagement des locaux et le renforcement des effectifs des professionnels

- la capitalisation de la documentafion interne, pour metire a la disposition de 'ensemble des agents, @
fravers le résecu intranet, une base de données des notes internes de la Bangue Centrale,

La modernisation de |la gestion de la documenta-
tion ce la Bangque Centrale vise & uniformiser les pro-
cédures de gestion documentaire, & informatiser la
chaine documentaire et & procéder & la création
d'une base de données des notes infemes (nofo-
théque) de la BCEAQ.

L'uniformisation des procédures de gestion docu-
mentaire a abouti & I'élaboration d'un Manuel de
procédures de gestion de la documentation de Ia
BCEAC, qui définit les nouvelles procédures appli-
cables sur tfous les sites de la Bangque disposant
d'une unité d'informaticn documentaire,

Linformatisation de la gestion de la documentation
de la BCEAQO a pour but de faciliter le fraiterment des
documents et la recherche par les agents de la
Bangue Cenfrale de linformation dont ils ont bescin
pour accomplir leurs faches. Le systéme intégré de
gestion des unités d'information documentaire de la
BCEAC (SIGUI-DOC), élaboré & I'aide du logiciel
documentaire, a été mis en ligne le 27 avril 2004. |l
comprend essentielement un catalogue collectif
de la documentafion de la Banque Centrale (gui
regroupe, au 31 décemibore 2004, 14.000 noftices
bibliographiques) élaboré & partlr des bases de
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données locales des agences principales. Il est
accessible ¢ travers le réseau infranat de ['Institut
d'émission,

La création de la notothégue vise a metire en ligne
des fichiers des notes et documents internes de |a
BCEAOQ grace & la collecte des fichiers électro-
niques identifiés, & leur fraitement (description dans
ka base de données documentaire et stockage sur
le serveur de la decumentation) ef au paramétrage
de leur accés aux agents, en fonction de leurs
niveaux da responsabilité et des degrés de confi-
clentialité des documents.

La modernisafion de la gestion des archives a pour
objet l'uniformisation des procédures de leur ges-
fion, l'élaboration des tableaux de gestion y affé-
rents, linformatisation du fraitement et de la com-
munication des archives, ainsi gue le réaménage-
ment des locaux de conservation des doecuments.

Dans le. cadre de lunifoermisation des procédures de
gestion des archives, un Manuel de procédures de
gestion des archives de la BCEAO, décrivant les
nouvelles procédures applicables dans toutes les
structures de la Banque, a été élaboré.




Les tableaux de gestion des archives sont desfings d
fixer les régles de traitement de toutes les catégories
d'archives de la BCEAO. lls recensent lca liste exhaus-
tive des documents de ia Banque et indiquent leurs
durées légales et administratives de conservation,
ainsi que le sort final & leur réserver a la fin des
périodes de conservation. Les fravaux entrepris dans
ce cadre ont permis de recenser et de fixer les
régles de traitement et de conservation de foutes
les archives de la Bangue, portant sur environ 1200
types de documents.

Pour réaliser linformatisation de a gestion des
archives, un logiciel de gestion des archives a été
acquls par la BCEAOC en 2004. Grace a cefte appli-
cation informatique, la mise en place d'un systéme
intégré de gestion des archives a démarré par l'ins-
tallation du produilt au Siége et & 'Agence principa-
le de Dakar. Ledit systéme, dont la mise en produc-
tion est prévue en 2005, vise a créer un catalogue
général des archives, qui comprend les données
des archives du Sisge et celles des sites distants de
lo Banque Centrale, consulfables par les agents a
travers lintranet de la BCEAD. A partir du sysféme,
les agents pourront effectuer des déclarations de
versement d'archives, des demandes de consulta-
tion des dossiers ainsi gue la visualisation des fichiers
numérisés de certains documents.

Dans le cadre du réaménagement des locaux de
conservation des documents, le magasin central
des archives du Siége a été rénové en 2004 pour e
rendre conforme aux normes modernes de conser-
vation et de sécurité. Sa capacité de stockage a
&té portée de 2.700 & 6.200 métres lingaires.

2.5 - Dispositif de contrble des activités ef
des opérations

La modernisation de ka gestion de la Bangue, avec
notamment Yadoption progressive des normes et
pratiques reconnues au plan internationa et le SOUCI
de renforcer l'efficacité des contrdles, a conduit alo
mise en place en 2003 d'un nouveau dispositif basé
sur une gestion efficace des risques.

Ce dispositif frouve son fondement dans la Décision
n° 048-03-03 du 10 mars 2003 du Gouvemneur. por-
fant organisation du contrdle des activités et des
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opérations de la BCEAO. | ast organisé sur [d bose
d'une architeciure pyramidale @ frols niveaux com-
prenant .

- le contréle des opérations .

- linspection et laudit infeme ;

- les contrdles externes.

Le contrdle des opérations ou controle de premier
niveau, est constifué de 'ensemble des rmesures
mises en cauvre sous la responsabilité des structures
opérafionnelles, pour maitriser les risques suscep-
tibles de compromettre la bonne exécution des
activités et des opérations. Il vise les principaux
objectifs ci-aprés :

- l'identitication, I'évaluation ef 1a surveillance des
risques ;

- la mise en place des mesures nécessaires pour
maditriser les risques liés aux activités |

- lo garantie de la bonne exécution des opérations
de contrdle permanent sur l'ensemble des activilés.

La Direction des Contrdles et de la Prévention des
Risques est chargée de l'appui aux structures opéra-
tionnelles pour la mise en oeuvre du contréle des
opérations, ainsi gque ae texploitation des résultats
des contfrdles.

Consfituant le deuxiéme niveau de contrale, I'ns-
pection et l'oudt infeme gvaluent la gualité du
contréle des opérations et apprécient lefficacite
des activités menges par les structures opération-
nelles. En conformité avec les normes généralernent
admises, son champ dinvestigation s'étend :

. & la fiabilité et & lexhaustivité des informations ;

- qu respect des procedures et réglements ;

- & la protection des biens et des personnes ;

_ & tutlisation économigue et efficace des res-
SOUICEs |

_ & la réalisation des objectifs fixés aux activités opé-
rationnelles et qux programmes.

Le contrdle de froisiéme niveau est exercé par les
cabinets d'oudit externes ou autres organismes
indépendants diment habilités, dans le but notam-
ment d'évaluer le dispositif de contréle de la
Bongue Centrale ou d'apporter une assistance aux
orgones chargés de sa mise en cauvre.
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En vertu des Statuts de la BCEAQ, le Commissarict
aux Comptes de la Banque Centrale est assuré par
des Cabinets d'Audit de renommée inferncrtionale
qui. conformément aux normes généralement
admises en la matiére, cerlifient les comptes ot
emettent une opinion sur le dispositif de controle de
la BCEAD.

Les activités accompiies dans le cadre de la mise en
Geuvre du dispositif de centréle concement la sensi-
billsation des structures opérationnelles et g
conception des dispositifs de contrdle.

Les actions de sensibilisation consistent & organiser
des rencontres et séances de visioconférence avec
toutes les Directions de Ia Banque Centrale. Ces
réunions permettent de présenter le dispositif, d'op-
porter les précisions nécessaires ot d'échanger sur
les bilans de sa mise en ceuvre,

Saglssant de I'élaboration des outils, les travaux
effectués ont porté sur I'identification des risques
par opération et activité, ainsi Que sur leur cotation
et classification en treize (13) groupes. Sur la base
des tableaux des risques inhérents aux opérations
élaborés par chague structure, des manuels de pro-
cédures de controle ont été éiaborés. Par dilleurs,
un cadre rénové de resfitution des résultats des
contrdles a été congu, En oulre, les textes of procé-
dures réglementaires ont &té mis en ligne sur le
réseau intranet pour faciliter leur acces atoutle per-
sonnel ef par conséquent améliorer 'exécution quo-
tidienne des taches.

Afin de ropprocher les méthodes et outils de fravai
dles normes en vigueur au clan international et de
compléter las vérifications de linspection par des
contrdles d'eflicacité, o fonction d'audit inferne a
eté infroduite en 2003. Dans ce cadre, des tfravaux
d'adaptation et de modernisation ont été entrepris
pour tenir compte de cefte nouvelle orientation,

Ainsi, une Charte de I'Inspection et de I"Audit
Inferne qui définit la position de I fonction dans I"or-
ganisation, I'étendue des missions, les prérogatives
etlaresponsabllité de I'Inspection et de I’ Audit inter-
ne, et un Code de Déontologie qui fixe les obliga-
tions ot les ragles de conduite des inspecteurs et
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Quditeurs ont &té élaborés. En outre, un modadle de
programmation pluriannuelle des missions qui a per-
mis de mettre en place un pregramme fiennal de
missions d'inspection et d'audit o éte CONGU.

Par dillsurs, de nouveaoux instruments de contréle
ont éfé introduits dans la conduite des fravaux des
missions d'inspection et d'audit inteme en vue de
renforcer le professionalisme des inspecteurs et de
credibiliser davantage los résulfats des contrdles.

Ces instruments concerment la Fouille d'Analyse et
de Restfitution, le contenu dos rapports de mission,
les plans d'actions et le manuel interme de procé-
dures de linspection et de I'audit interne.

Dars le codre de I'évaluation de ia qualité du
contrdle des opéralions et de l'appréciation de I'ef-
ficacité des activités mendes ear les structures opé-
rationnelles, la Direction de I'lInspection et de I’ Audit
Interne a effectué des missions dans les différentes
structures de la Banque.

Enfin, pour permetire une meilleure organisation des
contrdles, le Contréle Général ¢ appuye les
Directions dans la rédaction des modes opératoires.

S'agissant du contréle externe, les termes de réfé-
rence pour le controle des comptes de la BCEAD
ont eté actualisés pour tenir compte des nouveaqux
fisgues encourus par la Bangue, et prescrire 'élobo-
ration d'un rapport spécifique sur son dispositif de
contrdie inteme. Le dispositif de contréle de lg
BCEAO est complété par un systéme de suivi des
performances dans le cadre de la mise en ceuvre
du contrdle de gestion,

2.6 - Dispositif du contrle de gestion

L‘avenement & la Banque Centrale du contréle de
gestion, fonction par laguelle fes dirigeants d'une
enfreprise s’assurent que les ressourcas sont utilisées
de maniére officiente pour atteindre les objectifs
fixds et que des performances sont réalisées d‘un
exercice a l'autre, découls des orentations du
séminaire de réflexion stratégique tenu les 11 et 12
mai 1998 & Dakar, sur I'avenir de la BCEAD.

La orise en charge de cetfie nouvelle fonction a
consisté en la définition du cadre conceptus! du
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contrdle de gestion et son déploiement progressif
au sein de I'Institut d'&mission.

Le cadre concepluel du contrdle de gestion & la
BCEAO procéde d’'un modéle basé sur la gestion des
activités. Celui-ci présente plusieurs avantages, &
savair ia détermination des colts pertinents, la mise
en ceuvre d'une analyse tronsversale, la forfe impli-
cation des services e du personnel, ainsi que I'assu-
rance d’une cohérence globale du systéme par l'in-
tégration du budget, de la comptabilité analytique
et des indicateurs autour de la notion d’activifés.

La notion d’activité joue un dle cenifral dans le
cadre conceptuel choisi, car elle constitue la brigque
alémentaire pour les prévisions et le suivi budgétai-
re, le calcul ef I'analyse des codts, la construction
des indicafteurs et I'alimentation des Tableaux de
bord.

La détermination des activilés a nécessité un recen-
sement exhoustif des opérations effectuées au
niveau des Services de la Bangue. Ces opérations
ont été regroupées en activités, lesquelles ont &té
rassemblées en métiers, Ainsi, environ 1.800 opéra-
tions &lémentaires ont &té recensées.

Sur la base des opérations élémentaires recensees,
2364 activités ont été arrétées selon une classification
en trois catégories (activités principales, activités
prestataires et activités de support} ofin de défermi-
ner les différents niveaux d’élakboration des couts
prévus pour le contréle de gestion. Ces activilés ont
&té & leur tour regroupées en 16 métiers.

Le cadre conceptuel choisi a déterming, dans une
large mesure, les diligences mises en cauvre dans le
cadre du déploiement du contrble de gestlon au
sein de I'Institution. A cet effet, les principaux tra-
vaux réalisés ont concemé

- la segmentation das activités par Centre :

- la production des indicateurs et tablecux de bord
de gesfion pour le suivi des performances des
Cenftres ;

- la création d’un cadre de restitution des activités
du Contrdleur de gestion dans les Directions
Nationales ;

CADRE INSTITUTIONMEL ET ADMINISTRATION DE LA BCEAD

- Iinstitution d'un nouveau cadre d’élakoration des
programmes d’activités des Centres ;

- la vulgarisation du contréle de gestion au sein de
I'institut d”émission par ka tenue d’un séminaire sur sa
mise en ceuvre.

Lo segmentation des activités doit & fout moment
&tre en adéguation avec I'organigramme de la
Bangue Centrale. A cet effet, les activités, opéra-
tions et indicateurs font I'objet d'une relecture
périodique en vue de leur mise @ jour.

A la suite de la détermination des activités et opéra-
tions autour desquelies le systéme de contrdle de
gestion ¢ &té congu, les indicateurs devant per-
mettre leur suivi ont été idenfifiés. Il s’agil d'indica-
teurs financiers classiques, mais aussi d'indicateurs
d’'octivité ef de gestion. Ainsi, frois séries d'indica-
teurs ont éf¢ etaborées .

- les indicateurs proposés par ies Centres de respon-
sabilité qui ont pour objet d’aider ces dermniers &
gérer leur activité ;

- les indicateurs & faire remonter & la Direction du
Contrdle de Gestion destinés & V'analyse des perfor-
mances realisées ;

- les indicateurs sélectionnés pour les tableaux de
bord de gestion du Gouverneur et ies tableaux de
bord de gestion décentralisés. A cet égard, des
tableaux de bord mensuels, frimestricls et semestriels
sont étaborés pour le Gouverneur. Par ailleurs, des
tableaux de bord de gestion décentralisés ont été
également congus et mis en place pour les
Directeurs natiocnaux de la BCEAC a compter de
I'exercice 2004,

Les résultats marguants issus de |'anaiyse des indica-
teurs et des tableaux de bord de gestion font I'ckjet
d’un examen gpprofondi en vue de proposer les dif-
férentes actions & envisager, soit pour corriger les
contre-performances, soit pour améliorer les proces-
sus de gesfion, A cet égard, la formulation des
recommandations ainsi que g mise en ceuvre des
décisions de gestion découlant de I'analyse des
indicateurs. constituent une étape importante du
contrdle de gestion.

Rapport Annuel de la BCEAO - 2004

25



96

CADRE INSTITUTIONNMEL ET ADMINISTR

DE LA BCEAC

La création d’un nouveau cadre de restitution des
activités du Confrdleur ce Gestion dans les
Directions Nationales répond de la nécessité, pour
ies Directeurs Nationaux, de procéder au suivi des
réalisations, de les analyser, de mesurer les perfor-
mances réalisses et de ccordonner les éventuslles
actions correctives & entreprendre pour atteindre
les objectifs visés. Les rapports des Contrdleurs de
gestion des Diractions Nationales produits depuis
juin 2003 fournissent &gclement aux services cen-
fraux, des élements d'explication sur les évolutions
de certains indicateurs.

Dans l'objectif d'assurer la cohérence requise du dis-
positif de programmation des activités avec le systé-
me de contrble de gestion institug, un nouveadu
cadre de fixation des cbjectifs généraux aux
centres de responsabilité et d'élabaration des pro-
grammes d’activités, a été adoplé & compter de
I'exercice 2003. Ce nouveau cadre présente un
double intérét ;

- le programme d'activités est élaberé sur la base
des orientations stratégiques fixdes par les Autorités
de la Bangue Centrale ;

- le programme d'activités ef le projet de budget
font I'objet d'un arkitrage simultané afin de s'assurer
de lallocation cohérente des ressources aux actions
& entreprendre. Cette approche sinscrit dans le
cadre du processus d'élaboraticn du budget par
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activités gui sera mis en ceuvre notamment au
ferme des fravaux de mise en place de la compto-
bilité analytique.,

Au tifre de la vulgorsation du contréle de gestion,
un seminaire sur la mise en place de ce systéme alg
Baongue Centfrale, a été organisé par visioconféren-
ce en 2004, al'attention des Contréleurs de Geslion,
des Chafs de Service des Agences principales. des
Chefs d'Agences Auxiliaires et des correspondants
des autres structures de la Bangue. Ce séminaire
avait pour objectif d'instaurer entre les acteurs
concernés des échanges de vues sur I'organisation
du contrdle de gestion et les missions du Contrdleur
de Geslion, de mieux comprendre I’approche du
confréle de gesticn de la BCEAC et d'en mditriser les
principaux outils, |l visait @galement a leur permetire
de mieux cerner les méthodes d'dlaboration des
indicateurs et des tablecux de bord de gestion,
d’échanger sur les difficultés éventuelles de mise en
ceuvrie ef de decliner les perspectives d’évolution
du contrdle de gestion.

Au total, sur la base du cadre conceptuel arrété,
limplémentation du contrdéle de gestion s'opére
progressivement a la Bangue Centrale, La disponii-
iité prochaine des éléments de la comptabilité ana-
Ivfique devrait permetire une meilleure intégration
de 'ensemble des outlls dédiés. De méme, la pleine
informatisation de ces outils permettrait d’envisager
une efficience accrue du systéme.




VIIl - COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAO

Les comptes de la Banque Centrale arétés au 31
décembre 2004 sont marqués parla refonte du refé-
rentiel comptable de la BCEAC au regard des
normes comptables en  vigueur dans I'Union
Economique et Monétaire Ouesf Africaing, et des
meilleures pratiques de bangues cenfrales. En parti-
culier, la mise en cauvre des normes JAS/IFRS a une
incidence significative sur la présentation des
comptes. A cet égard, les comptes de lexercice
2003 ont &té en fant que de besoin, retraiteés pour
assurer leur comparabilité avec ceux de lexercice
2004,

1 - ANALYSE DU BILAN

Le total du bilan est ressorti & 5.163,4 miliards de
FCFEA, en baisse de 51,2 miliards de FCFA par rape-
port & l'exercice précédent,

A lactif, cette diminution résulle essentigllement, de
i1 forte baisse des opérations pour le compte des
Trésors nationaux ainsi que des Creéances sur les éta-
plissements de crédit et les Trésors nationaux. AU
passif, la baisse est imputable aux engagements
envers le Fonds Mongtaire International ef aux billets
et monnaies en circuiation.

Evolution comparée du bilan (En milliards de FCFA)
Variation

ACTIF

Avaoirs en or

Fonds Monétaire International

Avoirs en monnaigs étrangéres

Créances sur les Ets de crédit et Trésors Nationaux
Opérations p/c Trésors Nationaux

Immobilisations

Autres actifs

TOTAL

PASSIF

Billets et monnaies en circulation
Comptes créditeurs et dépots
Transferts & executer

Engagements en monnaies étrangéres
Engagements envers le Fonds Monétaire Intemational
Provisions pour risques

Autres passifs

Capital et Réserves

Résultat

TOTAL

Source : BCEAQ.

2003

2381
32,8
34676
506,0
7339
188.5
47,7
5214,6

20276
1138,1
9,3

44
766.7
23,5
165,8
1070,1
9,1
5214,6

2004 Valeur %
244.8 6,7 2.8
28,6 -4.2 -12.8
35138 48,2 15
4777 28,3 56
5997 -134,2 -18,3
2274 38,9 20,6
71,4 22N 49,7
5163,4 -51,2 -1.0
19881 -39.5 -1,9
1228,3 88,2 7.7
18,7 9.4 1011
4.1 -0,3 -6,8
615,9 -150,8 -19,7
27.3 38 16,2
180,1 14,3 8,6
1083,6 1356 1,3
19,3 10,2 1121
51634 -51,2 -1,0

Rapport Annuel de |a BCEAQ - 2004

97



V8

COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAD

1.1 - Analyse des postes de I'Actif

ta valeur marchande du stock d'or s'est elevée g
244,8 millicrds au 31 décembre 2004 contre 238,1
miliards au 31 décembra 2003, soit une Rrograssion
de 6.7 miliards. Cette augmentation est imputable
& l'acauisition de 24,14 kg d'or ef a loppréciation dy
cours moyen de l'once d'or qui est passé de 203.104
FCFA au 31 décembre 2003 & 208.701 FCFA auy 31
decemibre 2004

Les avoirs sur le Fonds Monétaire International se
sont &tablies & 28,6 millicrcls contre 32.8 milliards au
31 dacemixe 2003, soit ure baisse de 4,2 milliards

La posifion da réserve des Fiats de 'Union Auprés cy
FMI a enregistié une 1égére diminuticn en passant de
23,8 mitliards au 31 décemiore 2003 & 23,5 millicrals au 31
decembre 2004, Cette diminution est imputable & o
depréciation du Droit de Tiroge Special (DTS), dont e
cours s'estinscrt & 797,137 FCFA au 31 décembre 2004
contre 815,547 FCFA douze mois plus 161,

Les disponibilités en DTS se sont cgalement replices
de 3,8 milliards pour se fixer a 5,1 milliards @ o suite
des opérations cl-aoprés -

2004
en milliards de FCFA
Acquisitions 21,6
| Cessions -32,5
Rémunérations pergues 0,3
| Commissions payées -2.6

Bonifications recues

Reéévaluation 94
TOTAL -3.8
Source : BCEAO.

Les aveirs en monnaies etrangéres se sont consoli-
des de 46,2 milliards, en passant de 3.467.6 milliards
en 2003 & 3.513.8 miliards en 2004, Cotre evolution
résuite essentiellement de laccroisserment des
créances ratfachées aux comples ordinaires aui
sont ressorfies & 53,6 milliards au 31 décembre 2004,
Ciles sont constitueas principalemeant par les inléréts
du compte d’opérations ay tirre duy quatriéme fri-
mestre 2004, non encore encaissés,
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2003 2004 Variation
Valeur 9%

en milliards de FCFA |

I
i Compte d'opérations 34492 34494 02 o0

Correspondants dans |
la Zone Franc -0,8 6,8 6,0 750,0

Correspondants hars |
| Zone Franc 1,0 92 -18 164

Encaisse billets
éfrangers 3.4 3.8 04 118

Agence Monétaire de
I'Afrigue de I'Ouest 4.8 45 03 63

Créances a rattacher 0.0 SR SR -

| TOTAL 34676 35138 46,2 1.3
Source : BCEAQ.

Les créances de o BCEAS ont baissé de 28,3 mil-
liards pour s'établir & 477,7 miliards contre 504 mil-
liards au 31 décembre 2003

Au 31 decembre 2004, g décomposition des
créances de la Bangue Centrale se présente de o
maoniére suivante |

2003 2004 Variation
Valeur %

en milliards de FCFA

¢ Créances /
les étab. de crédit 79 25 54 684
Créances / trésors

' nationaux 498,1 4752 -22.9 4.6

SHIE I A2 Al =] Rt ey
(efilerd) (1) R = ) Al e ]
506,0 4777 -283 .56 |

Créances monétaires

Créances financiéres

. TOTAL
! Source : BCEAO.

Les cpérations effectudes pour le compte des
Trésors Nafionaux se sont fixées & 599.7 millicrcls
confre 733,9 milliards en 2003, sait une contraction
de 134.2 milliards induite par les firages et les rem-
Boursemenls ci-apras |

T 2 e e



COMPTES FINAMCIERS DE LA BCEAD I II |

Al fitre des opérations avec le Fonds Monégtaire

FAS FRPC RCF Autres Total . 2
Intfernational, les engagemeants se sonf repliés de
en milliards de FCFA 150,8 milliards en s'établissant & 15,9 miliards contre
.7 milliard 2e plus 161,
Soldesu 311203 16 6774 15 534 7339 feszlligrdsunsannceslaion
Les provisions pour risques et charges ont prograsse
Tirages 0.0 14,2 0.0 00 142 de 3.8 miliards en s’inscrivant & 27,3 milliards en 2004
Barboimemiant A4 1417 1.3 0.0 -144.1 contre 23,5 milliards en 2003. Les aufres passifs sont
passés, de 165,8 miliards au 31 décembre 2003 &
Réévaluation 00 43 43 180,1 milliarcls au 31 décembre 2004, soit une haus-
se de 14,3 milliards.
Solde au 31/12/04 0,5 5498 02 491 5997

Le poste capital et réserves est ressorti @ 1.083.6 mil-
Sofircepl8 GEAC: liards, en accroissement de 13,6 miliards, & la suite

des varlations ci-qprés ;

Les Immobilisations sont passées de 188.5 milliards en
2003 & 227.4 milliards en 2004, soit une hausse de
38,9 milliards.

2003 2004 Variation

Valeur

1.2 - Analyse des postes du Passif en milfiards de FCFA

Les biliets et monnaies en circulation sont ressortis &

Capital 1341 134,1 0.0
l 1.988,1 milliards contre 2.027.6 milliards au 31
décembre 2003 | Prime de fusion 43,6 436 0.0
. .. . Réserve statutaire 58,5 59,8 1,3
Les comptes créditeurs ef les dépdts sont passés de |
1.138,1 milliards en 2003 a 1.226,3 millards au 31 Réserve générale 428 494 66
’ décembre 2004, soif une hausse de 88,2 milliards, Réserve speciale
| s'‘analysant comme suit ; de reévaluation 11/01/94 18.9 189 0,0
Réserve speciale de
2003 2004 Variation réévaluation de l'or
Valeur o, 11/01/94 772 77.2 0.0
en milliards de FCFA Réserve de réévaluation
Banques et Institutions de l'or 0,0 6.6 6.6
Etrangéres 68,6 66,0 -26 -3.8 Réserves pour risques
Banques et Institutions de refinancement 20,7 19,7 -1,0
Communes de I'Union 89,0 96,3 7,3 82 Ecart de réévaluation
Etablissements de des immeubles 106,6 106,6 0.0
crédits 5474 6510 1036 189 Reporta nouveau 3812 3812 0.0
Trésors Nationellux Fonds de réévaluation
b TRl des devises 1385 1385 00
publics 416,6 3996 -170 -41
A Fonds pour risque
uires comptes bancaire généraux 480 480 00
de dépbts 16,5 134 -3,1 -188
TOTAL 1070,0 10836 1386
TOTAL 1138,1 1226,3 8873 7.8
|\ Source : BCEAQ. Source : BCEAOQ.
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2 - COMPTE DE PERTES ET PROFITS

Au ferme de douze mois d'activité, la gestfion de o
Bangue fait ressortir en 2004, un résulfal bénéficiaire
de 19,3 milliards, en hausse de 10,2 milicards par rap-
port & lexercice précédent.

D'un exercice Q I'autre, les produits sont passés de
142,71 milliards & 193,5 milliards el les charges de 140

milliards a 174,2 milliards. lls se décomposent

comme suit
2003 2004 Variation
Valeur
en milliards de FCFA
PRODUITS
Produits des
opérations de crédit 133 122 -1.1
Produits sur avoirs
extérieurs 1135 1066 -6.9

- Compte d'Opérations 112,82  106,2 -6.7
- Intéréts sur avoirs en

| devises 06 04 -0,2
Produits sur opération
de change 42 41,7 37,5
Autres produits 18,1 2 14,9
TOTAL 1491 1935 44.4
CHARGES
Charges d'intéréts 24 1 17,5 -6,6
- Charges sur opérations
avec le FMI 6,2 1,7 -4.5
- Charges/les opérations
avec les aulres corresp. 0 0,1 0.1
- Intéréls versés a la
clientéle 17,9 15,7 -2,1
Charges sur opérations
de change 4.2 22.0 17.9
Dépenses de
fonctionnement 87,8 1095 21,7
- Entretien de la
circulation fiduciaire 22,5 37.6 15,1
- Frais généraux 65,3 71,9 6,6
Dotations 192 21,8 28
- Dotations aux
amortissements 15 16,1 1.1
- Dotations aux provisions 4,2 5.7 1,5
Autres charges 47 3,4 -1,3
SITOTAL 140,0 1741 341

| RESULTAT DE

| LEXERCICE 9.1 194 10,2
TOTAL 1491 1935 44.4

Source : BCEAO.
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2.1 - Produits

Les produits sont ressortis @ 193,5 milligrds en 2004
contre 149, 1 miliards en 2003, soit une hausse de
44,4 milliards ou 29,8 % résuitant de I'évolution des
eléments suivants :

Les produits sur les opérations de crédit se sont
repliés de 1.1 milliard en passant de 13.3 milliards au
31 décembre 2003 & 12,2 milliards au 31 décembre
2004, Cette baisse est essenticllement liée aux pro-
duits des concours aux frésors.

2003 2004 Variation

Valeur Ya
en milfliards de FCFA
- Refinancement des
Etablissernents de

credit 06 0.8 0,2 333

- Concours aux

Trésors Nationaux {57 10,7 -1,0 8.5

- Produits sur

Titres d'Etat 0.6 0.4 0.2 -30,6 ‘
- Soldes débiteurs et

creances consolidées 0,4 0,3 01 =250
TOTAL 13,3 12,2 -1,1 -8,1

Source : BCEAQ.

Les produils sur les aveirs extérieurs sont passes de
113.5 milliarcis a 106,46 millicrds, scil une baisse de 6,9
millicards imputable essentiellernent & o contraction
des inftéréts acauis sur le compte d'opérations.

Les aufres produits se sont établis & 33,0 milliards
contre 18,1 miliards en 2003 soit une hausse de 14,9
mifliards. lls sont constitués princioalement par les
produits divers pour 26,3 milliards, les reprises sur oro-
vistons et amortisserments pour 5,2 milliards, les profits
sur exercicas antérieurs peur 1.1 millliard et les oro-
duits exceptionnels pour 0,3 milliard.

2.2 - Charges

Les charges de 'exercice se sont Slevées 4 1742 mil-
licreds contre 140,0 milliards en 2003, soit une hausse
de 34,2 milliards résultant essentiellement de I'é&volu-
tion des charges sur les opérations de change et des
dépenses de fonctionnement qui se sont respective-
ment Stablies & 22.0 milliards et & 109.5 milliards en
2004 contre 4,2 milliards et 87,8 milliards en 2003.




La progression de 21,7 miliords des dépenses de
fonctionnement rasuite de l'effet conjugué de la
hausse des dépenses d'entretlen de I circulation
fduciaire et des frais géneraux, qgui ont augmenté
respectivement de 15,2 miliards et de 6,6 milliards.

Les dotations QuX amortissernants et aux provisions
se sont situées & 21.8 milliaras contre 19.2 mitliards,

un an auparavant.

Las autres charges se sont repliées de 1.3 milliard en
gataplissant & 3.4 milliards en 2004 confre 4,7 mil-
liards en 2003.

3 - CONTROLE DES COMPTES

La vérfication des comptes des Agences de lo
BCEAO a été effectuée par les Contréleudrs
Nationaux désignes ar las Ministres chargés des
finances, en application de Varlicle 64 des Statuts, @
Iissue d’'une procedure d'appel d’offres

- au Bénin, le cobinet BENIN EXPERTISE, représenté
par Mansieur Alidou KQUSSE

- au Burkina, e cabinet SECCAPL représenfe par
Madame Frangoise TOE SAWADOGO |

COMPTES FINANS £ DE LA BCEAQ

- en Cote d'lvoire, le cabinet DELOTE & TOUCHE,
représenté par Mansieur René EDI .

- en Guinée-Bissau, le cabinet BDO/MBA. représen-
& par Madame Marie BA

_ au Mali, le cabinet SAREC|, représenté par
Monsiaur Bourahima SIBY .

- au Niger. le cabinet MAZARS & GUERARD/KMC.,
représenté par Monsieur Hassane KENEYE |

- qu Sénégal le cabinet SYNERGIES AUDIT &
CONSEILS, représenté par Monsieur Libasse DIAGNE
_auTogo. le cabinet AFRIQUE AUDIT & CONSULTING,
représenté& par Monsieur Anani CLOMEGAH.

Le controle de 'a comptabiiité centralisée a &1é réa-
lisé par le cabinet COOPERS & LYBRAND/DIEYE,
représentd par Monsieur Aziz DIEYE.

Le contrdle de I application des disposifions de [
Convention de Compte o’ opérafions signée le 4
décembre 1973 entre 'a France et les Etafs de
'Union a été effectué, pouria République frangdise,
paor Monsieur Miche! REVEYRAND et pour I'Union, par
le cabinet COOPERS & LYBRAND/DIEYE. Commissaire
Conifrdleur,

Rapport Annuel de la BCEAO - 2004
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4 - RAPPORT SUR LE CONTROLE DES ETATS FINANCIERS
DE LA BANQUE CENTRALE DES ETATS DE L'AFRIQUE DE L'OUEST

RAPPORT D'OPINION

Exercice clos le 31 décembre 2004

} Coopers & Lybrand/Digye Messicurs les Administrateurs de la Bangue
2 Place de l'indépendance Cenlrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest-BCEAO
L immeuble BIAO - Ter éfage Avenue Abdoulaye FADIGA
B.P. 188 - DAKAR DAKAR

T&l . 821.85.88 - 8B21.86.71
Télécople : 821.75.94
Membre de Coopers & Lybrand (infemational)

Messieurs les Adminisirateurs,

En exécution de la mission qui nous a &té confiée par ie Conseil des Ministres de TUMOA en date du 11 sep-

tembre 2003, nous vous présentons notre rapport sur le contrdle du bilan el du compte de résultat de la BCEAO

relatifs & lexercice clos le 31.12.2004, tels qu'ils sont annaxés au présent rapport. Notre mission de Commissaire

Contréleur comporte 'audit des comptes du Sigge de la BCEAO et de la centralisation des comptes des

| Directions nationales eux-mémes audités par les Contrdleurs Nationaux des différents pays membres de
'UMOA. La préparation des &tats financiers est du ressort exclusif du Management de la Banque Centrale,
notre rdle &tant d'en vérifier la conformité aux normes compiables internationales.

Un audit consiste & examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les différentes rubriques des éfats
financiers. Un audit consiste également & apprécier que les principes comptables ont fait 'objet d'une appli-
cation constante et que les estimations significatives retenues pour Yarété des comiptes sont raisonnakles. Nous
pensons gue nos travaux de contréle peuvent valablement servir de base a 'expression d'une opinion sur les
états financiers de la Banque Centrale.

comporté toutes les diigences que nous avons jugées nécessares, compte tenu de I'utilisation pour ce qul
conceme les directions nationales, des travaux réalisés sous leur responsabilité par les contrdleurs nationaux.

Du fait de la crise soclo-politique en Cote-d'Ivoire depuis l'exercice 2002, les agences de Bouaké, Korhogo et

Man ont di cesser leurs activités entre Septembre et Octobre 2002. Par aitleurs, ces Agences ont fait 'objet d'at-

taques dont 'évaluation du préjudice n'a pas été réalisée en raison de linsécurité prévalant dans la zone. Par

conséquent, le Controleur National pour la Céte d'lvoire n'a pas pu auditer les comptes de ces Agences pour
’ nous permettre d'exprimer une opinion sur lesdits comptes.

; Notre audit a été effectué conformément aux normas internationales d'audit telles que définies par IFAC et a

En conclusion de nos fravaux, et compte fenu de ce que dessus, nous sommes d'avis que les comptes de la
BCEAQ arétés au 31 décembre 2004 sonit réguliers ef sincéres ef reflétent la situation financiére de la Bangue
ainsi gque le résultat de ses opérations closes a la méme dale,

' Fait & Dakar, le 13 Juin 2005
Aziz DIEYE
Associé-Directeur
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RAPPORT SUR LE CHANGEMENT DE METHODE

Coopers & Lybrand/Dléya Messieurs les Administrateurs de 1o Bangue
2. Place de I'lndépendance Centrale des Efatfs de I'Afrique de I'Cuest-BCEAD
Immeubie BIAGC - Ter efage Avenue Abdoulaye FADIGA
B.P. 188 - DAKAR DAKAR

Tél. : 821.85.88 - 821.86.91
1élécopie : 821,765,947
Membre de Coopers & Lybrand (infernational)

Messieurs les Adminisfrateurs,

Conformément aux principes comptalkles internationaux (Norme IASC 1), les &tats financiers doivent étre éta-
blis et présentés d'un exercice @ l'autre selon les normes, méthodes et formes fixés en vue de permettre leur
comparabilité dans I'espace et dans le temps.

La dérogation a ce principe fondamental ne peut se justifier que por la recherche d'une meileure image fidéle,

La Bangue Cenfrale des Etafs de I'Afrique de ['Ouest (BCEAQ) a procédé au cours de l'exercice sous revue a
un changement de méthode relativernent & la complabilisation des différences de réévaluation sur le DTS ef
'UCAO qui conformément & la Norme 1AS 21 sont imputées directerment au résultal. Conformément & la norme
IAS 8, leffet de ce changement qui intéresse également les exercices antérieurs a &té impacié sur les capitaux
propres, dans le compte "report d nouveau",

Les normes d'audit intfernationales reguigrent en pareilles circonstances que le Commissaire Contrdleur fasse un
rapport sur la base des élements fournis,

Ce rapport deit déterminer lincidence du changement de méthode sur les états financiers.
Le Changement infervenu s'est traduit comme suit :
31/12/2003

en millions de FCFA
Resultat avant changement de méthode 2116
Résuttat aprés changement de méthode 20413
Incidence du Changement de méthode + 11297
Par ailleurs, dans le cadre de ka medernisation de son systéme d'information, la banque a procédé durant cet

exercice, au changemsnt de son systéme d'information en migrant vers Oracle, ce qui I'a conduit & revisiter 1
son raférentiel comptable afin de l'adapter aux normes complables applicables dans la zone UMOA et au plan
infernational.

Ainsi, ce nouveau plan comptable a infroduit des modifications tant dans le traitement de certaines opéra-
tions, gue dans le format des etats financiers ; ces changements se présentent comme suit |

= Les frals d'entretien de la circulation sont fraités comme des charges a &taler, amorties sur 4 ans, du fait du
caractére exceptionnel de limportance des commandes liées & la démonétisation ;

= les opérations avec le FMI sont comptabilisées dans les comptss de bilan au niveau des Agences ;

» Les participations non libérées sont suivis en hors bilan ;




COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAO | Il |

" Fonds de réévaluation devises " devenu " Réserve de réavaluation des devises " et Fonds pour

= Les comptes
risques bancdires généraux sont reclassés au niveau des fonds propres .

= Les provisions sur comptes d'actifs sont rattachées aux comptes concermeés ;
= Los préts au personnel et les charges a étater sont reclassés en immobilisations financiéres ;

« Le fonds de Solidarité Africain a été déclassé des comptes de dépdt pour éfre traité comme les outres passifs.

Fait & Dakar, le 13 Juin 2005

Aziz DIEYE
Associé-Directeur
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5 - ETATS FINANCIERS

BILAN DE LA BCEAO

Au 31 décembre 2004
(avant affectation de bénéfice)

en millions de FCFA

f =
Notes 3171272004 31/12/2003
Refraité ©
Actif
Avoirs en or 5 244 807 238 083
Avairs sur le Fonds Monétaire Infernational 6 28612 32 803 ‘
Avoirs en monnaies étrangéres 7 3513776 3 467 605 i
Creances sur les tablissements de crédit 8 2 462 7 964
Créances sur les Trésors Nationausx 9 475 262 498 071
Opérations pour compte des Trésors Nationaux 10 599 717 733 Q7
Immebilisations 11 227 367 188 499 1
Autres actifs 12 71 396 47 677
Total de l'actif 5163 399 5214 609 ‘
Passif '
Billets ef Monnaies en circulation 13 1988 086 2027 61 |
Comptes créditeurs et dépdts 14 | 226 294 1138 079
Transferts & exécuter 15 18 635 Q252
Engagerments en monnaies étrangéres 16 4130 4 428
Engagements envers le Fonds Monétaire
Intfernational 17 615 898 766 656
Provisions pour risques et charges 18 27 287 23 836
Aulres passifs 19 180 152 165 804
Capital et Réserves 20 1083 641 1 070 087
Résultat 21 19 276 ¢116
Total du passif 5163 399 5214 609

(1) : Les chiffres de lexercice 2003 ont &8 retraités pour les rendre comparables avec ceux de l'exercice 2004,

NB ! L'annexe aux comples annuels au 31 décembre 2004 falf partie intégrante des états financiers
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COMPTE DE PERTES ET PROFITS DE LA BCEAO

Au 31 décembre 2004

. D

en mifions de FCFA
Notes 31/12/2004 31/12/2003
Retraité @
1. Produits d'intéréts 118 846 126 781
2. Charges dinteréts 17 419 22 389
3. Résultat net dintéréts (1-2) 2 101 427 104 392
4, Produits sur opérations de change 41 661 4 206
5. Charges sur opérations de change 22 030 4173
6. Résultat net de change (4-5) 23 19 631 33
7. Produits des commissions 23 30
8. Charges des commissions 80 1724
9. Résultat net des commissions (7-8) 24 &7 (1 694)
10. Produit net bancaire (3+6+9) 121 001 102 731
11. Autres produits ordinaires 25 26 421 1 961
12. Autres charges ordinaires 0] 0
13. Entretien de la circulation 26 37 668 22 499
14, Frais généraux 27 71 8467 05 262
15. Résultat brut d'exploltation (10+11-12-13-14) 37 887 16 931
16. Dotations nettes aux amortissements
et provisions 28 16 576 6253
17. R&sultat d'exploltation (15-16) 2131 10 678
18. Produits hors exploitation 29 1333 3236
19. Charges hors exploitation 30 3 368 4798
20. Résultat hors exploltation (18-19) {2 035) (1 562)
| 21. Résuttat net (17+20) 19 276 9116

NB :

Lannexe aux comprtes annuels au 31 décembre 2004 falt partie Intégrants des &tats financiers,

Rapport Annuel de
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ETAT DE VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Au 31 décembre 2004

en miflions de FCFA

| |
Capital Primes | Réserves | Report &1 | Bénéfices | Total des
de fusion nouveau accumulés capitaux
| propres
Fonds propres au 1* janvier 2003 134120 43587 | 311713 | 369893 17 519 | 876 832
Effets de changement de méthode |
comptable 11 297 11 297
Réévaluation de l'or 1 656 1 656
Prélévement de réserve sur risques de
refinancement -71 -71
Affectation en réserves 11 382 -11 382
Versement de dividendes -5 200 -5 200
Financement des organes |
communautaires 937 -@37 1
Bénéfice de l'exercice _ 2118 116 | |
Fonds propres au 31 décembre 2003
[ovant affectation de bénéfice) 134120 43 8687 | 324680 | 381190 2116 | 892493 1
Fonds propres au 1+ janvier 2004 134 120 43587 | 324680 | 381190 @116 | 8924693
Effets des modifications
Changement de méthode comptable 1
Reclasserments liés au nouveau plan
de comptes 186 511 186 511
Fonds propres maodifiés au 17 janvier 2004 | 134 120 43587 | 511191 381190 | 9116 1079204
Réévaluation de l'or ' 6 555 6555 |
Prélévement de réserve sur risques de
financement -1 055 -1 055
Affectation en réserves 8 053 -8 053
Financement des organes
communautaires -1 063 -1 063
Bénéfice de l'exercice 19 276 19 276
Fonds propres au 31 décembre 2004 _|
(ovant affectation de bénéfice) 134 120 435687 | 524744 | 381190 19276 1102917

NE.: L'annexe cux comptes annuals cu 31 décembre 2004 fait cartie intégrante des états financisrs,
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Au 31 décembre 2004

en millions de FCFA

| oooa | 2008 |

Retraité (1)
ACTIVITE D'EXPLOITATION
Intéréts & commissions pergus 193 142 148 775
inféréts et commissions verses (42 897y | (33083)
Sommes versées aux fournisseurs et au persocnnel (109 538) | (87 761}
Dotations aux amortisserments et aux provisions (21 754) | (19 156)
Bénéfice d'exploitation avant variation des actifs d'exploitation (<) 18 956 8775
(Augmentation) ou diminution des actifs d'exploitation (b) 138 782 | 370766
Créances sur les Etablissements de crédit | 5502 17 338

l Créances sur les Trésors nationaux 22 809 27 557

| Opérations pour compte des Trésars nationaux 134 190 121 121
Autres créances dexploitation 23719 204 750
Augmentation ou (diminution) des passifs d'exploitation (¢) (84 040) | (318 728)
Billets & monnaies émis (39 555) | (121 100)

, Comptes courants et depots 88 215 99 564
Transferts & exécuter 9 383 347)
Engagements (151 066) | (212 651}
Auires deltes d'exploitation 14 348 | (44 305)
Provisicns pour risgues ef charges 3751 (22 364)

| Retrailernent Gsultal exercice précédent @116y (17519 |
’ Flux net de frésorarle provenant de ractivité d'exploitation (1) = (o+b+C) | 73698 &0 813
ACTIVITE DINVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations finonciéres (4 364) (7 200
Acquisition d'autres immobilisations (34 504) 7038
Produits de cession d'éléments d'actifs 26 20
Dividandes requs 204 322
Flux net de tréscrerie provanant de activité dinvestisssment (Z) (38 548) (620) |
ACTIVITE DE FINANCEMENT
Réserve statutaire 1 368 2628
Ré&sarve générale & 685 8754 l
Réserve de réévaluation Or & 550 | 656 |
Réserve sur risques de refinancement (1 054} (71}
Repor O nouveau | 11297
Flux net de tr&sorerie provenant de l'activité de financemenit (3) | 13554 | 24264
' Variation nette de trésorerie (4) = (1+2+3) 48704 | B4 557
Trésorerie et équivalents de frésorerle & l'ouveriure de llexerclce (5) 3738491 | 3653934
Trésorerie et équivalents de trésorerle & la cléture de l'exercice (6) = (4+5)
(Notes 5, 6 et 7) 3787 195 | 3738 491

(1} : Les chiffres de 'exercice 2003 ont &té retraités pour les rendre comparapbles avec caux de I'exercice 2004

NE - Lannexe aux comptes annuals ad 31 décembre 2004 fait partie intégrante des &tats financiers
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NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
DE LA BANQUE CENTRALE DES ETATS DE L'AFRIQUE DE L'OUEST

Annexe aux comptes de l'exercice de douze mois clos le 31 décembre 2004

Note 1 - Cadre juridique et activités

La Banque Centrale des Etats de I'Afrigue de 'Ouest (BCEAQ), dont le Siege est sis Avenue Abdoulaye FADIGA
G Dakar (Sénégal), est un établissement public intemational constitué entre les Ftats Mermbres (le Bénin, le
Burking, la Céte d'lvoire, 1o Guinée-Bissau, le Mali, {e Niger, le Sénégal et le Togo) de I'Union Mondtaire Ouest
Africaine (UMOA) par le traité du 12 mai 1962, amendé le 14 novembre 1973. Son capital n'est pas divisé en
actions, If est détenu & parts agaies par les huit Etats Membres,

Les opérations de o BCEAO se rattachent d'une part, & l'organisation et a Io gestion du systéme manétaire,
bancaire et financier de l'espace communautaire, et d'autre part, 4 la centralisation et & Ig gestion des
reserves de chonge de 'Union. En sa qualité d'Institut d'émission, la BCEAQ a le privilége exclusit d'émettre les
signas monétaires, billets e monnaies divisionnaires avant cours legal et libérataire dans les Etats membres de
'UMOA. Dans le cadre des opérations génératrices de 'émission, elle peut effectuer, entre autres, pour son
comite ou pour le compte de tiers, toutes leg apeérations sur l'or, les moyens de paiement et Igs titres libeliés an
mannaies trangéres.

De méme, conformérment & ses stafuts, la BCEAO peut détenir des créonces sUr les banquaes, los &tablissements
financiers et les Trésors Nationaux,

Cutre I'émission des signes monétaires et 'exécution des opérations géneralrices de I'émission monétaire, Ia
BCEAQ peut ouvrir dans ses livres des comptes aux Trésors Nationaux, aux etablissernents de crédit, auyx institu-
tions financiéres internationales, aux établissements et collectivités publics et effectuar pour leur comple les
transferts qui lui sont demandés.

Elle peut également prendre des participations au capital d'établissements ou d'organismes dont i'activité pré-
senfe un inférét génédral pour un ou pPlusieurs Etars de 'UMOA, acquérir, vendre ou échanger des immeubles,
prendre ou céder des participations dans des sociétés immobiliéres pour satistaire ies besoins de son activité
0L pour pourvoir au legement de son personnel.

En sa qualité d'agent financier des Etats, la BCEAC apporte son concours aqux Gouvemements das Etols
memiores, par la tenue des comples des Trésors nationaux, par l'exécution de leurs opérations financiéres exté-
rieures en général, et celles avec les Institutions de Bretton Woods en particulion ainsi que par lg gestion de la
dette publique extérieure et intéricure des Gouvernements des Ftats qui en font la demande.

Pour l'exécution de ces opérations, la BCEAO est organisée en un réseau comportant un Siége. huit Agences
Principales et auinze Agences Auxiliaires, Ce réseau comprend en outre une Représentation auprés des
Institutions Eurepéennes de Coopération, une Représentation auorés da la Commission de I'Union Economigue
et Monétaire Cuest Africaine (UEMOA) et le Secrétariat de Ia Commission Bancaire de 'UMOA.

Note 2 - Principes ot méthodes comptables
Présentation des états financlers

Les &tats financiers de Ia Bangue Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest (BCEAD) ont &1é élaborés de mania-
re & denner une image fidéle cu patrimoine de la Bangue, de lo situation finenciére et des résultats de ses op&-
rations. lls ont &té &tablis conformément aux régles et usages commercioux et bancaires (arficle 61 des Statuts),

Rapport Annuel de la BCEAD - 9004
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en conformité avec ies principes comptables généralement admis et aprés prise en compte des parlicularités
d'un Institut d'émission. s sont lloeliés en Franc de la Communauté Financiére Africaine ( Franc CFA), dont ia
parité fixe par rapport @ 'Euro est de 1 1 euro = 655,957 FCFA.

Les &tats financiers sont présentes selon les formes généralement reconnues ot acceptées par la communau-
té& financiére infernofionale, notamment les normes de 'NASB,

Segmentation

La BCEAO exerce exclusivemnent une activité de kanque centrale. En conséguance, ses comptes annuels ne
font pas l'objet de segmentation.

Information financiére infermédiaire

La BCEAD n'établit pas des états financiers intermédiaires. Elle publie seulement sa situation active et passive
sur une base mensuelle.

Opérations avec les parties li¢es

Les Etats, qui sont les actionnaires de I BCEAQ, ont des droifs resfreints ef ne peuvent influer sur les décisions
d'ordre financier et opérationnel de lnstifution. Aucune fransaction nest effectude avec des Memires cu
Gouvernement de la Bangue, des Conseils d'Administration et des Ministres de la BCEAC.

Principes comptables

Les principes comptables suivants sont appliqués .
* prudence.

+ indépendance des exercices,

+ contfinuité de l'exploitation,

+ permanence des méthodes,

+ comparabiiite,

» importance significative.

+ réalité économique,

+ tfransparence.
Base compiable

Les comptes ont été établis sur la base des colfs historigues, modifiés par la valeur de marché pour l'or et les
sléments d'actif et de passif libellés en devises inscrits au bitan et au hors bilan.

Effefs des fransactions et événements

Les effets des transactions et autres &venernents sont pris en compte des que ces transactions et événements
se produisent.

Exarcice

La durée de 'exercice est de douze maois. L'exercice débute le premier janvier ef s¢ termine le 31 décembre
de la méme année.

Impbts et taxes

La BCEAQ est exonérée de tous impots, droifs et taxes dans les Etats de [UMOA, conformément a l'article 62
dles Statuts.

Rapport Annuel de la BCEAQ - 2004
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Avoirs en or

Les acquisitions sont comptabilisées au cours du jour de la fransaction. Le stock d'or déteny est &valué surla base
de la moyenne trimestrielie des cours de I'once d'or & la Bourse de Londres. L'écart de réévaluation (plus values
et mains values) de l'or ast comptabilisé directement dans un compte de réserve. Aucune distinction n'est &la-
blie entre les écarts de réévaluation sur le prix de l'or et ceux sur la devise dans laqusile ce prix est libellé,

Actifs, passifs, produits et charges en monnaies Strangéres

Les actifs, passifs, prociuits et charges en devises éfrangéres sont initiclement comptabilisés aux taux de chan-
ge en vigueur & la date de fransaction. Une comptabilité séparée est tenue dans chacune des devises utilisées
parla Bangue Centrale pour ses fransactions. En fin de mois, la réévaluation des monnaies étrangéres est effac-
tuée par devise et porte A la fois sur les éléments du bilan et sur ceux du hors bilan. Les gains ou perfes de chan-
ge latents et réalisés, sont enregistrés dans le compte de résultat de Ia période,

Avoirs sur le FMI, Opérations pour compte des Trésors Nationaux et Engagements envers le FMI

La BCEAO est 'agent financier des Etats auprés du FML. Elle est en méme temps le dépaositaire des FCFA déte-
nus Ear le FMIL Par convention du 24 septembre 1981 entre les Ctats ef 1 BCEAQ, les Etats ont rétrocéds & Ig
Bangue Centrale leurs droits et créances sur le FMI. En contrepartie, ia BCEAO assume la totalite de leurs obli-
gations envears le FMI, Leg opérations avec le FMI sont libellées dans la monnaie du FMI (le DTS).

Les opérations et transactions des Etats avec le FMI concement le compte de Droif de Tirage Spécial (DTS), le
compfe de ressources générales ef les comptes administrés.

La positicn de réserve au FMI est g différence entre les quotes-parts des Etats et leurs souscriptions en monnaie
nationale, compte non tenu des firages au titre des ressources générales (avoirs exclus ou recours aux crédits
du FMID,

A l'exception des tirages dans les franches de réserve et des cessions de DTS qui reviennent & iq BCEAC, les
Etats benéficient de o contre~valeur en FCFA, caiculée au cours dy jour de l'opération, de tous les autres
tirages sur le FMI,

Les tirages effectués por les Etatls auprés du FMI se traduisent au bilan par linscription d'une part, de créances
de la Bangue Centrale sur les Etats en monnaie nationale au niveau des opérations pour compte des Trésors
nationaux (FCFA) et, d'autre part, de dettes vis-G-vis du FMI en DTS. Au moment des lirages, les différences entre
les montants versés aux Trésors nationoux et la dette vis-&-vis du FMI, sont portées directement au résultat,

Les DTS détenus sont das avoirs & vue de la BCEAC sur le FM),

Les avoirs du FMI, au titre des ressources geénerales, font 'objet d'une réévaluation annueile le 30 avril de
chaque année, au cours reprasentatit du DTS communiqué par le FML, Les gains et pertes de réévaluction sont
inscrits au compte de résultat,

Les DTS détenus, les tirages sur les comptes administrés et les aliocations de DTS sont convertis en FCFA sur g
base du cours de change en vigueur lors des transactions. Les différonces de réévaluation résultant de réaéva-
luations périodiques sont portées au résultar,

Placements en devises

Les placements en devises sont constitués essentiellement de dépdts & vue. lls sont &valués @ leur valeur de
marche, intéréts en sus. Le prodult des intéréts ainsi que les gains et pertes de change sont imputds au résultat.

Rapport Annusl de 1o BCEAD - 2004
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Pensions de tifres

Les pensicns de fitres confre FCFA permettent soit de fournir des liquidités, moyennant l'engagement simultané
ultérieur de revendre A la contrepartie {prise en pension) ou de réduire des liquidités excédentaires contre 'en-
gagement simultané ultérieur de rachal & la contrepartie {(mise ern pension). Seul le volet monétaire de 'opé-
ration est comptabilisé. Les aréances et engagements résultant de pensions de titres sont inscrits au bilan & leur
valeur nominale, intéréts en sus. Les intéréts (produits et charges) sont portés au résultat.

Créances monétaires sur les Trésors nationaux

Elles sont constituées par les encours sur les fitres publics et les concours conselidés sur les decouverts statutaires.
Les concours sur les fitres publics sont les encours de Titres d'Etat détenus par la BCEAQ. lIs sont inscrits au bllan
A leur valeur nominale, intéréts courus en sus, Les concours consolidés sur les découverts statutaires sont des
découverts accordés aux Trésors Nationaux au fitre de l'article 16 des Statuts, qui ont fait I'objet de consolida-
fion sur 10 ans par décision du Conseil des Ministres de septemiore 2002, Les concours directs consotidés sont
inscrits au kikan 4 leur valeur nominale, intéréts courus en sus.

Depuis le 1% janvier 2003, l'nstitut d'émissicn n'‘accorde plus de concours monétaire direct aux Etats au titre de

découverts statutaires.
Gestion des risques

Les principaux facteurs de risque mesurables sont évalués et fonf l'objet de rapport et de controle interne,
conformément & la palitique de gestion des risques définie par la BCEAQ. Globalement, la politique de la
Bangue Centrale consiste & ne s'engager que dans des marchés qui présentent des risques moindres.

Les principaux risgues auxouels ia BCEAO ast exposée sont le risque de change, le risque de cours sur titres et
le risque opératicnnel.

- Risques de change

La convention du compte d'opéralions. signée le 4 décembre 1973 entre le Ministre de 'Economie et des
Finances de la Républigue Francaise et le Président du Consell des Ministres de 'UMOA, définit le cadre de ges-
tion des avoirs et devises, notamment le montant maximum des résenves & détenir en devises autres que l'eu-
ro. les contreparties autorisées pour les dépdts, les conditions d'acquisition de titres @ revenu fixe ainsi que le
taux de référence pour la rémunération des aveirs déposés en comple d'opérations.

La quasi-totalité des avolrs en devises est détenue en compte d'opérations ouvert en euras dans les livres du
Trésor frangais, & 'abri de fout risque de change. |l a été institué un mécanisme de compensation des pertes
de change en cas de dépréciation de l'euro par rapport au droit de firage spécial (DTS), ofin de garantir e
pouveir d'achat international des avaoirs en compte d'cpérations.

Les placements en devises aulres que 'euro sont effectués auprés de la Banque des Réglements Internationaux
(BRI et sont constitués de dépdls & vue. Le risque souverain associé d la signature de 1a BRE permet d'assurer
une prise en compte satisfalsante des okjectifs de liquidité et de sécurité.

Les avoirs en devises gérés sous mandat par la Banque Centrale, pour le compfe des organismes régionaux en
vertu de conventions, sont déposés auprés de la BRI sur des maturités allant d'un jour & 6 maois. Conformement
aux dispositions conventionnelles, le risque de change sur ces dépodts est & la charge des organismes régio-
NCUX.

Rapport Annusel de |la BCEAC - 2004
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Sur le marché des changss, la BCEAQ est exposée aux risques de contrepartie et de change. Pour la gestion
du risque de change, un modéle de suivi a &té développé et mis en ceuvre selon la technigque de la " Valua At
Risk (VAT) ". Les reégles de gestion instifuent un maximum d'engagement d'actif par agent et des limites de
pertes (latentes et effectives). Ces limites font 'objet d'un reporting quotidien. En ce qui concerne e risque de
change, la Bangue Cenirale veille & sélectionner ses correspondants parmi les meilleures signatures sur le mar-
ché. L'ouveriure de lignes de change avec les correspondants est autorisée par le Gouverneur et les corres-
pondants de change font t'objet d'une notation hebdomadaire sur la base d'une notation interne prenant en
cornpte, notamment le rating de 'Agence Moody's.

- Risques de cours sur fifres

La Bangue Centrale n'a pas été exposée au nsque de taux d'intérét et au risque de dépréciation des actifs
boursiers, dans la mesure ol des investissernents en actions et obligations en devises n'cnt pas été effectués.

- Risques operationnels

Les risques cpérationnels sont constitués de tous les risques associés aux activités, notamment ceux associés aux
processus de fraltement des opérations et & linfarrnatique. Ces risques sont identifiés et maitrisés & 'aide d'un
contfréle intamne adapté aux activités de I'nstitut d'émission et conforme aux normes généralement admises
dans le secteur flnancler. Le dispostif de contrdle interne est évalué réguliérament par Audit interne et contré-
I& par lnspection,

Stocks de billsts et monnales non émis

A lachat, les dépenses sont comptablisées dans les comptes de charges au colt de revient. A a cldture, les
signes monétaires non émis sont fraités comme des stocks. Le traitement consiste & évaluer, au colt moyen
pondéré. le stock de blllets et monnaies non émis et & ajuster le compte de charge de 'exercice par {'annula-
tion du stock Inltlal et 1o constatation du stock final.

Charges Immoblliséeas

Les charges enreglsttées au cours d'un exerclce peuvent &tre actlvées at Inscrltes en charges immobilisées, lors-
qu'elles sont non répétitlves et peuvent engendrar soit das éconormies. solt des gains sur les exarcices ultérieurs.
Les charges iImmaobliisées comprennent les charges de préparation d'adhéslon d'un Etat & 'Union et les charges
& répartir sur plusleurs exercices. Elies sont inscrites au bllan & leur valeur nominale. L'étalement des charges
immobllisées se réalise & ta cléture de 'exercice par des amertissements directs.

Tires de participation

Les titres ce participation détenus par la Bangue sont évalués a leur colt d'acquisition, Lorsque la valeur inscri-
te au bllan est inférieure & la quote-part dans la situgtion nette de la sociétd émettrice, une provislon est consti-
fuée. Les produits issus des particlpations sont comptabllisés dans le résuttat. Les titres de participation détenus
par la BCEAQ ne lul permattant pas d'exercer une influence notable, les &tats financiers ne sont donc pas des
atafs financiers consolidss.

Immobillisations comporelles st Incorporelles

Les immabliisations sont comptablliséss & leur coldt d'acquisition ou de production, avec possbillté de rééva-
tuatlon. Les acquisitions inférieuras & 100 000 FCFA sont enreglstrées aux comples de charges. Les charges de
réncvation et de réparation sont constateéss dans le compte de résultat dés leur @ngagement.

Rapport Annuel de la BCEADO - 2004

BT B S W

T g —n



COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAD I II |

Les réevaluations sont faites sur la base des codts de remplacement ou & dire d'expert. 'écart de réévaluation
estimputé aux capitaux propres sous une rubrique séparée, en confrepariie des comptes d'immaobilisations, ot
est amorti. Seules les constructions sont réévaluées,

Les amortissements sont calculés suivant la méthode linéaire, sur la base de la durée de vie utile estimée de
‘ limmebilisation. Les durées de vie retenues sont les suivantes -

Terrains : Non amortissable

Constructions : 20 ans

Agencements, Aménagements et Installations : 6 ans 8 mois
Matériels et mobiliers : 4 & 5 ans

Matériels de transport : 3 ans

Logiciels : 4 ans
Les immobilisations entiérement amaorties demeurent inscrites au bifan aussi longtemps qu'elles subsistent.

Lorsque le colt historigue d'une immobilisation est supérisur a sa valeur probable de réalisation, elle est dépre-

; cige et dlignée sur cette derniére. Les gains et pertes découlant de la cession dimmobilisations sont détermi-
nés par rapport & leur valeur d'acquisition et sont imputés au résuttat. Les immobilisations figurent au bilan &
leurs valeurs neties.

Billets et monnaies en circulation
Les billets et piéces de monnaie en circulation sont inscrifs au bilan & leur valeur nominale.
Comprtes créditeurs et dépdts

Les comptes & vue (dettes a vue) et les dépdts auprés de la Bangue Cenfrale sont inscrits au bilan & leur valeur
nominale, interéts courus en sus. Certains comptes créditeurs et dépdts sonf rémunérés. Les charges d'intéréts
sont imputées au compte de résuliat.

Transferts & exécuter

La Banque Centrale exécute, pour le campte de sa clientéle, des transferts de fonds & lintériour et & l'extérleur
' de 'UMOA. Les encours de transferts de fonds sont portés au bilan & leur valeur nominale.

Engagements en monnaies étrangéres

La Banaue Centrale a contracté un emprunt auprés de la Bangue Mondiale dans le cadre de |a réforme des
systemes ef moyens de paiement, Ces engagements sont inscrits & leur valeur neminale, intéréts courus en sus.
i Les charges dintéréts et les différences de change sont portées au résultat.

Provisions pour risques et charges

Une provision est constituée lorsque la BCEAD a une obiigation réglementaire, implicite ou juridigue, qui résul-
te d'un événement passé et dont il est probable quielle engendrera des charges dont le montant peut &tre
’ estime de maniére fiable,

Conformément au principe de prudence, des provisions sont aussi corstituées pour tous les risques potentiels
liés a certains comptes d'actif

’ Avantages du Personnel

l Les engagements de o Bangue Centrale versés au Personnel au titre des indemnités de départ a la retraite
F sont evalues sur une base actuarielle et provisionneés. Il en est de méme des engagemenits du fitre des médailles
de travail qui sent fonction de lancienneté des agents en activité.
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Le Personnel de la Bangue Centrale bénéficie d'une refraite versée par une structure specialisée. Le plan de
retraite est financé par les contributions de la Bangue Centrale et du personnel sur la base de pourcentages
spécifiques. La contribution de la Banque Centrale est comptabilisée dans le compte de résultat de l'exercice

auguel elle se rattache.

Réserves de prévoyance

La Banque applique une polifique constants et prudente en ce gui concerne 1o constitution, sur une base
réglementaire, de réserves de préveyance des risgues bancaires spécifigues el généraux, A cet égard. les

réserves de prévoyance suivantes sont constituses
® Rasorves de rédvaluation des avorrs en devises

Sous cette rubrique, est repris 'ancien Fonds de Résvaluation des avoirs en devises, créé en 1998 et destiné &
I couverture du risgue de change encouru par la Banque Cenfrale dans e cadre de la gestion des aveirs en

devises. La réserve ast alimentée par un prélévement sur le bénéfice.

® Fonds pour Risques Bancaires Généraux
La Banque Centrale constitue des fonds affectés dia couverture des risgues généraux inhérents aux opérations
bancaires. Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux, créé en 2000 ef doté lorsque les raisons de prudence

limoosent, est assimilé & une réserve,
® Réscrve sur risques de refinancement

Cette réserve représente 5 % de la moyenne mensuelle du refinancement. Elle est constituée en couverture des
risques nen individualisés inhérants aux activités de banque centrale. Inifiadlement. la réserve était appelée
"Brovision sur risques de refinancement”, mais celle-ci ne répondant pas aux critéres de comptabllisation en
normes internationales, la provision a été dénommée "Réserve sur risques de refinancement" et intégree aux

capitaux propres.

Constatation des produits €t charges

La constatation des produits et charges est effectuée selon les régles suivantes

- les produits ef les charges sont pris en compte au cours de l'exercice pendant lequel ils sont réalisés, acquis
ou dus ;

_ les différences de réévaluation sur devises étrangéres (gains ef pertes de change) sont portées au résultat,

instruments dérivés

Les instruments en devises entrainant I'échange de devises & une date future, sont inclus dans les positions
nettes de change pour le calcul des gains et des perfes de change. Pour le moment, Ia BCEAO n'a effectusé
gue des opérations cu comptant et & terme dorit les encours sont comptabilisés a leur valeur confractuelie
dans des comptes hors kilan. La Bangue Centrale n'a effectué ni swaps, ni futures’. ni options.

Autres engagements hors bilan

Ce sont des droits et obligations dont les effets sont subordonnés & la rédlisaticon de condilions ou d'opérations
ultérisures. Les autres engagements hors bilan comprennent assenticllernant les engagements de financerment,
les engagements sur fitres, les opérations pour compte de tiers, les engagements divers, les engagements de
garantie et les valeurs affectées ou regues en garantie lors des opérations de refinancement. Ces engage-
ments sont comptabilisés & leur valeur nominale dés la naissance de I'obligation contractuelle,
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Evénements postérieurs & la date de cloture

Les actifs et les passifs font fobjet c'un ajustement pour tenir compte d'événements significartifs survenus entre
la date de cidiure af la date d'approbation des états financiers.

La centralisation des compfes

Les situations comptables des Agences Principales, des Agencas Auxiiiairnas Ho i Reprasentation quprés des
Institutions Europsernes de Coopéation, de & Représentation aupres de i Commission de 'UEMOA et du
secrétariat Général de ia Commission Bancaire de 'UMOA font l'objet d'une centralisation au Sieége.

Audit et approbation des comptes sociaux

Au terme de l'exercice socidl, |es comptes arrétés le 31 décembre scnt soumis, dans les six mois qui suivent la
clature de lexercice, lapprobation du Conseil d'/Administration sur rapeorts des Conifréleurs, conformément
aux dispositions de l'anicie 63 des statuts de ia BCEAO.

Le contréle des comptes dela BCEAO est institué par l'article 64 de ses statuts qui stipule que @ "le contdle des
comptes ast Qssuré [2ar les Contrbleurs Nationoux chargés de contrdler es comptes parficullers des ogeances
d'un Etat et un Commissaire Controleur chorgé de centraiiser les abservations des Contrileurs Nationaux et de

vérifier la compiabilité centralisée de la Bangue Cenfrale’.

Le Commissaire Confréleur est chargé des comptabilités du Siege, du Secrétaniat Général de la Commission
Bancaire, de 1o Représentation auprés de la Commission de I'UEMOA et de la Représentaiion auprés des

Institutions Européennes de Coopération.
Note 3 - Modifications par rapport a l'exercice précédent

Dans ke cadre de la modearmisation de son systeme dinformation, la BCEAO revisité son référentiel compiable
pour ladapter aux NOMMES comptables dans 'UMOA (Systeme Caompiable Ouest Aficain et Plan Cormptable
Bonooira), aux NOTmes LAS/IFRS et aux mallleurss pratigues des bangues centrales, Ce nouveau pian, entra en
vigueur le premier janvier 2004, & induit des modifications dans linfommation financiére, notamment l& format

das étots financiers et le tialternent de cefaines oparalions

Las changements ae méthode comptable et de présentation pour lexercice 2004 ont porté sur les éléments

suivants
Changements de méthode comptable
® cngagements au fitre de gratification pour la médaille de travail

Lo Bonoue verse, O 585 agents enactivite, une grafification pout o rmadaile de frovall, colculée an fonchon de
leur anciennaté. A partir de 2004, | sera constifué sur frois ans. Lne Srovision destinge & colyrr les engagermenis
de la Bangque en matiere de gratification pour médaille de travail. La dotation de 2004 s'éléve & 675 millions.

® Cains et pertes de change latents en DTS et en UCAOC

En 2003, les gains et pertes de change iatents en DTS ef en UCAQ étaient comptabilisés dans des comptes de
pilan. Seulas les pertes de change latentes &taient provisionnées. En 2004, les gains et pertes de change latents
en DTS et en UCAQ ont été comptabilisés au résultat, conformément & la norme 1AS 21. §i la méthode avait éié
appliquée en 2003, le résultat de l'exercice 2003 aurait &fé augmenté de 11 297 millions.
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Changements de présentation du bitan ef duy Compte de pertes et profits

L'essential des changements porte sur les reclassements de

postes au niveau du bilan et du compte de pertes
et profits.

Toutes ces modifications sont entrées en vigueur avec sffet

les comptes de f'exercice 2003 ont &fé retraités, lorsqu'il v alie
l'exarcice 2004,

etroactif au ler jonvier 2003 En d'autres termes,
U, pour les rendre comparables aux comptes de
Le retraitement pro forma de lexercice 2003

Ainsi, afin d'assurer Ig comparablliité de I'exercice 2004 avec l'exercice 2003

- le bilan au 31 décembre 2003 a &té retraité au formart de celui du 31 décembre 2004 i

- le compte de pertes et profits au 31 décemibre 2003 a &té retr

aité au format du compte de perfes et profits
au 31 décembre 2004,
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BILAN RETRAITE

Au 31 décembre 2003

(avant affectation de bénéfice)

COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAD

en millions de FCFA

Motes 31/12/03 | Changement | Reclas- 31/12/03
de sament refraité
méthode

ACTIF

Avolrs en or 238 083 238 083

Avolrs sur le Fonds Monétaire Intemational 32803 32803

Avoirs en monnaies &étrangéres 3470 354 (749 | 3467 605

Engagements BDF a (1 520)

Provisions pour dépréciation des auires avoirs

(AMAQ) b (875)

Provisions pour dépréciation des chéques de

voyQage c (354)

Créances sur les &tablissements de crédit 8074 10y 7 964

Prov. / Créances en souffrance des Ets de

credit d (10y

Créances sur les Trésors Natlonaux 498 071 498 071

Opérations pour comnpte des Trésors

Nationaux 733907 733 907

Imrmokbilisafions 158 597 20 902 188 499

Préts au personnel & 29 810

Avances & acomptes versas sur

immokilisations f 92

Autres actifs 250 973 (14 920) | (188 376) 47 &77

Ajustement FAS g 7%

Titres de participation non libérés h (141 589)

Préts au personnel e (29 810}

Provisions pour dépréciation des stocks i (342)

Avances & acomptes versés sur

imrobiisations f (92)

Différence de réévaluation devises Actif i (14 841)

Provisions sur comptes transitoires &

d'attente k ! (16 543) -
Emmercmr 5 390 862 (14920) | (161 333) | 5214609
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COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAD

en miflions de FCFA

|
| Notes | 31/12/03 | Changement | Reclos- | 31/12/03
de | sement | refraite
méfhode |
i |_ S
PASSIF |
Billets et Monnaies en circulation 2027 641 | 2027 641
Comptes créditeurs st dépdts 1145 357 | @ 278) | 1138079
Fonds de Solidarité Africain | (7 278)
Transferts & exécuter @ 252 & 252
Engagements en monnaies atrangéres 5948 {1 520) 4428
Engagements BDF a | (15200 1
Engagements envers le Fonds Monétaire
international 766 666 766 666
Provisions pour risques et charges 57 350 (155000 | (18220 | 23536 |
Provisions pour dépréciation des autres avairs
(AMAO) b (875}
Provisions pour dépréciation das chéques de
voyage (= (354)
Provisions / créances en souffrance des Ets
de crédit - Rl
Provisions / ajustement avoirs FMI m (15 590 |
Provisions pour dépréciation des stocks I (342)
Provisions sur comptes transitoires & d'cﬂ’ren’reI k (16 543)
Autres passifs 497 253 (10627) | (320 822) 165 804
Ajusternent FRPC p | (10627
Fonds de réévoluation des devises il (138511
Fonds pour risques bancaires généraux 0 (48 000)
Fonds de Solidarité Africain I 7278
Versements restant & effectuer sur titres |
de participation h (141 589
Capital et Réserves 872 279 11297 | 186511 | 1070087
I Reéserve de réévaluation des devises M 138 511
Fonds pour risques bancaires Qgénéraux r] 48 000 I
Report & nouveau
Ajustement FRPC p 10 627
Ajustement FAS o] (79 J
Provisions / gjusternent avoirs FMI m 15 590
| Difference de réévaluation devises Actif i (14 841
| Résuitat 9116 9116
| Total du passif |530862|  (14920) | (161333)| 5214609

Rapport Annuel de 0 BCEAD 2004




COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAD

(c) Le soide créditeur de la Bangue de France, antérieurement classé en engagements en monnaies &tran-
gares, esl reclassé dans les conespondants de la zone franc, le compte étanf nivelé aquotidiennement avec le
compte d'opérations

(b} La provision pour dépréciation des avoirs auprés de 'AMAO o éte déclassée des provisions pour risques et
charges, pour étre ratfochée a son compte d'actif,

(C) La provision pour dépréciation de chéques de voyage d até déclassée des provisions pour risques et
charges, pour &fre raftachee & son compte d'actif.

(d) La provision pour créances en souffrance a &lé déclassée des provisions pour risques at charges, pour étre
reclassée au niveou de son compte d'actif

(e) Les préts au personne! ont &té déclassés des autres actifs pour les immabilisations (immobilisations finan-
cieres).

(f Les avances et gcomples versés sur immobilisations ont &té déclassés des aulres actifs pour les immebilisa-
tions.

(o) Le changement dans i méthode de comptabilisation des &carfs de réévaluation en DTS conduit & une cor-
rection négative du report & nouveat {Ajustement FAS).

() Les parficipations non linérées ont été déclassées du bilan (litres de participation nen libérés a l'actif et ver-
sements restant & effectuer sur titres de parficipation au passif) pour le hors kilan.

() La provision pour dépréciafion de stocks. antérieurement intégrée & la provision pour risques et charges, a
&té ratachée & son compte d'actif.

() Le changement dans la méthode de compiabilisation des &carts de réévaluation en DTS (-15 5%0 millions) et
UCAQ (749 milions) conduit & une correction négative du repert & nouveau (Différences de réévaluation
devises Actif),

() Les provisions pour aépréciation des comptes transitoires et d'attente ont &été déclassées des provisions pour
risgues et charges, pour étre rattachées a leurs comptes d'actif,

() Le Fonds de Solidarité Africain a &té déclassé des comptes créditeurs et de dépdts pour les auires passifs.

(m) Le changement dans la méthode de comptabilisation des écarts de réévaluation en DTS, conduit & une
correction positive du report & nouveau (Provision pour cjusternent des avairs du FMI).

(m) Le Fonds de réévaluation des avoirs en devises a &té déclassé des autres passifs pour les réserves. Il devient
"Réserve de réévaluation des devises".

(o) Le Fonds pour risques bancaires généraux, présenté antérieurement dans les auires passifs, a &té reclassé

en résenves.

(P Le changement dans ld méthode de complakilisation des écarts de réévaluation en DTS, conduit & une
conection positive du repart & nouveau (Ajusterent FRPC).

(q) Les adaptations sur le report a nouveau sont les suivantes (en millians de FCFA)

- Ajustement FAS (note @) -79
- Différence de réévaluation devises Actif (note J) -14 841
- Reprise de provision pour ajusterment avoirs FMI (note m) +15 590
- Ajustement FRPC (note p} +10 627

+11 297

NB. : Lannexe cux comptes annuels au 31 décembre 2004 fait partie Intégrante des éfats financiers
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COMPTE DE PERTES ET PROFITS RETRAITE

Au 31 décembre 2003

en millions de FCFA

Notes 31/12/03 | Changement | Reclos- | 31/12/03
de sement refraité
méthode

1 - Produits d'intéréts 126 811 (30} 126 781

Commissions sur opérations de change r &0))
2 - Charges d'intéréts 17 851 4 538 22 389

Intéréts versés au FMI 5 4538 1
3 -Résultat net d'intéréts (1-2) 108 960 0] (4568 104 392
4 - Produits sur opérations de change 4 206 4 206
5 - Charges sur opérations de change &7n {4 538) 4173

Intéréts versés au FMI 5 (4 538)
6 -Résultat net de change (4-5) (4 505) 4 538 33
7 - Produits des commissions 0 30 30

Commissicns sur opératfions de change f 30
8 - Charges des commissions 1724 1724
9 -Résultat net des commissions (7-8) {1 724) 0 30 {1 624)
10 -Produit net bancaire (3+6+9) | 102 731. 0 102731
11 - Autres produits ordinaires 19561 1961 l
12 - Autres charges ordinaires 0 0
13 - Entratien de la circulation 22 499 22 499
14 - Frais généraux 65 262 65 262
15 -Résuttat brut d'exploitation (10+11-12-13-14) 16 931 0 16 931
16 - Dotations nettes aux amortissements |

& provisions 6253 &6 253
17 -Résultat d'exploitation (15-16) 10 678 0 10678
18 - Produits hors exploitation 3 236 3236
19 - Charges hors exploitation 4798 4798
20 -Résultat hors exploitation (18-19) {1 562) 0 0 (1 562)
Résultat net (17+20) - 9116 0 91 16_

22 Rapport Annuel de la BCEAO - 2004
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Notes sur le compte de pertes et profits retraité

(1) Les commissions pergues sur les opérations de change ont été déclassées des produits sur opérations de

change pour les produits des commissicns.

(s) Les intéréts versés au FMI ont &te déclassés des charges sur opérations de change pour les charges d'inféréts,

Note 4 - Cours des monnaies éltangéres et prix de l'or

Monnaies étrangéres ef or 31/12/04 31/12/03 Variations
en FCFA en FCFA en%
1 Dollar des Etats Unis (USD) 481,580 519,360 -7,27.
1 Eura (EUR) 655,957 655,957 0,00
1 Livre Sterling (GBP) §30,370 230,700 -0.04
1 Franc suisse (CHF) 425,150 421,050 +0,97
1 Yen japonais (JPY) 4,69720_" 4,85710 —3,29_
1 Droit de Tirage Spécial (D15) 797136685027 815,647599436 -2.26
1 Dollar canadien (CAD) 399,580 . 404,060 | <111
. 1 Kilegramme d'or 6709 893 & 529 245 +2,7?
| Once dror 208 701 203 104 1276

Commentaires sur le bilan
Bilan Actif
Note 5 - Avoirs en or

Cette rubrique comprend l'or détenu au Siege de la BCEAD ef l'or détenu par la Bangque de France pour le
compte de la BCEAO.

31/12/04 31/12/03
- en onces en millions en onces en millions
de FCFA de FCFA
_Or en dépét au Siege 119 714,82 24 985 119 714,82 24 315
Or détenu @ Ja Bangue de France 1 053 286,56 219 822 1 052 509,70 213768
Total 1173 001.38 244 807 1172 224,52 238 083

La variation de l'exercice résufte d'achat d'or (776,86 onces) st de 'apprécialion du cours moyen de réévalua-
tion de l'once d'or qui est passé de 203.104 FCFA au 31 décembre 2003 & 208.701 FCFA au 31 décemiore 2004,

Note 6 - Avoirs sur le Fonds Monétaire intemational

Cette rubrique comprend la position de réserve et les avoirs en DTS,

!
{
i
l
r
)

31/12/04 31/12/03
en DTS en milllons en DTS en millions
de FCFA de FCFA
Position de réserve 29 486 324 23 505 29 291 835 23 889
DTS détenus 6 407 060 5107 _ 10 929 928 8914
Total 35 893 384 28 612 40 221 823 32 803
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La position de réserve s'analyse comme suit :

en milllons de FCFA

31/12/04 31/12/03 JI
Quotas FMI 682 190 697 946
FMI, Compte n° 1 -658 824 -675 432
Tirages ordinaires 141 1375 I
Total 23 505 23 889

Les opérations de la BCEAO avec le FMI (le Fonds) sont régies par la convention signée avec les Ftats memibres
de ITUMOA, le 24 septermnbre 1981. Conformément & cet accord, ia Bangue Centrale assure les fonctions
d'agent financier de ces pays auprés du FMI, telles que définies par larticle 5, section 1 des stafuts du Fonds.
Elle: sert de dépositaire des aveirs du FMI en Francs CFA, en application de l'arficle 23, section 2 des statuts de
cefte Institution,

Les principales clauses financiéres de cette convention sont exposées ci-aprés :

La BCEAO conserve polr elle les firages sur la franche de réserve en contrepartie de la libération des quotes-
parts des Etats au Fonds. Les cessions de DTS destinées & la reconstitution ou au renforcement des réserves de
change globales de 'UMOA sont faites & son profit.

La BCEAO conserve les versements en devises effectués par le Fonds en faveur des Etats et leur rétrocéde Io
contrepartie en Francs CFA, calculée au cours du jour de l'opération, dans les cos suivants ;

- les tirages sur les ressources destinées au financement de corection de déseéquilibres, d'assainissement &éco-
nomigue et financler, d'opérations dinvestissement ou de restructuration de 'éconamie :

- les utilisations de ressources dans le cadre d'accords sourmis & o réalisation de critéres de performance ;
- les firages dont 'objet est de suppléer a des baisses des recettes de I'Efat

- les operations destinéss & honorer les engagements particuliers des Etats, notamment les accords internatio-
naux de produits de basa.

La BCEAO s'acquitte des intéréts et commissions percus par le Fonds sur les tirages dont la contrepartie n'est
pas mise & la disposition des Etats et du moniant du principal a rembourser.

Lo BCEAD, agissant pour le compte des Etats, exdcute toutes les opérations et fransactions avec le Fonds,
honore fous les versements (DTS, devises et Francs CFA) résultant des obligations contractées par les Etats en
leur qualité de membres du FMI, conserve les versements en devises effectués par le Fonds en faveur des Etats
et libére la contrepartie en maonnaie de son émission.

La BCEAO prend en charge les commissions, les frais divers et les différences de change enregistriés lors des
opérations avec e FMI. La BCEAQ rembourse aux Ftats o contre-vaileur en Francs CFA, les bonifications d'inté-
réts accordées par le Fonds pour 'utilisation de ses concours.

N.B.: Lannexe cux comptes annuels au 31 décermbre 2004 faoit partie intégrante des etats financiers,
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Note 7 - Avoirs en monndies éfrangéres

Cette rubrique comprend les avoirs défenus en compte auprés des bangues situées gans la zone franc et en

dehors de la zone franc.

en miflions de FCFA

31/12/04 31/12/03
Avoirs en monnaies aans la Zone Franc 3 442 658 3 448 429
Corespondants en dehors de la
Zone Franc 17 472 19 169
Créances rattachées (intéréts courus) 53 646 7
Total 3513776 3467 605 |

|

Avoirs en monnales éfrangéres dans la zone franc

Les avoirs en monnaies étrangéres dans la zone franc sont constitués par les avolrs en compte d'opérations, les
avairs {solces débiteurs) chez les corespondants et les dettes (soldes créditeurs) chez les correspondants.

Ulnstitut d'émission centralise et gére les réserves officielles de change des Etafs mermbras de 'UMOA, En vertu
d'une convention signée le 04 décernbre 1973 entre I'Etat francals et les Etats de 'Union, une partie de ses avolrs
extérieurs est déposée dans un compte d'opérations ouvert dans les livres du Trésor francais,

Les avoirs en monndies étrangeéres dans la zone franc s'analysent comme suit :

an miliions de FCFA

‘ Avoirs en monnales étrangéres dans la zone franc 31/12/04 | 31/12/03
Compte d'opérations (Trésor frangais) 3 449 439 3449 192
Corraspendants dans ia zone franc
« Compte ordinaire @ la Bangue de France -8 829 -1 520
» Comptes ordincires chez autres correspondants 2048 757

' Total 3 442 658 3448 429 |

Correspondants en dehors de la zone franc

Cette abrigue est ventilée comme suif .
en mifions de FCFA

i 31/12/04 ‘ 31/12/03
Correspondants hors zong franc 5236 6990

| Placements en devises &lrangeéres 4000 403
Billets étrangers 3780 3 408
« donf bilets eurcs 3167 3156
Agence Manétaire de I'Afrique de
['Cuest (AMAD) | 5676 5987

18 692 20 398 |

Provisions 1220 12209
Total [ 17 472 19169 |
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Créances rattachdes

Les créances rattachées aux avoirs en monnaies éfrangéres sont constituées essentiellement des intéréts cou-
rus au titre de la rémunération du compte d'opérations pour le 4 frimestre 2004 dont le montant s'éléve g
53.646 millicns de FCFA,

Note 8 - Créances sur les &tablissements de crédit

Cette rubrique comprend les effets pris en pension et les créances en souffrance sur les etablisssments de cré-

dit de 'Union.
ern millions de FCFA

31/12/04 31/12/03
Effets pris en pension 2 459 7 945
Créances en souffrance 140 110
Créances rattachdes (intéréts courus) 3 19
2602 8074
Provisions pour créances en souffronce (140 (110
Total 2452 7 964

La prise en pension conceme essentiellernent les avances sur Titres d'Etat détenus par les banques de Cdte
d'lvoire (6.706 milions de FCFA). La créance en souffrance représente les intéréfs dus par la Bangue
Internationale de Guinée Bissau au titre de pénalités sur réserves obligatoires. La liquidation de cette banque
a éfé prononceée le 21 avril 2005 et 1a créance en souffrance g &t& provisionnée intégralement,

Note 9 - Créances sur les Trésors nationaux

Cette rubrique comprend les créances monétaires et les créances financidres détenues sur les Tré&sors natio-

II 'Union.
naux des Etats de 'Union en milions de FCEA

i 31/12/04 31/12/03
Créances monétaires sur Trésors
Nationaux 382 447 403 910
Créances financiéres sur Trésors
Nafionaux @2 815 24161
| Total 475 262 498 071

Concours monétaires sur les Trésors nationaux

Les créances monétaires sont constituées essentiellement par les découverts statutaires consolidés et les
créances sur titres d’Etat.

N.B. i L'aennexe aux comptes annuels au 31 décembre 2004 fait partie intégrante des &tofs financiers.
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Cefte ruorique est ventilée comme sUit

en milions de FCFA

B = sin2o4 31/12/03
2

Comptes Courants Postaux 1
Concours sur valeurs publiques 10 822 17 081
Autres concours monétaires

« Créances gelées consolidées des |

&tablissernents de credit 5 640 5

« Découverts statutaires consolidés 356043 374054

Creances rm’rr_ochées 90941 6 927
 Total 382 447 403910

Créances financiéres sur les Trésors nationae

Las créances financiéres concernent 1es créances sur Position extérieure débitrice des Etats, la créance sur le
Mali au tifre du complément aux Fonds propres, les droifs d'entrée a 'UMOA dus par la Guinée-Bissau et les
dépenses en attenfe de couverture (taxes @ récupérer, dépenses diverses, efc.}.

Cette ubrique ast ventilée comme suit : en milions de FCFA

| B 31/12/04 31/12/03

_.Créonces sur position extérieure des Etats 19 399 21 323
Aufres créances financiéres 69 702 69 702
Dépenses en attente de couverture 3714 3136

Total 92815 94 161

S e E— e .|

Note 10 - Opérations pour compte des Trésors nationaux

Cette rubrigue est constituée par les créances de la Bangue Centrale sur les Etats au fitre de leurs opérations

avec le FMI et le dépdtdu G ment d it a5 o i I"'Union.
=] le dépbt du Gouvememen u Koweit auprés d'un Efa de I'Union on milions de FCFA

i 31/12/04 31/12/03 B
Fonds Monétaire Intemationat 550 577 680 477
Concours des Gouvernements &trangers
ﬂéﬂﬂmﬂ} . 49140 53 430
Total ' 59717 - 733 @

e te Fond 3tai ternati | s'anal m it :
Le poste Fonds Monétaire international s‘analyse com e suit en millions de FCFA

3112504 anz/od
| Franches de Crédit 155 . 1483 |
Facilité d'Ajustement Structurel (FAS) 486 1 594
Facilité pour la Réduction de la Pauvreté
at 1a Croissance (FRPC) 549 936 677 418
Total 560 577 680 477 |
MR, ¢ Loiexs Oux ComiolEs annl il ou 31 décambre 00 fail poefia Imegronte chars ety finoncians
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Note 11 - Irnmobilisations

Cotte rubrique se ventile comme suit )
en miliions de FCEA

31/12/04

s e __-r__SIIIZI%_

| Chorges mmobissas ! 25061 T e
Immobilisations financiéres | 58 871 | b4 507
Immobilisations incorporelles | 1 300 dddy
Immobilisations corporelles 134 804 133 454
Avances et acomptes versés sur

_immobiliso‘rions 7 331 o2

LTO?O! 227 367 188 499 |

Charges immobifisées

Les charges immobilisées sont constituees por I'étalement des charges liées & l'opération exceptionnelle de
démonéftisation des billets de Ia gamme 1992, initiée on 2004,

Afin de safisfaire les besoins en Sgnes monefaires des Eraks da 'UMOA. In Bangue Centrale a ENgogs des
depenses d'acquisition de signes monétaires dont s cout reprasente pius de trols fal la corsemmation annuel-
le moyenne normale., L'opération de démonétisation ameliore la qualité de ia circulation fiduciaire et réduit les
besoins en signes monétaires neufs pour les années ¢ venir. Cos dépenses engendrant des aconomies sur plu-
sieurs périodes. ont &té exceptionnellement immobiliséas en charges & étaler sur frois ang & compter de 20056.

Les charges immobilisées s'analysent comme suit -
en millions de FCFRA

j_______-__srm/m_ ___j__71/12/03___
Charges immohilisées d'acquisition |

do signes monétaires 25061 J 0
Total | 25061 0

immobilisations financicres

Cette rubrigue s'analvse Comme suit |
g k en millions cde FCFA

— —— =,

31/12/04 31/12/03 |
Titres de pariicipation 329905 o 31316 |
Préfs qu Personnel 32 493 29 810
| Dépdts &l cautionnements ! i 88 o Bél
65 576 61 212 ‘
Prowlsicins | (6 705) (& 705)
Fﬁ:r_ 58671 54507
|

L'état des participations se présente comme suit

NB.: U'annexe qux comptes annuels au 31 décembre 2004 fait partie intégrante des états financiers
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Immoblfisations incomorelles

Au 31 décembre 2003
Valeur brutg
Amortissements cumulés

Valeur nette comptable

Exercice 2004
Valeur nette comptable
Entrées
Sorfies
Reclassements

Amortisssments de l'exercice

Valeur nette de cldture

Au 3] décembrs 2004
Valeur brute

Amortissernents cumulés

Valeur nette comptable

Immobllisations comporelles

Ces immaobilisartions comprennent les éléements suivants :

Agencements, Ameénagements et

Installations

Matériel et Mobilier
Matériel de transport
Patrimoine artistique

Rapport Annue! doe Ia BCEAQ

- 2004

Les immeobilisations incorporalles sont consfituées exclusivernent de logiciels.

en mifions de FCFA

Logiciels

Valeur netie compiable

au 31/12/04

2421

91113

14 787
11942
427
90
7024

3 23]
2785

4143
-2 843
1300

Valeur nette comptable

au 31/12/03

8142
G8 168

11 800
12 289
536
76
2743
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Les mouvements détailiés des immaobiiisations corporelles se présentent comme suit

immobilisartions corporelies

an milions de FCFA

- ] ==
I| Temalns | immeubles :EEES%EE?EE l Mgf&i;‘ lﬂ?;ré\:;ge pg:fmgr: |I 1”;';‘?;3::5 “._Toful
|
Au 31 décembre 2003 I \ l' I ‘
valeur prute : g142 | 196333 23 581 34029 l! 3330 76 il 2743 . 260 234
smorsremscundes | 0| owies] OGS | om0 0| 13780
valeur natte comptable JI_ 8142 98 168 11 500 12289 I! 536 76 2743 1 133 454
|
Exercice 2004 || |
valeur netie compiable | 142 o8 168 11500 12289 ; B34 76 | 2743 :| 133454
Frilrses | 175 761 6564 4700 I 273 14 || £ 874 17 381
st II 0 o 0 | 579 :I 104 a |I 0 ' 483
Rockssements || 1104 AR 0 |I e} ] Q |I ] | o
| Amostissements de I'exercice I 0 B 405 a277 | 348 278 a o| -5
. Voeunetodeceze | P NS | o] wr|  wl ol e
! | i
y Au 31 décermbre 2004 |I gan 91113 14787 || 11942 'I 427 50 || 7024 : 134 504
valeur brute I| v 421 197 583 20145 | 39150 |I 5 459 20 '| yoed | 2862
promsomertouriaes | 0| acoann] el FERL ST of o] s
Iﬁeur nefte comptable 'I 421 91113 14767 | 11942 | 477 %0 |I 7024 l:_ 134 amJ
F
:
Avances et acomptes versés sur immobilisations
Cette rubrigue se ventile comme suit .
en milions de FCFA
- 1 31/12/04 31/12/08 [
Avances ef OCO?DTE;SUT__ T == 2 = ]
immobilisations incorporelies 30 0 |
Avances et acomptes sur
imo@o@sﬁorp_or_elej ___I I ____73_01 oo 2
Total r 7331 o2
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=N miflicins de FOFA

T . = N __al_uzf_m____f  3in2nms
| Produts divers & encaiser T T ———= T
Stock de matéariel d'émission 25179 | 17 393 |
Valeurs a lencaisssment ] 14 764 18 671
AVaNces au personnel 4146 363
Opérations & regulariser 7 696 ] 1345
_AuEsEmEeE'or_dre____ . New _3? 55”_ e __26272
86 055 64 562
Provisions (14 659 (16 885)
fotal - ______ﬂ_mT____ - @wen

d'encaissement,

Le stock de matériol d'émission est constifué de billets et pidces ron encore émis et valorisss ay colf moyen
pondaré,

Les autres comptes d'ordre se décemposent comme suit :

en millions de FCEA

e

3112/04 31/12/08
| Stock d'ouvrages Af 1235 | 244
| Autres stocks | 328
C21 Pana Loans 11 504 11 504
Avance solidarité UEMOA 4000 - |
Avances ot acomptes versas ayx |
fournisseurs 633 1 970 |
Autres débiteurs (ABCA, AMAO, |
CESAG, SONAM., stc) 1447 1 104 J
Comptes de passage 17774 = |
Charges payées d'avance 325 450
Dépenseas dirmmobilisations & fransférer 0 a7
Dépenses dimmobilisations ¢ classer 0 |-474 [
Dépenses do fonctionnement transférées o0 1 210
||_%ers__ e ———— e _Eﬂi____ 7l
[ Total || 37 561 | 26 472
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Note 13 - Billets et monngies en circulation

COMPTES FINANCIERS DE LA BCEAD

Cette rubrigue comprend les billets et les piéces de monnaie en circulation et détenus par les agenfs

économigues,

en millions de FCFA

Total

31/12/04 31/12/03
Billets en circulation 1 902 925 1960 638
Monnaies en circulation 85 161 67 003
1 988 086 2027 64

Note 14 - Comptes créditeurs et dépdts

Catte rubrique comprend las comptes & vue et les comptes de dépdts des banques et institufions &trangéres,

des bangues et Institutions communes, des établissements de crédit de 'Union, des Trésors nationaux et autres

comptables publics et de divers autres titulaires.

en mifions de FCFA

ANN2/04 31/12/03
Banques et Institutions étrangéres 66 004 68 620
Banques et Institutions communes &
I'Union Q6 267 89 D14
Bangues inscrites dans les Etafs 649 339 545 898
Etablissements financiers inscrits dans
les Efats 1413 1 464
Trésors Nationaux et autres comptabies
publics 399 630 416 608
Autfres comptes de depdfs 13 441 16 475
| Total 1226294 1138079 |
Les soldes s‘analysent comme suif
a) Bengues et Insfitutions étrangéres
en millions de FCFA
31/12/04 31/12/03
Comptes courants ordindires 14 330 63 870
FMI Compte n® 2 11 42
Depots @ échéance 51 354 4707
Dettes rattachées (intéréts courus) 309 1
Total 66 004 68 620
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D) Bangues et institutions communes & I'union

en millions de FCFA

1t 31/12/04 31/12/03
Comptes courants erdinaires 6 267. 13 245_
BOAD, divers comples de dépats 54 781 o0 256
Caisses refraite (CRRAE et RCPNG) 146 883 10772
CRRAE, Rembourserment prét BCFAQ 3 992 3 881
Divers 14 209 618
Defttes rattachées (intéréts courus) 135 242
Tofal 96267 | 89014

c) Bangues, Etablissements Financiers et Trésors Nationaux et autres comptables publics

Les montants inscrits concernent principalement des comptes courants ordinaires.

en miflions de FCFA

31/12/04 31/12/03
_chques inscrites dans les Etats 649 339 545 898
Etablisserments financiers inscrits dans
ies Etats 1 613 1 464
Trésors Nationaux et autres comptables
pubiics 399 630 416 408
Total 1050 582 263 970
d) Autres comptes de dépdts en milions de FCFA
il 31/12/04 31/12/03
_Dépc“ﬁs du Pearsonnel 4232 5199
Dé&podts divers (organismes publics) 8 360 11152
Autres 815 43
Dettes rottachées 34 81
T)’rc:l 13 441 16 475

Note 15 - Transferts & exécuter

Il s'agit des encours de transferts (mouvements de fonds & lextérieur de 'UMOA) et dispositions (mouvements

de fonds & lintérieur de 'UMOA) & exécuter. Cette rubrique s'analyse comme suit :

en millicns de FCFA

Total

31/12/04 31/12/03
Transferts UMOA Extérieur émis 17 9946 55632
Transferts Extérieur UMOA recus -376 862
Dispositions intrg UMOA o1 1733
Dispcsitions internes 024 1125
18 635 9252
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Note 16 - Engagements en monnales éfrangéres
Les engagements en monnaies élrangéras s'onalysent comme suit

en millions de FCFA

31/12/04 31/12/03
Correspondants hors Zone Franc 1 @]
Emprunt - IDA 4129 4428
Total 4130 | 4 E
|

Le monfant de 'emprunt IDA cormespond aux sommes décaissées par la Banque Mondiale dans le cadre du
financement des Systémes et Moyens de Paiement.

Note 17 - Engagements envers le Fonds Monétaire Internationat

Les engagements envers le FMI se présentent comme suit ;
en millions de FCFA

31/12/04 i 31/12/03
FMI Tirages ordinaires 141 1375
DTS ailoués 94 554 06 737
Facilité d'Ajustement Structurel (FAS) 504 1675
Facilité pour la Réduction de la
Pauvreté et la Croissance (FRPC) 520 699 666 879
l Total . 615 898 766 666

Les commentaires sur les engagements envers le FMI ont &té développés dans la note n° 5.
Note 18 - Provisions pour risques et charges

Les provisicns pour risques et charges se présentent comme suit
en miions de FCFA

31/12/04 Dotation Reprise 31/12/03
Provisions pour engagements
de retraite 26742 3 206 . 23 536
Provisions pour gratification pour
mé&daille du travail 545 545
Total 27 287 3751 23 536 |

Les provisicns pour engagements de refraite sont constituées au fitre des indemnités de départ a la retrai-
te du personnel. La provision pour gratification pour médaille de travail a été dotée pour la premidre fois
en 2004,
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Note 19 - Autres passifs

Catte rubrique se ventile comme suit
en millions de FCFA

31/12/04 31/12/03
mcoissemem non disponikles 16 334 21 507
Fonds d'Actions Communautaires 37 375 32 059
Fonds d'actions spécifiques 10 948 10 948
Créditeurs Divers Etatfs 18 844 20 004
Opérations & régulariser Passif 242 187
Créditeurs divers / BRS-5A 24000 24000
Autres comptes d'ordre 72 409 57 099_
Total 180 152 165 804

Le Fonds d'Actions Communautaires UMOA o &lé créé en avril 2000 pour soutenir les actions dintégration éco-
nomigue des pays membres de 'UMCA, que les Autorités de la BCEAO pourraient decider de mettre en ceuvre.

Le Fonds d'Actions Spécifiques a été créé en avrit 2000 en vue du financement des actions que les Autoriles de
la Bangue pourrgient décider de mettre en ceuvie en faveur du personnel.

Les Fonds créés sont alimentés par dotation en compte de résultat et non par affectation du résultat de l'exer-
cice, comme recommandé par les narmes IAS. Toutefois, les dotations effectuées aux Fonds sont soumises a
l'approbation du Conseil d'Administration.

Le compte Créditeurs Divers / BRS-SA a enregistré le capital du Holding BRS-SA en atftente de la levée du
séguestre.

Les auires comptes d'ordre se décompasent comme suit
en millions de FCFA

31/12/04 31/12/03

Personnel créditeurs 553 3
Fonds d'aide & la premiére construction 878 868
impdts ef faxes recouvrables 322 7S
Créditeurs divers 20 381 39 447
Centre médical BCEAO-CRRAE 692 | 2 686
Charges & payer 1760 3125
Charges de congés & payer 2 841 2610
Fournisseurs, dettes en compte 33875

Retenue de garantie 653 641
Fonds de solidarité africain 7278 77278
Comptes de possage

{CDP inter applications) 2240 -
Cormptes de régularisations passif / Caisse 128

Divers 808 66
Total 72 409 57 099
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Note 20 - Capital et réserves

Le capital et les réserves s'analysent comme suit
en miflions de FCFA

g 31/12/04 31/12/03
Capital social 134120 | 134120
Prime de fusicn 43 b87 43 587
Réserve statutaire 59 B30 58 482
Réserve Générale 49 424 42 739
Réserve spaciale Rédvaluation 11/01/94 18 900 18 Q00
Réserve spéciole Réévaluation Or 11/01/94 77 234 77234
Ecart spécial réévcluation or b 556 0
Ecart de réévaluation Immeubles 10¢& 584 106 584
Réserve sur Risques de refinancement 19 685 20740
Réserve de réévaluation des devises 138 511 138 511
Fonds pour risques bancaires genéraux 48 000 48 000

| Report & nouveau 381 160 381 190

.I Total 1083 641 | 1070 087

Le capital social n'est pas divisé en actions. || est souscrit a parts égales entfre les huit Efats membores. Les
comptes de capital et de réserves ne tiennent pas compte de la répariition du résulfat de l'exercice,

La réserve sur risques de refinancement, le Fonds pour risques bancaires généraux et la Réserve de réévalua-
ticn des devises onf &té reclassés dans les réserves.

Note 21 - Rés
ultat en millions de FCFA

31/12/04 31/12/03 |

Résultat en attente d'affectation 19 276 | 9116 |

Commentaires sur le compte de pertes et profits
Les proauits ef les charges sont classés en trois catégories

- les produits et charges d'exploitation monétaires et bancaires liés aux fonctions de gestion des réserves de
change, de bangue des Etats et de bangue des bangues ;

- les dépenses d'entrefien de la circulation, les frais générauyx, les dotations oux amortisserments et provisions ;
- les preduits et charges exceptionnels, les receties ef dépenses sur exercices antérieurs.

Les &léments du compte de résultat sont clossés de fagon & faire ressortir sept niveaux de scldes de gestion
significalifs ef le résultat net de l'exercice.

Note 22 - Résultat net dintéréis
Les produits dintéréts sont essentielement constitués

- de la rémunération des avoirs extérieurs en dépdt dans le compte d'opérations, tenu en euro, et ouvert dans
les livres du Trésor francais, en vertu de la Convention de Compte d'Gperations ;

- du placement de ia trésorerie de la Banque Centrale, principalement aupres de |a BRI ;
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- des produfits sur les opérations de crédit :
- des intéréts acguis sur les DTS détenus.
Les charges d'inféréts incluent ¢

- les intéréts servis aux dapdts ;

- les inftéréts et agios versés au FMI;

- les inféréts liés aux epérations de crédit ;

- les charges financigres payées aux correspondants &trangers.

Le résultat net dintéréts s'analyse comme suit ;

en mifiions de FCFA

31/12/04 31/12/03

1 - Produits d'intéréts 118 846 126 781

= Produifs sur les avoirs extérieurs 106 647 1 113 484

- Compte d'opérations 106 221 112 926

- Intéréts sur avoirs en devises 426 558

* Produits recus du FMI, 240 259

* Produifts en autres devises 186 209

= Produits sur opérations de crédit 12199 13 297

- Refinancement 324 542

- Titrisation 8 12

- Consolidation Concours Statutaires 16 704 11743

- Intéréts solde déb. Craances gelées & conse. 286 148

- Produits sur avances Tifres c'Etat 394 67

- Pénailités sur Réserves cbligatoires 483 285

2 - Chorges d'intéréts 17 419 22 389

- Inféréts varsés aux Trésors Nationaux 11 899 13 704

- Intéréts versés aux autres Organismas 2 376 2077

- Intéréfs sur Titres d'Ctat 1434 2070

- Intéréts versés au FM 1683 | 4538

- Inféréts versés aux autres correspondants 27 0

3 - Résultat net d'intéréts (1 - 2) 101 427 104 392

Note 23 - Résultat net de change

Le résultat net de change se présente comme suit ; en millions de FOFA
i 31/12/04 | 31/12/03 |
| 4 - Prodults sur opérations de change 41 661 . 4 206 .

5 - Charges sur opérations de change 22 030 4173

6 - Résultat net de change (4 - 5) 19 631 33
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La ventilation par devises des produits sur opérations de change se présente comme suit

en mifions de FCFA

r Produits divers

- 3112/04 31/12/03
Dollar canadien (CAD) &6 43
Franc suisse (CHF) 554
Droit de Tirage Spécial (DT5) 37 913 Q08
Livre sterling (GBP) 370 74
Yen japonais (JPY) 310 2627
Unité de Compte de I'Afrique de 'Cuest (UCAO) 454
Dollar américain (USD) 1994 554
Total M6l 4206 |
La ventilation par devises des charges sur opérations de change se présente comme suit B o FCEA
| 31/12/04 31/12/03
Dollar canadien (CAD) 23
Franc suisse (CHF) 480 46
’ Droit ae Tirage Spécial (DTS) 17 745
Livre sterling (GBP} 1136 614
Yen japonais (JPY} 457 523
Unité ae Compte de lAfrigue de 'Ouest (UCAD) 672 -
Dollar americain (USD) 1517 220
| Total 22030 4173
Note 24 - Résuttat net des commissions on millions de FCFA
31/12/04 NN208
| 7 - Commissions pergues 23 30
8 - Commissions versées 80 1724
! 9 - Résultat net des commissions (7 - 8) (579 (1694)
Note 25 - Autres produits ordinaires
Les autres produits ordinaires comprennent | e milions de FCFA
| 31/12/04 31/12/03
26 255 1 656
L Recettes en atiénuation de dépenses 166 305
Total 26 421 1961

o e el L e
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Au 31 decemibore 2004, les produits divers comprennent principalement le transfert de charges de 25061 mil-
lions correspondant & lactivation des dépenses d'acquisition de signes monetaires nouveaux en remplace-
ment des billets démonétisés de la gamme 1992,

Note 26 - Entretien de la circulation

Les dépenses d'enfretien de la circulation s'analysent comme suit

en milfions de FCFA

Total

31/12/04 31/12/03
Achat de signes monétaires 38 975 19721
Variation de stocks de signes monétaires -8 121 -2 665
Assurances de signes monétaires 1202 585
Transports de signes monétaires 5612 4 858
37 668 22 499

La variation importante de dépenses d'entretien de la circulation ost lide d la mise en place de signes moné-
taires nouveaux, consécutive & Popération de démonétisation des billets de la gamme 1992, entreprise dans le
cadre de la modermisation et de la sécurisation accrue de signss monétaires.

Note 27 - Frals généraux

Les frais géneraux se présentent comme suit ;

en millions de FCFA

31/12/04 31/12/03
Dépenses des organes de 'UMOA 488 621
Dépensas de Personnel 54 240 47 325
Impots et taxes non recouvrables 47 46
Travaux et services extéreurs 11 830 10 881
Transports et déplacements 2011 27469
Frais divers de gestlion 2 869 3274
Frais de représentation 182 346
Total 71 867 66 262

Les dépenses da Personnel comprenneant les rémunérations, les allocations familicales, les charges scciales, les

frais médicaux et les ceuvres sociales.

Au 31 décembre 2004, les effectifs du personnel étaien! répartis comme sult :

31/12/04 31/12/03
_;ersonnel d'encadrement 1428 1343
Personnel non cadre 24462 2454
Total 3890 3797
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Note 28 - Dotations nettes aux amortissements et provisions

Cetie rubrigue s’analyse comme suit

COMFPTES FINANCIERS

en millions da FCFA

31/12/04 31/12/03
Dotations aux amortissernents 16 084 14 952
Dotations aux provisions 5670 4203
Reprises de provisions (5178 (12 902)
Total 16 576 6 2sﬂ
Note 2¢ - Produits hors exploitation
Les prodults hors exploitation comprennent en miions de FCFA
31/12/04 /12003
Profits sur exercices antérieurs 1055 3154
Profils exceptionnsls 278 82
Total 1333 3236
Note 30 - Charges hors exploitation
Les charges hors exploitation se présentent comme suit on millions de FCEA
31/12/04 31/12/03 |
Dépenses sur exercices antérieurs 2571 4543
Charges exceptionnelles 797 255
Total 3 368 4798
Note 31 - Engagements hors bilan
en millions de FCFA
[ 31/12/04 31/12/03
Engagements donnds sur filrisation de concaours
consolidés 55 408 82512
Autres engagements donnes 1441
Opérations de change au complant en devises 159
Autres engagements regus 61 396 66 098
Accords de consclidation 137 540 137 540
Valeurs sous clossier 27 552 26 817
valeurs publiques suivies pour compte Tresors
nationaux 187 442 186 533
Valeurs publigues nanties A00 -
Participations & libé&rer 291 3446 141 423
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Engagsmments donnés sur tifrisation de concours consolidss

Il s'agit des engagements de garantie de remboursements donnés aux détenteurs de concours consolidés titri-
ses en cas de défaillance des Etats émetteurs,

Opérations de change au comptant en devises

Ala cldture de l'exercice 2004, la Bangue détient deux contrats : une position & l'achat de 330 000 USD contre
FCFA, couverte par une position & la vente 330 000 de USD contfre EUR. Ces contrats, conclus le 30 décembre
2004, arrivent & échéance le 4 janvier 2005. lls ont &6 réévalués aux mémes cours que ceux Jlilisés pour les
avoirs en monnaies étrangéres,

| Contrats de change au comptant (en doliars) Montant du contfrat
(contrevaleur en millions de FCFA)
Achat 159
Vente 159

Aufres engagerments recus

Cefte rubrique comprend les valeurs publiques regcues en garantie de refinancement et les cautions fournies
par les fournisseurs de la Banque & fitre de garantie des acomptes et avances sur achat ou travaux qulils ont
recus.

Cette rubrique s'analyse comme suit _
en miffions de FCFA

31/12/04 31/12/03
Valeurs regues en gorantie d'avance | 57 356 64 583
Cautions regues en garantie 4 040 1515 |
Total 61 396 | 66 098

Accords de consolidation

Il s'agit des accords de consolidation de certains Etats de I'Union suivis pour des raisons statistiques par g
Bangue.

Valeurs sous dossler

Cetle rubrigue comprend les valeurs souscrites par les Etats a 'ordre dinsfitutions financiéres interncrtionales en
représentation de souscriplions en monnaie nationale. Ces valaurs sont suivies par lka Bongue pour le compte
des Etats et des institutions financiéres internalionales,

Valeurs publiques suivies pour compte des Trésors Nationaux

Il s'agit de valeurs dématérialiseas émises par les Trésors nalionaux et sulvies en compte par la Bangue. La
BCEAO. agissant en qualité de mandataire des Etats de 'Unicn, est chargée de la compensation de ces valeurs
publigues (&émises par lintermédiaire de la Bangue) et de leur gestion.

Valeurs publiques nanties

Il s'‘agit de valeurs publiques en compte gagédes auprés de la Bangue par les établisserments de crédit,
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Participartions & fbérer

Il s'agit des actions liéas qu capital non appelé des institutions dans lesquelles 1 BCEAQ est actionnaire, notam-
menl la Bangue Quest Africaing de Deéveloppement (290.479 milllions de FCFA en 2004 contre 140,559 millions
de FCFA en 2003 pour des actions libeilées en FCFA) of Afreximbank (867 rmillions de FCEA en 2004 contre 335
milions de FCFA en 2003 pour des actions libellées en UsD).

En 2004, le capital de la Bangue Ouest Africaineg de Développement d até augmenté de 336,800 milions de
FCEA dont 151.600 millions ae FCFA d lipérer par la BCEAQ.

Note 32 - Procédure judiciaire

Au 31 décembre 2004, Il avait cerfaines actions en justice contre la BCEAQ dont le risque financier n'est pOs
significatif. Aucune provision m'a &fé constituge sur recommandation des conseils juridiques. Car la Bangue joult,
en toutes matiéres, de Mmmunité de juridiction et dexécution dans les pays ol les actions étaient en Cours,
notamment lensemble du teritoire de 'union Monétaire Ouest Africaine en veriu de ses Textes de base. ainsi
que le territeire frangais, en application de raccord de Coopératfion du 4 décembre 1973 entre ia Républiaue
Frangaise et ies Républiques membres de 'UMCA.

Par ailleurs, dons le cadre dles agressions armées perpétrées contre certaines Agences Auxiiaires de Cote
d'ivaire, 'a BCEAO @ entrepris des actions judiciaires, tant en Cote d'ivoire gue dans ies autres Efals de I'Union
ot en France. Parsa constitution de parfie civiie, ja BCEAO entend obtenir réparation des préjucices subis dans
Ig mesure ou ces affaques amées mettent en jeu la responsabilité directe de lautorité publique. Ces aftagues
ne devraisnt avoir, par conséquent, aucun impact sur la situation financiére et Fexploitation de la Bangue

Cenftrale.
Note 33 - Evénements postérieurs & la cidture de lexercice

Aucun événement significatif posterieur & la date du 31 décembre 2004, &t gui n'aurdit pas &té pris en comp-

te pour Iétablissernent des comptes, n'est intervenu.
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Note 34 - Ventilation de l'actif et du passif Par monnaies

En 2004, la ventilation Par monnaies se présente comme suit :

en mifiions de FCFA

ACTIF J EURO usD ]7 DTS ALTRES CFA TOTAL
DEVISES
.n':'\'u'CliFS EBn EI.?__ __\/‘ _—__EBH _‘ o = TMB—O'/_
AVOIrs sur fe Fonds Mon, international 28 612 28612
Avairs en maonnaies strangéres 3 499 468 7921 & 387 3813776
Créances sur les Stablissements de crédit I / 468 468
Creances sur les établissernents financiers 1994 1904
Créances sur les Trésors Nationaux 475 262 475 262
Opérations p/c Trésors Naticnaoux 509 717 599 717
Immobilisations &HB7 226 680 | 227 367
Alfres Actifs 48 348 5 70 995 71394
— 1 7 -
TOTAL (1) 3499 514 253 743 28 612 6392| 1375116 51563399
=t L L I =
PASSIF EURO uso DTS AUTRES CFA, TOTAL
DEVISES
- == i A= __‘ . I_ —
Bilets et monnaies en circuiation f | 988 086 1 988 086
Comptes créditeurs et dépodts 200 54 2212 49 140 1154 348 1224 294
Transfert & exécuter 18 635 18 635
Engagements en monndies étrangeres 1 4129 4130
Engagements envers le FMI 415 898 615 898
Autres Passifs | 1310356 | 1310386
| e N
TOTAL (2) 20 596 2213| 620027 49140 4471423| 5163300
ECART(1-2 3 478 920 251550 | (591 415 (42 748) |(3 0956 307) 0
I —_— o — — s ==—1 | — == ||
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Note 35 - Ventilation de 'actif et du passif par zones géographigques

En 2004, la ventilation des actifs et passifs par zones géographicues se présente comme suit

en milions de FCFA

ACTIF FUROPE | AMERIQUE ASIE AFRIQUE & TOTAL
DU NORD M. ORIENT
Avoirs en or 219 822 | 24 985 244 807
Avairs sur le Fonds Mon. International 28 612 28 612
Avoirs en monnaies étrangéres 3 500 657 8 089 | 574 4456 35813776
Créances sur les éfablissernents de crédit 468 468
Créances sur les établissements financiers 1994 1904
Créances sur les Trésors Nationaux 475 262 475 262
Opérations p/c Trésors Nationaux 569 717 569 717
Immobilisations 3632 223735 227 367
Autres Actifs 71 396 71 396
TOTAL (1) 372411 36 701 574 1402013 5163 399
PASSIF EUROPE | AMERIQUE A3IE AFRIGIUE & TOTAL
DU NORD M. ORIENT
Billets et monnaies en circulation 1 @88 086 1988 08¢
Comptes créditeurs ef dépdts 20 594 2212 1203 486 1 2246 294
Transferts & exécuter 18 635 18 635
Engagements en monnaies éfrangéres 0 4130 4130
Engagements envers le FMI 615 898 615 898
Autres Passifs 1 310 356 1310 356
TOTAL (2) 20 596 622 240 0| 4520563 5163 399
ECART (1-2) 3703515 | (585539 574 /(3118 550) 0
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Note 36 - Ventilation de 'actif et du passif par échéances

En 2004, la ventilation par échéonces se présente comme suit

en miflions de FCFA

Rapport Annuel de la BCEAD - 2004

ACTIF 0-1mols | 1-6 mols &6-12mols |Plusd'unan|  TOTAL
Avoirs en or 244 807 244 807
Awvairs sur te Fonds Mon. Intemational 28 612 28 612
Avoirs en mennaies étrangéres 3 5117460 2016 3513776
Créances sur les établissements de crédit 4568 468
Créonces sur les établissements financiers 1994 1994
Créancsas sur les Trésors Nationaux 36 590 20 307 18 809 398 956 475 262
Opérations p/c Trésors Nationaux 10198 51 995 52 583 484 941 599717
Immobilisations 7 331 220036 227 347
Autres Actifs 32 540 1 04¢ 37 807 71 396
TOTAL (1) 3 834 429 114 789 72441 | 1141740 | 5163399
PASSIF O1mols | 1-6 mois 6-12 mois | Plus d'un an TOTAL
Billets et monnaies en circulation 1988 086 1988 086
Comptes créditeurs et depdts 1761115 65179 1226 294
Transferts & exécuter 18 635 18 635
Engagements en monnoies étrangéres 1 4129 4130
Engagements envers le FMI 13 802 40 319 54126 507 951 615 898
Autres Passifs 457320 Q3 P66 3088 | 1167512 1310 3556
TOTAL (2) 3227129 134 285 57214 | 1744771 5163 399
ECART (1-2) 607 300 (19 496) 15227 | (603 031) 0
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UMOA - COURS MONDIAUX DES PRINCIPAUX PRODUITS D'EXPORTATION

2002 2003 2004 2003 20104
lertrim. 2etim.  3etrim. 4etrim. AJer trim. 2e trim.  3e tim. d4e trim.
Prix moyens de la période en francs CFA [ kg

CACAD

Prix indicatif O.1.C C. 1227 1026 B17 1307 1019 926 852 822 775 863 808
CAFE

Prix indicatif robusta Q.1 C., 452 469 415 528 461 461 424 431 446 410 373
COTON
| Indice A Liverpool 664 796 652 765 727 780 910 821 715 573 498
HUILE D'ARACHIDE BRUTE

Toutes origines Rotterdam 479 714 610 586 758 854 658 629 645 596 569
HUILE DE PALME

Sumatra C.I.F. N.W, Europe 269 258 250 272 242 241 276 276 272 236 2@

Saurces : Reuters, Qil World, Bulletin du CNUCED, BCEAO.

INDICES DES COURS MONDIAUX EXPRIMES EN FRANCS CFA DES PRINCIPAUX PRODUITS DE BASE EXPORTES PAR L'umMoa
2002 2003 2004 2003 2004
fertrim. 2etrim. 3etim. 4etrim. Ader tim. 2etrim. 3etrim. 4e trim.
Indices moyens - Base 100 année 1980

INDICE GENERAL 1577 1625 1471 1700 1616 1604 1582 148,9 1477 1476 144.4
dont produits vagétaux 1659,9 177.5 1582 1864 1764 1748 1725 1614 159.7 1596 156,1
- CACGAD 11,5 93,3 74,3  118,8 92,6 84,2 77,5 74,7 70,5 78,5 73,5
- CAFE 33.0 34,2 30,3 38,6 33,6 33,6 30,9 31,4 32,5 29,9 272
-l'.'HéE_Ig_lanux 956 1140 109.6 105,3 114,5 1230 1131 1128 1176 106,8 101,3
- Bois 5084 5084 5084 5084 5084 508,4 508,4 5084 5084 5084 5084
- Coton 64 91,5 75,0 87,9 83,6 89,7 1047 944 82,2 65,9 573

Sources : BCEAD
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POSITION NETTE DES ETATS DE L'UNION VIS-A-VIS DU F.M.L.

31 décembre

2002 2003 2004
. UMOA - Position globale
* Département des D.T.8 - Allocations 118,6 118,6 118,6
- Disponibilites 9,0 10,9 6,3
- Quote-part 855,8 8558 855,86
- Positions de réserve 28,9 294 294
Départemnenit géneral - Encours des tirages 0,0 0,0 0,0
dont : .Tranches de crédits 0,0 0.0 0,0
Accés élargi = - =
Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss. - Encours des préts 935,3 817.,6 653,3
Facilité d'Ajust. Structurel - Encours des préts 0.0 0,0 0.0
Bénin

Département des D.T.S - Allocations 9.4 9.4 94
- Disponibilités 0,1 0.1 0,01
Département général - Quote-part 61,9 61,9 61,9
| - Positions de réserve 2,2 2,2 22
* Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss. - Encours des préts 52,8 49,2 42,0
‘ Facilité d'Ajust. Struct. - Encours des préts 1.1 0,0 00

‘ Burkina
Département des D.T.S - Allocations 9.4 94 9.4
} - Disponibilites 0,3 0,2 0.1
i’ Département genéral - Quote-part 60,2 60,2 60,2
- Positions de réserve 7.2 7.3 7.3
Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss. - Encours des préts 88,3 81,8 733
Facilité ¢'Ajust. Struct. - Encours des préts 47 21 0,3

Source : Fonds Monétaire International.
N.B. : La Facilité pour la Réduction de la Pauvreté et la Croissance a remplacé, le 22 novembre 1989,
la Facilité d'Ajustement Structurel Renforcée.
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POSITION NETTE DES ETATS DE L'UNION VIS-A-VIS DU F.M.I.

Cote d'lvoire

Département des D.T.S

Département général

Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss.

Guinée-Bissau

Département des D.T.S

Departement général

Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss.

Facilité d'Ajust. Struct,
Mali

Département des D.T.S

Département général

Facilité Réduct. Pauvreté st Croiss.

Facilité d'Ajust. Struct.

Source : Fonds Monétaire International.

- Allocations
- Disponibilités

- Quote-part

- Positfons de réserve

- Recours au crédit du Fonds
Acces élargi

- Encours des préts

- Allocations
- Disponibilités

- Quote-part

- Positions de réserve

- Recours au crédit du Fonds
Dant : . Tranches de crédits

- Encours des préts
- Encours des préts

- Allocations
- Disponibilités

- Quote-part
- Positions de réserve

- Encours des prats
- Encours des préts

2002

37,8
0.9

3252
0,4

3611

1,2
03

14,2

9.8

15,9

93,3
8,8

121,2
0,5

31 décembre

2003

37.8
0,2

325,2
0,6

286.0

1,2
08

14,2

9,1

15,9
0,6

93,3
89

13,6
0,0

N.B. : La Facilité¢ pour la Réduction de ia Pauvretd et la Croissance a remplaceé, le 22 novembre 1999,
la Facilité d'Ajustement Structurel Renforceée.
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2004

37.8
0.1

325,2
0,6

200,5

1,2
04

14,2

82

15,9
0,4

93,3
8.9

932
0,0




POSITION NETTE DES ETATS DE L'UNION VIS-A-VIS DU F.M.l.

31 décembre

2002 2003 2004
Niger
Département des D.T.S - Allocations 9.4 9,4 9.4
- Disponibilites 0.5 1.8 0,6
- Quote-part 65,8 65,8 65,8
Département général - Positions de réserve 8.6 8,6 8,6
- Recours au crédit du Fonds 0,0 0.0 0,0
dont ;. Tranches de crédits 0,0 0,0 0,0
Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss. - Encours des préts 78,3 88.4 87.2
Facilité d'Ajust. Struct. - Encours des préts 0.0 0,0 0,0
Sénégal
Département des DTS - Allocations 245 24,5 245
- Disponibilités 6,7 7.1 47
- Quote-part 161,8 161,8 161.8
Département général - Position de réserve 1.4 1,5 1,5
- Recours au crédit du Fonds 0,0 0,0 0,0
dont : .Tranches de credits 0,0 0,0 0,0
Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss. - Encours des préts 185,8 161,3 131,5
Facilité d'Ajust. Struct. - Encours des préts 0,0 0,0 0,0
Togo
Département des DT.5 - Allocations 11,0 11.0 11,0
- Disponibilités 0.2 0,1 0,01
Département général - Quote-part 73,4 73.4 734
- Positions de réserve 0,3 0,3 0,3
Facilité Réduct. Pauvreté et Croiss. - Encours des préts 38,0 28,2 17,4
Facilité d'Ajust. Struct. - Encours des préts 0,0 0.0 0,0

Source ; Fonds Monétaire International.

N.B. - La Facilité pour la Réduction de la Pauvreté et la Croissance a remplacé, le 22 novembre 1999,
la Facilité d'Ajustement Structurel Renforcee.
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UMOA - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milfiards de francs CFA

PIB au prix du marcheé 205113 21 2336 22 1841
PIB marchand 18 045,7 18 640,1 19 456,5
Secteur primaire 56417 5 B68.0 5715,
Agricullure, Elavage, Sylvicultura, Fordt, Pache 56417 5 B68.0 5715.0
Secteur secandaire 4128,7 4120,0 4 5085,
Indizstries extractives 384 2 3301 4011
Indugtries manufacturiéres 26036 25485 2748 4
Eleciricitd. Gaz, Eay #05.0 4370 520,56
Batiment, Travaux pablics 72549 T44 4 8293
Secteur tertiaire B 2752 B 6521 82331
Commearce de gros et de détall 20621 25744 3261.9
Transports: Entrepots et Communications 10340 11227 12136
Aufres services marchands 25338 2734 27936
Droits-et taxes sur importations 17455 18212 1964 0|
Senvicas non marchands 24657 25934 2727,
Imponations de biens at sSErvices 70322 7 480.5 B8104.0
Ressources = emplois 275435 28 7140 30 288,1|
Consommation finale pubilique 3188,0 3 1861 33978
Consommation finaie privie 14 474 5 15 204 5 161330/
Formation brute de capital five 32239 33184 35423
Varistion de siocks -340.3 2116 85,5
Exportations de biens et services 6998 2 6 7931 7 118.4|
Defigtaur du PIB 102 4 100,6 10716
Taux de croissance du PIB nominal (%) 3.8, 3.5% £.5%,
Taiix de croissance réel (%) 1.5% 2.9% 2.8%
Fopulation (milions) 76,4 78,6 80,8
PIB & prix colrant par habitant (milliers de F CFA) 2685 2701 2745

Souree : Instituts Nationaux de Ja Statistique.
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BENIN - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milliards de francs CFA
PIB au prix du marché 1857.0 2 0675 2115
[PIB marchand 17582 18654 19108
Secteur primaire. 660.6 663,5 679,3
Agricullre, Elevags, syiviculiure, Foréi, Peche 5606 663.5 6793
Secteur secondaire 2653 2836 2871
Indusirias axtractives 43 4.7 50
Indusines manufachunierss 166,1 71,2 172.8
Elecincte, Gar, Eau 20,8 255 25.8
[Batment. Travadx Pubics 743 B2.2 B35
|Sactaur tertiaire B3az3 908,32 Q44 2
Commarca de gros et de dstail 3245 350.1 362.8
Transporis, Enrepdts at Communicalicns 13,5 161,0 67,7
Autres services marchands 1B0.5 186,3 2034
Droils &l taxes & limpaortation 1698 201.9 2103
[Servives non marchands 198,58 2121 20,9
Imporiations de biens et services 618,86 &23.4 571.8
Ressources = emplois Z575,6 7 6808 2703,1]
Consommation finale publique 241,1 2610 2728
Consammation linMe prives 1 555,2 18856 76283
Farmation bruta de capial ixe am,2 4041 KLTH.
Variation de stocks 82 15,7 30.8
Exporiaions de biens el servicas 4182 4145 3864
Dafialour du FIE 1023 i01.7 1004
Taux de crolssance du PIB nominal (%) B.8% 56% 3,1%
Taux de crolssance réal (%) 4, 4% 32.9% 2.7%
{Population (millions) 5,9 7.1 T4
[FIE 2 prox courant par habitant {milliers de F CPA) 2851 281.0 7898

“Eanree - insti Nalonal g & Sabstque Bl e {Analyse Econtimigue:

BURKINA - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milliards de francs CFA

PIB au prix du marché 22799 24784 26271
[Fi8 marchand 18917 2 0800 23201,1
Saecteur primain 74T B 78,2 7251
Agricullure, Elevage, Sylviculue, Forel, Peohe 747.8 Ti4,2 725.1
Secteur secondaire 595.0 7683 1217
Industries sxiractives 1.4 1.5 1B
Industries manufaciunidnes: 522 3371 3073
[Efecincile, Gaz, Eau 52,2 3370 3073
|Batirmant, Travaux publics 892 ol.5 1115
Secteur lertiaire 7612 B28.3 0441
Commerce de gros &t de datail 2825 3088 3648
Fransports, Enlrepiis Communications 78.6 B0 BE &
Autras services marchands 2284 2600 2854
Droits et Taxes a mportabon 1617 168.6 1953
Servipes non marchands 388,2 3544 4760
Importations de hiens el sanices: 481,56 5338 503.0
Ressources = emplots 297348 33030 34158
Consocmmalion finale publigue 5012 5122 5503
Consommation finale prives 18397 1 BOEA 18258
Formation brule de capital fixs 4409 4502 5750
\Varabon de siocks 215 285 =21
Exporiabons de biens &t services 1881 2129 2621
D&Nateur du PIB 104.3 100.7 018
Toux o= crowssanca du PIB nomiral (Ja) 5.1% B.1% B.0%
Taux de croissance néal (%) 4.6% 8,0% 4. 0%
Popuiation (milliens) 12,7 13,0 EE]
PIE & prix courant par habian! {miliers de F CFA] 1794 160.4 197 1

Source : Institut National de la Statistique et de la Démographie.
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COTE D'IVOIRE - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milllards da francs CFA

PIB au prix du marcha 80111 7 984,3 8 1785
PIB marchand 69437 68373 6 972.8|
Secteur primaire = 20588 20399 18959]
Agricultura, Elevage, Sylvicullure, Forél, Piche 20688 2 039,9 1 8958
Secteur secondaire 18352 17289 1887,0
Industries exiractives 44,8 89 4 116.4
Industrias manufacturiéres 1378,3 1246,0 13313
Electncits, Gaz, Eau 1825 179,5 1904
Batiment, Travaux publics 224 6 214.0 2489
Secteur tertiaire 30556 3 D685 3189.9
Cormmerce de gros et de détail 10014 1054,0 11411
Transports, Enlrepdts. Communicafions 3371 3564 81,2
Autres services marchands 10585 1078.7T 1 065,7
Diroite o laxes & Iimportstion 568,86 5784 601,89
Services non marchands 10614 1 147,0 12057
Importations de biens ef services 27883 289124 34145
Ressources = emplois 10 7394 108867 11 583,0|
Consommallon finaie publigue 12008 10935 11840
Consommation finsle privée 4 7785 52418 5811,
Fatmafion brute de capital fixe 2076 7198 TET.5
Varatlon de stocks 9.2 320 8.2
Expartations de biens i sarviges 4000,7 374956 319215
DéHateur du PIB 1035 1014 1008
Taux de croissance du PIB nominal {%) 1.8% -0,3% 2.4%
Taux de croissance réel (%) -1.6% -1,7% 1.6%
Population {millions) 18,3 18.0 19,8
PIB & prix courant par habitant (milliers de F CFA} 4377 4211 416.3

Source ; Direction de la Conjonciure &t de la Prévision Economigue

GUINEE-BISSAU - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milliards de francs CFA

PIB au prix duv marché 141,9 138,7 1450
PiB marchand 130,3 1277 132.8)
Sectaur primaire 80,0 78,8 81,0
Agriculure, Elavage, Sylviculiure, Forél, Péche 0,0 78,8 #1,0
Sectaur secondaire 18,4 174 17,8
Indusines extractives
Indusities manufacturiéres 14.8 14.0 1£.2
Electioie, Gaz, Eau
Batiment, Travaux publics 35 34 36
Secteur tertialre 32,0 31,5 34,0
Commerce de gros of da déts) 2356 22,8 24.8|

ransports, Entrepois et Communications 8.7 a7 6,1
Autres services marchands 0.5 0.5 0,6
Dralle el axes & Nmpoetation 22 24 25
Services non manchands 11.5 10,9 122
Importations de bienz et services 5.9 58,9 B5.8
Ressources = emplois 201.8 187,6 210,8)
Consommation finale publique 19,4 225 24.8|
Consommation finsle privie 120,5 1099 1126
Formation brute de capital fixe 18.5 234 228
Warlation de stocks
Exportations de hiens et sarvices 43,4 41,3 50,6
Déflateur du PIB 1048 a7, 1 102.3
Taux de croissance du PIB nominal {%) -2, 7% -2,3% 4,6%
Taux de croissance réel (%) -71,2% 0,6% 2,2%
Population (millions) 1,2 1,2 1,3
FIB & prix courant par habitant {milliers de F CFA) 117.8 1130 1159

Source : Direction de la statislique.
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MAL! - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milliards de francs CFA
|PIB au prix du marché 22226 24536 25511
PIE marchand 19736 21783 22619
Secteur primaire 665,56 865,0 B19,7
Agriculiure, Elevage, Sylvicuiture, Fordl, Péche 6656 8650 818.7
Sectour secondaire: 564.8 494.3 569.4|
Industries exiractives 2287 1821 162.3
Indusiries manufaciurides 171.0 154,5 2477
Electricits, Gaz, Eau 36,6 40,1 428
Batiment, Travaux publics 118.5 117.6 116.6
Secteur tertiaire 7432 818,0 E72.8
Commerce de gros et da detsl 2136 154 3235
Transports, Entrepols 61 COMImUnicatons 96,6 105,2 116,58
Autres services marchands 1618 187.5 1736
Droits et taxes a (fmporiation 211.2 2309 280.3
Servicas non marchands 245.0 2753 2882
Imporatons de biens et senvicas TEG,2 B54.7 a7
Ressources = emplois 29888 33083 3 388,2
Consommation finale publique 368,27 4453 4726
Coneommation finale privie 15432 15543 17181
Formation brute de capital fixe 4395 M2 5 4466
Varnation do stocks -82.8 186,6 502
Exportations de buns el services 720,71 659,06 67,7
Déllateur du PIB 86,3 102,68 0.7
Taux de croissance du P1B nominal (%} 0,5% 10,4% 4,0%
Taux de crosssance réel (%) 4.3% 76% 2.2%
Populaiion (milions} 10,5 10,7 10.8
BIB & prix courant par habitant (milliers de F CFA} 207 2283 234.0
Source : Direction Nationale de la Statistique et de ['informatique
NIGER - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT
2002 2002 2004
Miliiards de francs CFA

PIB au prix du marché 14054 13837 1441,_!4
PIB marchand 1248,7 12364 1293.8
Sectour primaire 564,0 5318 5217
Agriculiure, Elevage, Sylviculture, Forél, Pache 5640 531.8 521.7
Secteur secondaire 162.1 169,1 185.2
Industries extraciives 292 30,0 355
Industries manufacluriéres B2.8 BET g2.8
Eloctricite, Gaz, Eau 16,0 161 16.6
Batiment, Travaux publics 340 36,3 40,3
Sectour tertiaire 522.6 535.5 586,9
Commerce de gros et de détalil 1823 2004 190.9
Tranapors, Entrepots et Communications: B15 a52 899
Autres sarvices marchands 1469 1522 1856
Droits el taxes sur importations 102.9 a7 7 1205
Servicea non marchands 156,7 1473 1485
Imporations de biens el sarvices 3654 ,8 3958 406 4
Ressources = emplois 1770.2 17795 1849.7
Conscmmation finala prbllque 254,2 239,7 2425
Consommation finale privae 10953 10721 1143.7)
Formation brute de capital fike 1705 1673 1721
Variation de stocke 333 58,1 44 B
Exportations de bians el services 2169 2413 2466
Deflateur du PIB 103 4 95,6 1034
Taux de croissance du P18 nominal (%]} 8.3% -1.5% 4 3%
Taux de croissance réal () 5,8% 3.0% 0.9%
Population (millians) 1.8 12,0 124
PiE 4 prix courant par habitant (milllers de F CFA) 1210 1153 1165

i

Source - Diraction de la Statistique et des Comptes Nationaux.
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SENEGAL - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004
Milkards de francs CFA

PIB au prix du marche 3 4671 37255 40237
PIB marchand 3170,7 3 426,7 3 7024
Secteur primalre 472,3 5682 588,0
Agricullure, Elavage, Sylvicullure, Forél, Pache 4723 5682 5880
Secteur secondaire 712,7 749,7 8193
Industries extractives 38.4 46,0 44 8|
Industries manufacturéres 4449 4463 485.8|
Electricilé, Gaz, Eau 706 84.5 8,4]
Batiment, Travaux publice 1588 172,9 197.8]
Secteur teriiaire 1 985,7 2108,8 22951
Commerce de gros et de détail 6435 5999 730.9|
Transports, Entrepdts, Communications 2458 2659 300.0
Autres services marchands 6597 g2 7755
Diroits ot taxes sur Imporations 4369 4608 4688,7
Senvices non marchands 2965 2887 3213
Importations do biens et senices 14485 1544 3 1670,3
Ressources = emplois 49156 5260,7 5 604,0
Consommation linsle publiquie 3904 484 9 5070
Conscmmation flinale privés 2 B4B.8 2 898.3 3 256 5
Formation brute de capital fixe 788.8 8518 9250
Variation de stocks -181,7 -124.7 -119.5
_Eﬁpnrtatlm‘ls de bians et sericas 1.081.3 1061,4 1 1250
Caflatewr du FIB 102.5 1009 101.8
Taux de croissance du PIB nominal (%) 3.7% 7.5% B.0%
Talx de crofssance réal (%) 1.2% B,5% 6,0%
Papulation (millions) 104 10.6 10,8
PIB & prix courant par habitant {milliers de F CFA) 334,8 350.4 3705
Source : Direction de la Prévision et de la Statistique.
TOGO - TABLEAU RESSOURCES-EMPLOIS DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

2002 2003 2004

Milliards de francs CFA

PIB au prix du marché 1026.2 1002,0 1 083,39}
PIB marchand 922.7 898.2 981,1|
Secteur primaire 3924 3486 404.3|
Agriculture, Elevage, Sylvicullure, Forél, Pécha 302.4 36,6 404.3
Secteur secondaire 187.6 1948.5 210,8
Industries extraciives 324 6.5 35,5
Indusiries manufaciuréres 934 926 86.5
Electnicite, Gaz, Eau 389 45,0 516
Bétiman!, Travaux publics 228 25,4 21
Secteur tertiaire 3426 3522 368,1
Commerce de pros el de détail 120,7 122,0 1231
Transpors, Enfrepots &1 Communications 51.4 52.8 546
Auitres services marchands 08,3 56,9 103.8
Drolts gt taxes sur importations 722 80,5 B4,5
Services non marchands 1036 1037 1028
Importations de biens et services 504 4 557.2 565.3|
Ressources = empiois 1530,7 1559,1 1 649 2|
Consommation finsle : publigus 122.6 127.0 1348
Conzommation finale privae 894.3 B26.5 8352
Formation brute de capital fixe 1681 1587 218.5
Varlation de stocks 6.8 4.4 13.1
Exportafions de biens ot services 338,89 4025 446 5
Défialaur du PIB 103.2 93,7 105, 1
Taux de croissance du PIB nominal (%) T 4% -2.4% B.2%
Taux de croissance réel (%) 4.1% 4.2% 2.9%
Population {milllons) 4.9 50 5.1
PIB & prix courant par habitant {milliers de F CFA) 211.4 26 213.0

Source : Direction de la Statistique.
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UMOA - PRODUCTION COMMERCIALISEE DES PRINCIPAUX PRODUITS AGRICOLES D'EXPORTATION

2002 2003 2004
Tonnes
BENIN —
Arachides 146 214 164 683 169 226
Coton Er&lne 337 312 330 (G 400 000]
_gﬂi_n%as de palme = = 5
almistes - - 3
[Burkina i
MEE __3z3ede 368 900 379 9001
olon graine 408 052 463 400 600 000
m& - - -
Shsame 14 T06 - -
Vol =
Cafd 138 700 154 082 160 000
acan 1. 248 504 1377 700 1315000
n graine 387 500 241 500 300 000
[Regimes da palme - - L
Palmistes = 5 ‘
Caoulchouc 146 100 . 3
Canne a SJcre 7108 = z
Tabat . = 3
Banznas(2) 244 BOO = E
Ananas(2) 255700 = .
Bots en grume(1] - - -
e ER - = -
INEE-B U
Arachidas 5421 = -
Nowx d& capou B BOD a7 900
almisles 263 263
Coton 2 643 -
Ll
_A_mchlde.'s 185200 182 478 202 102
r Coton graine 435751 608 70U 580 000|
Karite = c -
abac x =
l NIGER
Arachides 163 700 186 300 144 200
Coton graine & 300 BA3E 10.000
| Hancool et nishe 508
SENEGAL
Arachides 265 358 440 708 602 600
bon graing 40 092 54 G964 50 005
omate industralis 56 620 - =
[v]c]
) Cafi 3 800 5300 4 800
#n 7515 4 900 5 400
: fon grane 164 100 170 000 175 000
Arachides 38 200 36 200 36 500
Haﬂté = - =
Egimes de paime - 5 __ =
Palmisias 25 B4 = =
[UM.O.A.
Cacaeo 1254 015 1 382 600 1.320 400
(égtfe . 143 500 158 382 164 800
on graine 1 768 750 1 B97 000 Z 125005
Régimes de pame : - ~
Palmislas 25 004 - 5
Karits PR s :
Sesame 14 706 = -
racies 1117733 13808 870 1 534 530 |
Caoutchout 146 100 = =
Tabac - T -
[Bananas(2) 244 500 = :
| Ananas(Z] 255 700 = =
Bois an gruma{ 1) = = =
Boiz debitel) - . =
& BUCre 77 196 B =
Tomate Indusiriels 55 B20 : -
Hol da cajou f4 B00 o7 900 =
[Haricat et nighe 508 = s

(1) - milliers de m3
(2} : exportations.
Sources : Organismes nationaux de commercialisation.
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UMDA - PRODUCTION DES FRINCIPALES CULTURES VIVRIERES

2002 2003 2004]
Milliers de tonnes
BENIN
Mais 797.5 788,3 B42.6
Mil et sorgho 2234 198,7 2005
Riz paddy 632 54,3 64,7
laname 21514 2011,0 22573
Manioc: 31540 3 054,8 2 85510
Haricot el nigbe 053 81,8 938
BURKINA
Mats 5531 7335 4815
Mil &t sargho 2 368,0 2794 6 2 348,8
Riz paddy 89,1 95,5 745
COTE DIVOIRE
Maiz 6422 5718 :
Riz paddy 9372 863.0 -
Mil et sargho 76,7 77.0 i
lgname 3718,2 4 142.4 .
Manio: 40788 54097 3
Banane planiain 1728.8 17347 -
GUINEE-BISSAU
Riz paddy B7.9 56,4 87,0
Mais 22,1 20,6 125
Mil et sorgho 38,9 a2,7 18,8
MALI
Mais 3636 5083 450 5
Mil st sorghe 1 436.8 1886,6 16388 1
Rz paddy 7104 987,2 718.1)
NIGER I
Wil et sorgho 32388 3 562,1 2 789.8
Riz paddy 78.0 67,8 15,2
SENEGAL l
Meis B804 400.9 4214
Mil et sorgho 5317 8182 517.5
Riz paddy 1724 231.8 2062!
Manioc 107,0 181,7 401.4 ‘
Harleot et nidbe 12,8 34,7 26.1 ‘
Pastéques 2200 3985 275.8 :
TOGO
Mats 5101 5380 6273
Mil et sargha 220,7 2104 2028
Riz pady 8.2 BZ.0 81.6)
Ignasris 574,9 615,0 BSET
Maning 1277 778,68 T18.4
Haricot af nidhs 44.7 43,5 451
U.M.OA
Mais 24268 2 990,8 27448
Mil et sorgho B DAB.4 95054 7 716.7
Riz paddy 12721 15449 12573
Ignamea 27263 2626,0 29165/
Manioc 30895 40154 40748
Banane plantain 17268 1734,7 5
Haricol et niéha 1528 160,17 16501
Pastiques 2209 3985 275.6

Sources : Ministéres de I'agriculiure dos Etats.
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UMOA - ELEVAGE ET PECHE

Pays/Produits 2002 2003 2004
ELEVAGE Milliers: de t8les
BENIN
Bovins 1568 1876 1741
Ovina &t caprins 1900 1966 2037
Porcins 250 Z7n 287
Volaitles 10 955 12 800 13217
BURKINA
Bovins 4 94932 5 pa2 =
Dving t capring 16 370 16 862 -
Porcins . = =
Wolailles 23 7886 24 488
Azins - .
Equins
Camelins =
COTE d'IVOIRE(1)
Bovine 28898 - =
Owins et capnne B 610 -
Porcins 7 B0
Volallles 22 165
GUINEE-BISSAL
Bavins 538 551 565
Oving st caprns: 644 663 683
Vaolailles 454 806 BE2
MALI
Asins & 3 .
Bovine 8522 6229 T 758
Owving et caprins 26 685 30302 21 423
Poecins - - -
Equins
Volaillss =
Cameling =
HIGER
Boving 3543 6314 3686
Ovins st caprins 16 021 16 457 16 204
SENEGAL
Bovins 2047 iple 3078
Ovins et caprine B 440 B 582 8 881
Parcins 291 03 316
Equins BEG 800 o056
Volallies 25 381 26 075 29197
TOGO
Bavins 279 285 287
Oivins &l caprins 2400 < 326 2350
Porcins 406 270 275
Valaillss 8 563 8100 B 150
UmMOA
Azins
Camealing . . =
Bowins 22 439 26 163 13429
Dving et caprins 72 5688 77 188 35 384
Poroins 8757 852 B8
Equins 896 ag0 o0s
Vinlailles 70539 72279 51 426
PECHE Tonnes

|
BEMNIN 40436 41618 | 43 324
BURKINA - . -
COTE D'IVOIRE 4. 581 MO
GUINEE-BISSAL 35 301 37121 38226
MALI - - 2
MIGER 23 580 25 000
SENEGAL 341 433 441 687 421 500
TOGO 15 845 19 Q00 18 500
umoa 461 155 | 564 426 | 521 550

(1) :enlonnes.

Sources - Ministeres des ressources animales des Etats
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UMOA - MINES ET PETROLE

Périodes Bénin Burkina Cate d'lvoire Mali Niger Sénégal Tago
Pétrole Or Pétrole Or Or Uranium | Phosphates | Phosphates Sel Phosphates
de calcium d'alumine marin de calcium
barils kg ?\"}mars de baritdy kg kg tonnes Formnes fonnes

PRODUCTION
1990 1415 800 3572 69 108 286 2831 2147 000 100 000 2438674
1881 1352 700 2926 73 050 1245 4 597 2777 1740 500 100 000 2964 702
1992 933 300 2404 69 371 1776 5467 2966 2283 501 95 000 2030702
1583 10671 900 1857 63 035 1907 5939 2851 1667 000 85 000 1 800 000
1994 884 577 1275 1872 4 599 2 956 1587 350 87 600 2121 489
18485 653 615 1336 2294 2008 6291 2974 1483 700 110 000 2591213
1808 552 144 897 5815 2054 6 584 3322 1376 807 100 000 2730 869
10a7 456 127 1047 5 266 24385 | 18521 3499 1584 405 110 000 26313583
1608 355 900 1060 3 B06 1925 | 21156 3516 1514 897 137 197 225341
16058 296 3547 2967 | 25265 2948 1797 150 145 000 1714 530
2000 624 5459 3444 | 28278 2 896 1 846 306 124 000 1370138
o 228 2009 3672 | 53658 2917 1708 000 - 141 000 1066 581
2002 209 5457 3570 | 66068 3024 1 547 D00 183 000 1270609
4003 780 7 506 1313 | 51598 3149 1761924 159 223 1471328
2004 1125 8125 1219 41385 3282 1753833 1115150
VENTES
1990 12865 300 3471 63 108 288 E 3030 1367 4493 78 241 2309 313
1991 1366 600 835 T3 050 1245 - 2945 1 304 130 - 71373 3 046 509
1992 979 700 88371 1776 - 2841 1 185 553 67 688 21081436
1993 1085 10¢ 723 63035 1907 - AT46 6Z0 354 68 535 1 567 391
1994 971 115 533 1872 - 2787 603 136 - 105 425 2181 489
1995 664 419 1487 244 2008 6291 3116 BS5T aB4 B8 713 2 905 300
1996 569 235 ava 5815 2054 6 584 2570 B36410 81481 2833725
1997 408 527 1022 5 268 2485 | 16323 38921 B15063 - 131495 2 BAE 840
1993 419900 1651 3 B0G 2009 ( 20589 ez 373463 126 024 2243 841
1899 B 585 3 547 2967 | 25265 2 960 657 325 - 107 508 1816 T
2000 - 1000 2578 3444 | 28278 3 040 J66 B9 118 914 1219 B8
2001 1158 2095 3672 | 53658 & 860 510 408 146 287 1 065 581
2002 209 4983 3570 | 66068 2 B0 318624 157 263 1327 M0
2003 ] T 508 1313) 51528 283 32615 151 655 1 363486
2004 1 125 3125 1219 41585 Ix2 1 238 750

Saurca : Sociétés minidras nationales
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UMOA - PRIX A LA PRODUCTION DES CULTURES D’EXPORTATION
2001-2002 2002-2003 2003-2004

Francs cfa le kilogramme

BENIN

Arachide an cogque - . -
Calt - - -
Colton graing 220 200 205
Raglmes d= paime - - -
Palmisies - . =
[BURKINA

Arachlde décortiques (a)
Coton graine

COTE D'IWOIRE

Cacao fibre - =
Calé libre - #
Coton graing 190 180 -
Risgimes di palme - - -
GUINEE-BISSAU

Arachide - - -
Mol de cajou 174 250 250
Palmisigs

Caton - - -
MALI

Arachide en cogua litwa -

Caolan graine 200 180

NIGER

ﬁr._ac:hi:’m &n coque fire . J
Coton Qraine 175 175 175
SENEGAL

Arachide an coque 120 120 4
Coton graina 185 185 185
TOGO

|

i Arachide décorliquée : : :
l

P

litriz Jibre]
175

-

Cacan 815 852 -
Cafe 207 3
Coton graine 175 175 175
Palmistes . - =
{a) . décortiquae et triée & partir de 1994-1995

Sources : Instituts Nationaux de la Statistique.
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UMOA - INDICE HARMONISE DES PRIX A LA CONSOMMATION
Base 100=1996 & Fexcaption de fa Guinée-Bissau

2002 2003 2004
COTONOU
1ar tnmeslre 1200 123.8 1241
28 friresire 122,86 1246 124.8
38 Wimestre 123.3 123,32 1248
de Inmestne 122.7 1243 1264
Annes 1221 124.0 1256,1
OUAGADOUGOL
1ar Inmestre 111,68 14,5 T13.58
£e trimestre 115.0 1177 115.6
3e Irmesire 116,2 11780 116.5
da trimestre 114.3 1172 1189
Annas 1143 1168 1161
ABIDJAN
Ter rimestna 120,0 124.5 124.5
L8 iimesineg 121.0 126,6 127,6
2e frimastre 1205 125,3 127.1
de [nmesie 1223 1234 1278
Annéa 1210 1250 126.8
GUINEE BISSAU )
lar trimesire 19 203.5 96,0 98.5
24 tnmastre 20 0567.7 96,8 98.0
da rimeske 19 8409 06,8 99,1
40 tHmestne 13 Tr0 gg.3 8.6
Annae 1897431 97 4 O5.3
BAMAKO
ler iraneste 08,7 1110 104.8
28 imestre 111.3 1104 1059
Ja& trimastra 1140 1115 108.0
4& Irimpsire 113.8 1081 1088
Annide 112.0 1105 1071
MIAMEY
larfrimesire 113,8 114,0 111,0
Ze trimeslre 1173 1142 13,2
38 nmestre 1178 114.7 116,1
da trimestre 1157 113.5 1178 1
Annas 116,1 1143 114.5
DAKAR
Ter tnmestre 1002 1101 1098
2e timestra 108.2 108.5 1091
Je frimeasire 1107 110.6 1114
4e tnmesire 1108 1105 1118
Armiba 1100 109.9 110.5
LOME
lar trimesine 115.2 1149 T12.8
20 immestre 1188 117.8 1157
e Iimastre 1152 1144 1154
da trimestre 114,5 1127 116.2
Annee 116,49 114,89 1153
UEMOA {*)
ler frimasire 115.2 1179 117.0
e trimasire 116,7 118.8 118,68
32 tnmesire 1171 118.5 118.3
de frimesire 1174 1174 120.3
Année 116,86 118,2 118,8

{*} rindice des procuits alimentaires (titse 100 = février 1986) avant 2003, indice genéral (base 100 = juin 2001-uiliet 2002) & partir de 2003,
{*") : nen compris la Guinée-Bissau,
Saurces : Instiluts Nationaux de la Statistique
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TABLEAU CONSOLIDE DES OPERATIONS EINANCIERES DE L'ETAT

UnMOoa
2002 2003 2004
Milfards die franos CFA
RECETTES ET DONS 37833 39994 & 2754
RECETTES TOTALES 33489 34843 aTiLs
Rpcettes courantes 313027 34535 3 6660
Rocefos fiscales 20838 11202 33238
- Direcias
Indingicies
Sur Blens ¢ sEviGES
Taxes sur les iransactions internationales
Tarirs sar lgs impodalons ]
Anllres
Recettes non fiscales 3128 1333 M2
Exciidents e stndilsalion |
Colisations de sécurité sociale _|
Ayt
Autres pecettes non classeses 46,2 408 46,5
DONS 414.5 5051 5829
DEPENSES ET PRETS NETS 4 1836 44466 48430
DEPENSES TOTALES 41992 44374 48568
Dépenses courantes 28680 30242 3 181.8]
Salmines ot railsmant 11268 1 1E2 A4 1 2576
= Auires dapenses e foncionnsmant 1 33r.7 1451.8 18238
i sur Ja defln publigue 3563 351.4 3156
Inifisurn 380 481 49,1
Extanourn st 2889 1.6
Dipenses en capital 12104 12484 1523
S financamand (hiarms G2H5 SHT A [FTEN|
; Sur financement externe 008 0.7 1146 9_!
Avtres dpamnsea s cagital Tl a7 8.1
Dépenses des fonds sphoialn 41,8 45,0 57.4
'_PRETS MOINS RECOUVREMENTS 455 8.0 136
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 3476 2528 1701
[ SOLOE GLOBAL (hors dons) 534,8 952.3 4 130.5)
SOLOE GLOBAL (y compris dons) 420,3 A472 56T 6|
AJISTEMENT BASE GAISSE 87 281 03
Varalions nelies des arriérés de pralemenl (raduc. = - 8 16.4 40,81
L Syr cafhe inbaneuTe -24.0 4.1 183
Il 74 a3 283
i Dépanses alagies non payles 13.4 02 1.0
Sur tstle extarisus 172 153 175
Painmenl perods complémenilaie 155 B.7 1.1
20LDE GLOBAL (base caisee] 4115 4191 B67.3
FIRANGCEMENT 4225 4257 542.0
INTERIEUR NET =563 «Ji.B 8.2
Rancairs AR5 -169.0 B33
han Banciirs 41,3 832 ]
Variation nelte des arrigres sur delte int. {prncizal) 263 135.5 T
Recottas de privatsalbon 35 56 .tl;e[
Autran 15,8 44,7 -A4 .2
EXTERIEUR A7B.E 500.5 811.2
Tirgges wur amprals 7158 4362 65e1
Arrmortissemanis dus TTT -627.9 -61 0,2‘
Alldsgements ol 8605 178.7 1418
\ altion metio des arriérés sur dette ext. (principal) <3801 4855 4553
Aulres T B4 5.3
ERREURS ET OMISSIONS -10.8 H.56 2547
DEFICIT DE FINANCEMENT {g=p # finanger| 0,0 0.0 0.0

Sources - Services nationaux, Fiil, BCEAO
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TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

! BENIN BURKINA
2002 2003 2004 2002 2003 004
Milliards de francs CEA
RECETTES ET DONS b [ ) 3434 470.2 378.0 4342 4621
RECETTES TOTALES 3182 L 3514 2584 3009 344 8
Roceftes courantes 8.2 3429 3514 84 006 1448
Recittos fscafes 2825 307.2 14 2400 70,1 HEE
Cirgcles 1364 48D 1555 a7 6Tz 728
Indiregigs 1792 202.8
Bur binns &t serioes 136 4 1530
Towss pur ies ransactions Internitionates 1450 158.2 155.9 424 438 514
Taxen sur les importations
Aiirea 4 6.1
| Receites non fiscales as7 sz 4.0 85 30,0 202
Exradants de stabsatinn
Collustions de séommis snosts
Mutres:
Hocettes on capital 0,0 00 0,0
DONS 201 a4,5 EB.8 1186 1333 117.3
|DEPENSES ET PRETS NETS 3832 436,4 4681 4851 507,08 5170
DEPENSES TOTALES 3800 438.4 46T .4 #AT 8 483 5 5874
. Dépenses courantes 2533 2938 3044 2575 2508 2934
| — Salawes of trailomants B9 103.0 1183 103.0 1128 1235
Aures ditpanses de foncionnaement 153.7 1783 1713 137 1303 156.8
Inigikéds sur n dets publigun 15.5 123 14,8 160.8 16,8 8.1
Irirare 12 1.0 1.2 Ad 62 84
Extérisune 143 11,3 13.6 128 18 12.7]
Dépsnsas én capital 120.7 1448 163.0 2303 239 2880
Sur linsncemont Intirmg 54,5 A 67,0 86,7 88,2 13348
Sur financemant axteme fig.2 T34 880 1438 1344 153.0
1. Autres depenses:on capinl 0.0 1.3 2.,_!_5_ 1
PRETS MOINS RECOUVREMENTS 1z 2,0 o7 27 25 54
|BOLDE PRIMAIRE DE BASE 18,9 48 52 88,0 314 65,5,
SOLDE GLOBAL {hors dons} -850 045 1167 2257 <2061 2322
SOLDE GLOBAL [y compris dons) 44,5 -53.0 478 -107,1 -TZB 1149
AJUSTEMENT BASE CAISSE 20,5 133 =16.6 T -16,1 54
WVariafions nettes des arriérés de pansmen (ridue =) &7 5.8 .2 8.1 49 ﬂ._a|
Sur detle imépuns 7 55 -B.2 g1 40 B8
inferita 6.7 5.8 B2 33 4.0 14
Dépenses angigies non pavbos (i8] o0 0.4 12,4 08 T
Sur defle suiénoure 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0/
Paiemant gétiode complémantains 1.8 18,8 B4 04 21,0 34 i
SOLDE GLOBAL [basa calsse) 5,4 ~38,7 04,5 A7 4 58,8 -'rm—,gl
rﬂmm G54 9.8 64,5 8.7 B0 100.6
INTERIEUR NET 114 34 31 229 57 %3
Bancarg 37 -1.4 a6 -43.8 8,0 =171
Mon bancaine 23 2.0 5.5 20,0 =33 28
Varialion nette des arriarés nur dedle i (pminoipal | -6 24 0.0 0.0 a0 E_i;l_
Riscaiisy de privatisation .0 38 1.8 0.5 1.0 T3
Auslres -1.7 34 53 0.0 00 |
EXTERIEUR 540 3.2 61,4 916 B34 1185
i Tirages sur ampnns 55,0 L | B1.5 oa 5 84,7 tﬂ
Amnrtissements dug -18.8 AT.B 21,8 27T 26,3 20,2
AllEgemmaits obienis 1.8 17,0 2.7 0,0 47 47|
Variation nelte des arriérés sur deto exl. [prinsipal) 0.0 an o0 o0 aih [iNi]
Autres LR ] 0.0 208 0.0 -2
ERREURS ET OMISSIONS 0,1 4,1 0,0 23 0.1 0.0
(DEFICIT DE FINANCEMENT (oo 3 financar) 0.0 0.0 0.0! 0,0 00 0.0l

Sources : Services nabanaue, FIM. BLEAL,
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TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

COTE D'I'VOIRE GUINEE-BISSAU
2002 20603 2004 2002 2003 2004,
Milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS 14635 14032 14938 304 328 427
RECETTES TOTALES 14284 13518 14337 2,7 223 238
Recoites courantos 7 4204 13518 14337 T 3 23,8
Recsttes fiscales 12593 11898 12404 11,8 13,4 12,0
Directes 3331 2TT 2886
indirmetes 8762 s027 §51.8
S bionn of servions 2600 2681 56,0
Taxes sur log IFanaactons iniermnaionses g3z 629 4 6775
Taras sur ks importations 3758 2849 315
Aures 24.3 1y 163
Recettes non fiscales 1681 1619 183.3 58 8.9 118
Excédants de siabilsalion o0 0o 0.0
Colizations de securidé socizle 1131 108.1 1118
Aulres 56,0 528 14
Aulres rocettos 0.0 .0
DONS aa 454 60,1 a7 10,6 18,9
DEPENSES ET PRETS NETS 159186 16110 1 650,1 40,5 55,7 65,0
DEPENSES TOTALES 1578,7 1601.9 16382 40,5 557 G50
Déponses couranies 12569 1 Z88.8 13282 JE.8 .7 ﬂi.i
Salairen et rstmmenis e hi) 5393 5458 1S 150 LN
Autres dhpenaes de foretiarinsmas] ABT.B saz G4 £ 16,3 163 230
Indiiris sur la dolte publigue 2B56 2ITA 1852 0,0 84 a8
idarinune 733 76,1 28,5 o0
Exiénsure 2424 181,32 1566, 7 0.0 6.4 4.8
Dépenses an capital 2571 2187 2140 12.4 180 18,5
Sur linancement inieme 1459 17245 1233 07 0.5 24
Sur financoment skbarmms 111.2 B 8.7 1.7 17.5 16,1_
Autres déponses sn capital 1.2 24 a5
Autras diépenses lides 4 la crise 575 ar,0 542 1,3 0.0 0.0
PRETS MOINS RECOUVREMENTS 124 a1 118 0,0 0.0 0.0
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 2.2 1558 170.2 58 4.5 -2
|SOLDE GLOBAL [hors dons) 632 2583 -216.4 <188 334 A3
{SOLDE GLOBAL ty compris dons) A2z 2098 156,3 ETY) 228 223
AJUSTEMENT BASE CAISSE 0.4 0,0 0.0 81 175 4.3
Variations neties des arriérés de paiemenl {reduc. = -} a0 0.0 0,0l B 7.5 4.3
Sawr chalke inlSriauro 0.0 oo 0.0 5.3 4.3 0.0
Intiréts 53 154 1.0
Diépensas engagées NoN payans oo 1.6 0.0
Sur dells sxiarisug 0,0 R 0.0 28 i3 L)
Painmani périnds complimeantsirs
SOLDE GLOBAL (base caissal AT 209 8 A56.3 L 53 180
FINANCEMENT 130.5 2201 144,56 7.2 1,7 43
INTERIEUR NET 3T 744 1.5 0.3 ] 52
Bancaire 2,7 -B4.8 857 3.2 4,7 ik
Than hancane 1wo 1350 ar.d 3.5 -3.8 4.7
Variation nette des arriérés sur dette inl {principas) 259 1418 Fra 0.0 L0 oo
1= Recniinn de prvalislon 4.5 ki 34 0,0 0.0 0.0
Anires 55 4.1 192 04 0.0 0.0
| EXTERIEUR 98,8 1459 1431 7.5 10,2 8.5
Tiﬂeam'mpfunls aat- 0] 303 41,1 4.4 a0 E&
Amoriissemants s -501.4 3813 3354 -H0.1 <165 158
Allégements oblanus 7554 0B 0.0 16.0 52 1.8
Variation nette des arriérés sur dette exl. [prncipal) -400 8 3823 4488 1.2 138 128
Aurres -12.4 14,8 312 0,0 0,0 an
i'Em ET OMISSIONS 4 -10.5 11,7 -5.2 3B 13,7
IDEFICIT DE FINANCEMENT (gap & financar) o0 0,0 0,0 00 0.0 0.0

Sources : Services nationaux, FM!, BCEAO,
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TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

MALI NIGER
2002 2003 2004 2002 2003 2004
Milliards de francs CFA
RECETTES ET DONE 456,7 546,7 559,0 235,5 2327 262.1
RECETTES TOTALES 370,9 4344 451.4 160,9 156,7 172,9
Receftes cournntes 3709 4344 4514 160,9 156,7 172.9
Recettes fiscales 306,0 3618 390.0 144 6 152.1 1676
Ciracles ==
Indirecles
Sur biens et services
Taxes sur les transaclicns internationales
Taxes sur les imporiations
Aulres
Recettes non fiscales 31,2 35,2 18,8 14 1.2 1.4]
Excédents de slabilisaticn
Cofisalions de sécurilé sociale
Autres
Autres recettes non ¢l 337 37,4 42,6 12,5 3.4 39
DONS 85.8 1123 107.6 74,6 76,0 89,2
DEPENSES ET PRETS NETS 5406 5640 5352 278,6 275,0 315,0
DEPENSES TOTALES 545,5 567,7 6442 278,2 276.0 3142
Dépenses courantes 08,7 318,5 343,6 161,7 160.5 1702
Salaires et Iraitermnents g3 5 100,1 121.6 55,3 87 1 59,0
Autres dépenses de fonclicnnement 196,68 199.7 204 8 756 774 a8
Interéts sur la dette publique 18,4 18.7 17.2 22.7 17,4 8.1
Inlérieure 2.1 3,3 15 1,5 1,3 0,1
Extérieure 16,3 15,4 15,7 21,2 16,1 50
Dépenses en capital 2031 2118 258.0 116,5 1155 1440
Sur financemenl interne 82,7 88.5 88,9 27,1 285 340
Sur financement externe 1404 123,3 1691 B9 4 870 1100
Autres dépenses en capital
Dépenses des fonds spéciaux 33,7 i7.4 A28 8.1 8,5 14,8
PRETS MOINS RECOUVREMENTS -4,9 -3.9 -3.0 0,2 0.0 0,8
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 17,9 48,1 36.1 -5,2 ~14.9 23,2
SOLDE GLOBAL (hors dons) -168,7 -129.6 -183.8 -7 4 -119,3 1421
SOLDE GLOBAL (y compris dons) -83,9 -17,3 -78.2 -42.5 ] A28
AJUSTEMENT BASE CAISSE -1,3 10,8 12.9 -33,4 -12,2 -19.3
Varialions nelles des arriérés de paiemen! {réduc = -} 0,0 00 o0 -33.4 -12,2 -18.3
Sur dette intérieyre 0.0 0,0 0.0 334 -12.2 -10.3
Intéréts 0.0 0,0 00 -33,4 122 -19,3
Déponnes angagéss non payées 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 00
Sur detle extérieure 0.0 0.0 0,0 oo 0,0 0,0
Faltnani péniods eomplsmsntaire 1.3 108 129
SOLDE GLOBAL (base caisse) -B5.2 6.5 -63.3 =759 -55,5 =722
FINANCEMENT 85,1 6,4 63,3 754 555 [ )
INTERIEUR NET -3,4 -B4.4 -23,2 12,2 0,3 22,9
Bancaire -9.9 -49,6 254 Bt 4,2 271
MNon bancaire 6.5 -34.8 -52.6 7.1 =54 -4z
Varation netite des arrierés sur dette inl {principal} 0,0 0,0 0.0 [} 0,0 a0
Receltes de privatisation 0,0 1,0 14 -3.0 -2 5 0.0
Allres 0.0 -358 -54. 0 10,1 -14 -5,7
EXTERIEUR BB.5 90,8 RE5| 63,7 55,2 49,4
Nrages sur emprunis 102,86 97 5 94,8 780 A8 4 B4 1
Amorlissements dus -41,6 -36.8 -37.0 -47.8 41,8 -224
Allégements oblenus 275 0.0 [oR1) 18.8 203 1.0
Variation nette des arriérés sur detle ext (principal) 00 Q.0 00 Q.0 0.0 0,0
Auires 0,0 30 1 28,7 14 7 R1 67
ERREURS ET OMISSIONS 3,1 0,1 0.0 0,0 0.0 -0 1
DEFICIT DE FINANCEMENT (gap & financer) 0,0 0,0 a0/ 0.0 0,0 0,0

Sources : Services nationaux, FMI, BCEAC
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TABLEAU DES OPERATIONS FINANCIERES DE L'ETAT

SENEGAL TOGO
2002 2003 2004 2002 2003 2004
Milliards de francs CFA
RECETTES ET DONS TI6.7 7975 864.8 128,3 170,8 1707
RECETTES TOTALES A 7200 776.8 124,8 165,3 157,7
Recettes courantes 664,86 7200 776,48 1248 165.3 151
Recettes fiscales 6209,2 676,9 738,5 15,5 1488 145.3
Directes 292 255 412
indirectes BE.3 993 99 .3
Sur iens et senvices 271 360 6,0
Taxas Sur lea Wensaclions internalionai=s a4 £33 53,3
Tanms s ke IMpOraEs
ALArTA
Receties non fiscales 354 43,1 38,1 9,3 16,5 12,4
| addarts de stabilsation
Cotinalions do gbtuife focsis
Aauins
Rocoltes sn caplial
DS 62,1 77.5 88,0 3.5 55 13,0
[EPENSES ET PHETS NETS 730,3 B50,2 965,6 134,3 146,3 167,0
DEPENSES TOTALES 7541 967 9 973,4 134,3 146,3 166,89
Dépenses courantes 478,2 529,5 553,9 1199 136,0 143,4
Salaires el traitemenls 199.4 203.7 2176 51,8 5.7 522
Autres depenses de fonctior e 239,0 28172 289,6 50,8 66,9 T8
ntiirdils mur o delte publgue 19,8 446 487 17,56 17.8 18.8
It E 4.4 4.6 5,6 0 4.6 4.8
Exlistigurs 35,4 40,0 41,1 14,8 132 13,4
Dapenses an copital 2759 311,4 413,2 14,4 10,3 23.‘L
S Tinancarrnl o 147.9 163,2 2212 3,0 2.5 34
Sur finsmoeman oosns 128,0 1482 1930 11,4 7.8 20,0
Autron diépanss & capityl
Dépanses Hon clasadas 27,0 11,3
PRETS MOING RECOUVREMENTS 23,8 17,7 12,8 0,0 0,0 0,2
SOLDE PRIMARE DE BASE 78,2 719 48,4 19,4 44,6 29,5
SOLDE GLOBAL [hors dons) -65,7 -130,2 -18d,8 8.5 19,0 9.3
SOLDE GLOBAL (y compris dons} 3,6 -52,7 -104,8 -6,0 24,5 T
AJUSTEMENT BASE CAISSE (1R 0.0 0,0 16,1 14,8 13,6
Vanratians melies deb arriéms de pratEm] [redie =] 0,0 00 0,0 18.1 14 8 13,6
Sur detin InkEneum 0,0 [oX1] 00 1.7 28 0.4
ferlgnls 0.7 3 _‘,_'2_
Dipenses angagaan non pEybes 1.0 05 3.8
Sur dafls axiEneane 0.0 0.0 0.0 14 4 12,0 13.2]
Paiement période complementaire
SOLDE GLOBAL (base caisse) -3.6 527 -106.8 10,1 93 173
FINANCEMENT -2,1 52,4 100,7 9.2 -39,2 17,3
INTERIEUR NET -70,5 -16,6 -37,1 16,5 422 24,3
Bancaire -75,3 -42 4 -4 7 152 -18.5 258
LiNon bancaire 4.8 258 Azl =1,3 237 1.5
Vanalion nette des arriérés sur delle int. (principal) 0,0 0.0 0,0
Recelies de privatisalion 14 1.1 Agl 18] a0 .0
Aulres
EXTERIEUR 68,4 £9,0 1378 7,3 3,0 7,0
Tirac=s BUr g 1127 90,9 159,6 7.9 33 7.4
Amortssements dus -81,0 73,9 -117.7 -333 3.8 33,5
Allgane=nts ghlers 25,0 20,7 925 00 0,0 0.0
‘grighnn rathe des Smans s detho £ jprancips | 040 0.0 0,0 32 8 33,3 3358
Aubras 1.7 31,3 3.4 -0,1 0.0 3,0
|ERREURS ET OMISSIONS 57 0,3 0,1 -0,9 0,1 0,0
|DEFICIT DE FINANCEMENT (gap & financer) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

S | Services nationaux, FMI, BLEAD
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UMOA' - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

2002 2003 2004"
Milliards te francs CFA
xportalions FOB ~ BOAT0 57230 E1016
dont
coton 464 2 5158 611,3
acan [EECE] 10168 — B51_ 0
or 4065 321,17 2778
Importalions FOB [ BE7.4 -5 287,4 577 1.;
dant Patmle T -1 0285 -1 177,
Balance commercrala 11566 4366 3847
Balance dos services 0710 T 1247 -1084,3
donl [rét et assurances 87 4 8071 5355
Ewmu- nets 7677 e z
dont intérdls dela detta 37,7 317.1 263,
des {ransferts courants L 4466 5i7.1
- piives b7.7 40,1 35,5
- publics. 2718 3065 2816
kﬁ-ulam des transactions couranies 318,5 ~B70,6 779,
[Com e ca ot s financieres 1063,6 061,7 1044,
Compie de capital 4520 4358 4B8,
[Opérations Tnanciaras 601,86 5258 2
Investissamentz direcis 405,77 4.5 <]
Investissements de porteleulio 65,4 464 T,
Aulres invasiissemenis 1306 2060 an.z2
Four meémolre - in ancemert exceptionnel 8130 739,17 65980
{Esmeurs el omissians nelies 6.5 -168 0.0
"OBAL 7276 Te.3 2645
* | estimations,

Source : BCEAQ,
1. agrégation des balances des palements nationaux.
2 n'inclut pas les exportations de la Cote d'lvoire
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BENIN - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

2002 2003 2004°
Milliards de francs CFA
Exportations FOB 3121 3143 2u24
dont Coton B34 110.8 110.9
Imporiahons OB 73, 4759 424,0
dont Pétrode 53,3 i -B3,3]
%m commarciale 61,0 61,5 31,6
Balance des servicas -38,4 474 <233
E dont fét el assurances _-B55 H7.8 50,3
evenus nets 18,0 22,1 413
donl nterels de ja detle 76 = £l 3.6
nce des transferts courants 108,86 386 520
- prives: B5.3 PN 22.7]
- publics L BB 18,4
] [Balance des transactions courantas A08,8 _ -192.5 -1 14.14
[Compte de capital et dopérations Tinanciéres 531 62,4 71,2
|Comple de capital 44,0 a7 1.7
[Opérations inancieres 8.1 — 254 B85
Investissaments directs 8.5 258 8.5
Tnveshssaments ge porafauilia 0.4 -0 =20
Aulres invesiissaments 0,2 0.6 15,01
U TemoIre - fin ancement exceptionnel 18,3 17,0 21,7
1Erraura &l omissions nelles 1.8 5,0 0,0
OLDE GL -53.9 1351 43
BURKINA - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS
2002 2003 2004°
Mibiards de francs CFA
Exportatons FOB 170.8 186,39 _ 7341
donl Coton o974 1199 163.2
importations FOB 3817 -388.3 448,
dont Patrole 0 78,0 a0
alance Commercials 2104 2720 2147
ance des services 72,5 -108,9 A1Z0
ik'“ dant el et SSsUrEnDes 68,0 83,6 BT 7
nus neis 14,1 KTl 6.1
dont intéréts da ia della -128 11,7 -12.8
' ance des transferts courants 90.0 1224 104.3
- prives 78,7 18,1 76,
“publics____ 60,3 04,3 78,
|Balanr.n dee transachons courantes 2081 — 2134 238,
ampte de capital o1 d operations financléres 2220 236,48 Z36,1
[Compte de capital 1126 1185 98,5
Diperalons nancieres {054 1169 138,60
Investgsements directs &3 158 10,01
—Thvestssements de poretedilie [ 0.8 2.0
Tugires inveslissaments g6 2 100.3 1246}
Bour memoiTe - Iin ancemert exceptionne! 0.8 24,7 24,
'Emaura el omissions nettes a1 2.0 0.0
E GLOB 10,8 20,3 =24

* -« astimations
Source : BCEAO.
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COTE D'IVOIRE - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

2002 2003 2004
Milliards de francs CFA
IExporations FOB 36765 3 363, 7 3 6463
dont Cacao en five 11962 100786 539.91
Imporations FOB -1 711,68 -1 8778 2HNT
dont Pétrole =37 -350.5 ~1686,3
Balance commerciale 15649 14858 1444 5
{Balance des services 68,8 -648,6 68,1
| donl frét el assurances 2507 2779 322,84
[Revenus nets 439,0 3833 -372,8|
dont intéréts de la detts -242 4 -191,3 -156,

Balance des transferts couranis -322.0 =282 8 -244,0
- privéis -335,0 2809 255 4|
- publics 13.0 B1 114

alance des transactions courantos — 53519 71,1 1589 1
Compte de capital ef d opérations financieros 47,1 1123 76,3
ample da capitat 5.8 45 47
rations financléras 41,3 -116,8 -81. 8
Investissements direcls 1487 06,1 82,2
Invesissements de porieleulle 159 14,6 =227
Aillres nvesfissements -122.8 -227.5 =151.1
Pour mémalre : fin ancemert Exceptionnel 3548 473,71 448 6
Errelrs et omissions nelles 21,8 -18,0 0.0
@E GLOBAL 60,4 40,8 83,0

GUINEE-BISSAU - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

2002 2003 2004°
Milllards de francs CFA
Exportations FOB 37.8 378 411
_Hont noix de cajo 3.7 29.9 391
Im ons FOB 40,7 -37.9 42,3
dant Petole 47 5.1 6.6
Balance commerciale 2.8 -0,1 -1.2]
IZlEanu des services 14,6 17,6 14,1
| dont frél &t assdrances 7,2 7,7 6.9
[Revenus nets 6.1 51 -ﬁ
dont jnifrSts de Ia defle 63 -5,8 4,
Balance des transferts courants 228 27 35,5
- privés 9,2 10,9 12,
= - publics 13,6 11,8 23,0
Balance des transactions courantes -0,7 <01 13,
Imp_m de capital ot d'opérations financibras 13,2 30,9 12,3
le de capial 27,1 249 [
Opéralions financitres -13.9 6.0 3,
Investissaments directs 1.8 20 2.2
Investissemants de portelauiile 0.0 0.3 i,
Aulres invesfissements -15,7 3.7 ﬂ%
[Pour mémoire : fin ancement excepmionnd 26,0 275 17,
Emeurs e omissions netios 27 3.0 D_Ei
E GLOBAL 152 338 25,5
" ! estimations;
Source : BCEAD.
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MALI - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

2002 2003 2004
pMilliards de francs CFA

Dratans T BOg.d R 5123
dont Cotan 1382 1434 146,00
Tmporabons F o 55,5 5744 -Sﬁﬂfg

taoni Patrole ] 302 717,

[Fakance commercais 1134 35,1 16,0
[Balance des services 51,7 748,0 AHA
dont fret et asSUraroes 121,68 -J418 -138.89|
nus nets 67 4 06,4 —8H,7|

dont mersls de ls defie -16.8 -15.0 -18,1

Balance des ransferts courants 1018 120,6 ad,
— privies T 532 478

- publics W8 (] 4565
Balance des transactions couranies 03,8 60,8 ] 31,§|
ampie de capital e d opérations financidres R LER ] #5556 180,1
mple de capiial T00.2 06,2 103, 7]
Ciparations financléres BO.6 Tha.d BG4
Tveshseaments Qirects 1688 76,0 30,0
Inveslssemeants de portafeullia 36.6 Tr 7.0
Auires invesissaments 1158 To.7 475
ST memore ;TN ancernent exceptonnel 27,5 30,1 28,7
TELrs £ oMmissns Neies 3.7 6.9 0.0
[BE GLOBAL 823 10,7 58,3

NIGER - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS
2002 2003 20047
Milliards de france CFEA

wportanons FOB 1848 Z00,5 201,21
gant Uranium 625 65,5 64,3

mportatons FOB 258, 2835 281 4
dont Patrole -22.0 -Z24 3 -29.4

Jance commerclale 53,9 79,4 80,2
nce des services 70,8 -75,1 81,0

donlt frat &1 assurances B35 783 142

Revenus nets A68 15,2 -B,
dont inteneis oe B detle 21,2 16,1 8.0

lance dos transieris courants — 36,8 426 i,

- prives BB X 14,

- publics 28,2 328 30,0

[Balance des transactions courantes 1149 27, 128,

Compie de capital et d'operations financieres 108.9 00,4 109,
ampte de capital 64,4 541 58,1
[Opéralions inancéres 445 1] 51.8|
Tveshissaments direcis i B.7 B.7
[veshasements de ponsteuia 0,3 15 1.0
Autres nvestissaments 41,3 381 41,5
IFnur TREMODITE: TN ancement exceptionnel 433 38,0 16,6
rmeurs al omissions neties 7.4 8.7 0.
EEEE GLOBAL 134 334 EET

* : esbmations.
Source : BCEAD.
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SENEGAL - EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

2002 2003 2004*
Miliards de francs CFA
Exporisiions Eog Tasd 70,6 I8
donl produils halledtioues ~ 174,89 16841 153,
Imporiations FOB -1177,8 -1 200.5 -1 308,71
donl Pétrole 2170 23,7 2555'
Enns Commerclae 3745 4605 35,3
Balance des services 427 EEL] =15,
dont frét el assurances -146.9 -158 4 ATT 2
|[Revenus neis -90,8 -78.1 -853
dont intérdis de |s detio 47 5 457 44 (¥
nce des transierts courants 2570 08,3 353,0|
- privés 1922 2410 287,
- pubiics B4 8 67,3 B,
|Balance des transactions couranies 2208 253,7 F7a4
Compte de capital et d'opérations financidres 371,2 3010 3753
Comple de capltal 88,4 E7.E 1204
Opérations financiares 2228 2134 254.0
Investissemants directs 30,7 28,8 GG
Inyeslissaments de portefaullie 21 12,6 0.5
Aultres investissaments 150.0 171,8 1628
our memoire : fin ancement exceptionnel 768 827 75,0
Erreurs et omissions nelies 213 5.6 0,0
E 1,7 55,9 95.4|
TOGO - EVOLUTION DE LA BALANGE DES PAIEMENTS
2002 2003 2004*
Milliards de franca CFA
Exporialions FOB 2056 47 4 3694
dont Coton 40,7 47.8 47,
Imporiations FOB <4017 -438,5 13|
dont Pétrole 13,2 -134 § 178,58
Balance commerciale 05,8 A Jt_f,s
lanee des services 40,4 63,6 -49,0]
dont fri el assurances. -57.8 74,7 54
fﬁ;mus nets 15,0 EET 4.7
dont inlérdis de I3 datle -14.1 1343 -13,
Balance des transferts courants 63,5 74,2 76,3
- privés 56.6 68,3 70,0
= publics 6.9 59 B,
lance des transactions couranies 97,5 94,1 -Sﬂi
Compte de capital ot e s financieres 108,3 87,3 127.2
Compla de capilal 85 120 11,2
Opéralions financieres 88,8 75,3 116.0
Inveshissaments directs 35 233 25,2
Investissements da porteledlile 9.1 8.7 10,5
Autres invesiissements 547 423 B3
our mémaire : fin ancement excaptionnel 435 48,1 470
Emeurs el omissions nelles ar 40 0,0
I—WL GLOBAL 145 18 67,9
* . pslimations
Source - BCEAD,
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UMOA - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin décembre
Milllons de franos CFA

Ayoirs extérieurs nets 2 850 270,2 3061 0056.9 31829731
Bangue Centrale 2 504 7237 2 894 4679 3027 557,14
Banques 255 5465 166 538.0 186 416,0
Créudit inténiaur 38838185 3088 227.8 4 223 0040}
Position nette des Gouvernements 838 837.9 740 384 8 TO4 5044
Crédits a 'bconombe 3 D44 980,6 3 247 Ba32 3 518 499 &
Crédits de campagne 181 610,2 128 1640 114 0120
Crédits ordinaires 2BE3ATOA 3119679,2 3 404 487 6
dont | douteus &t 1|.||-EE.I:IL 129 554,9 112 0360 143 737.0
TOTAL ACTIF 6714 0BR.T 7 048 233,7 7 4059771
Wasae mondiairs 5 494 508,2 5§52 5879 5078 945,89
Circulation fiduckaine 2013 588,9 1847 B75.8 1798 828.1
Dépdls an CCP 224612 2B838.0 3B NEA
Dépdts en CNE 341157 35 700,2 40 5386
Dépdis en Dangue 34243424 37391738 4 104 2603
Sociétés d'Etat el EPIC 282 424 B ar4 2Tz 434 2905
- Avus 202 1816 256 8023 2651215
- & lgrme 90 243.0 117 470.0 169 1690
Particuliers el antreprises priveas 31319178 33649016 3 BES 959 4|
= i vue 1602 271,4 17619616 1 930 4578
- B ferma 1 524 GAB.A4 1 602 840.0 1738 512,0
Autres Postes Nets 1239 580,% 1396 645.8 1427 031.2
TOTAL PASSIF € 734 088,7 7 048 2337 7 405 9771

POUR MEMOIRE
- Crédil 3 cour erme 2145618,4 2 340 6572 2 446 310 6
- Crédit & moven et long farme B85 362.2 838 186.0 1072 18%.0
Diéndts/Crédits bancaires (en % 1095 1103 08,3

Source - BCEAQ
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BENIN - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
AvoiTs axidredrs nals 416 541,0 279 8401 5 238 557 4
Bangue Centrale 308 2890 211 080,86 158 5644
Biriyues 107 242.0 GB721.0 76 993.0
| Cridlt intérieur 111 8520 167 362.8 2132247
Pasition petle du Gouvermerment =110 378.0 -85 486 1 -88 B2T 3
Créiits & leconomia 2222280 203 8400 3120620
Credils de campagna 19 7800 20 3780 §282,0
Crédits ordinares 202 438.0 2734710 305 770.0
dorit : dollaix et el 77850 81150 13 637.0
TOTAL ACTIF 528 393,0 477 164,5 448 7321
Masze monétaire 503 7827 444 362 6 407 B17.7
Circulation fiduciaire 170 8994 BO 0304 34 G785
Dépdls en COP B HRB.1 73970 80855
Dépdits en CHE
Depdts en hangue 325 B95.2 356 835.7 364 753.3
SocEles dEat el EPIC 58 B13.0 54 893.3 48 862 5
@ yug 22 061,0 20650,3 211065
- terme 36 7520 342430 Z7 757.0
Particullers &t entraprises privées 267 0822 302 0418 3158008
-3 e 170 564,27 189 3609 178233 8
- & terma 96 518,0 112 681,0 137 657.0
Aufres Posies Nots 24 10,3 328018 419644
TOTAL PASSIF 528 393,0 477 164,5 449 782 1
POUR MEMOIRE
- Grodit & courl erme 157 671,08 208 958.0 217971.0
|- Crédit @ moyen el lang tarme 64 557,0 84 890,0 94 081.0
| Dephis/Crénits bancaires (en %) 1724 137.8 138,3]
Bource : BCEAD, 1
BURKINA - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES |
2002 2003 2004
A fin décembre
Milions de francs (CFA
AvDirs extenewurs nat: 140 531,7 166 208,5 163 779.4
Banque Gantrale BO 918.7 128 4135 121 5224
Banques 508130 377950 42 257.0 |
Credit intérieur 317 663,1 360 8302 385 377.6 1
Posilion natle du Gouvernemant 17 B34 28 8808 3 3831
Crédils & [economie 265 9ag 7 340 945,8 381 9445
Crédits de campagne 47 581,2 40 (00,0 15 000,0
Crédiis ondinpines. 252 408 5 300 940 8 366 944 5
donl : douleux et bgienx 4 167,0 6 371.0 14 3440
TOTAL ACTIF 458 104,58 536 0389 549 107.0
Masse monétajre 436 7555 508 5184 500 4277
Circuletion fiducisire B3 2076 91 0084 &0 1988
Dépots en CCP 2 5499 31385 4 5451
Dépais en CNE 34 1157 36 700,2 405386
Déipédts en bangue 316 BE2 3 377 670.3 404 1452
it A Eipl oL EPIC 54 276,2 T 6257 738732
- Ao 20 9072 38 4577 28 1902
- & lgrma 24 389 0 41 168.0 45 683.0
Particulians ef entraprises privaes 262 6061 208 044 6 330 272.0
- avie 132 8301 154 6486 170426,0
- terme 128 778,0 143 3960 158 B46,0
Autres Postes Nots 214393 27 5205 38 674,13
TOTAL PASSIF 458 184.8 536 038,89 549 107.0
POLUR MEWMOIRE
- Crédit & court terme 276317.7 248 478.8 2330695
- Cradit & moyen et long femma 73682.0 g2 4710 148 B75.0
|DépblsiCradits bancaires (en %) 1201 1208 116.7
Source ; BCEAD,

28 Rappart Annusl de la BCEAD - 2004




COTE D'IWOIRE - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin décembre
Milions da francs CFA
Avnirs exieneurs net 844 B18.1 916 0846 oo8 223.7
Banque Canirais TTB 1081 00 0B6.6 976 128.7
Banques 66 510.0 26 0230 240850
Crédit intérieur 16888134 1501 318,89 1517 6980
Position netie du Gouvemement 472 318.3 408 2822 3437149
Crédlts & I'économis 1216 4941 1093 038,7 1173 9831
Crédits de campagne 112 891.0 62 3360 70 726.0
Credits ordinaires 1103 603,1 1030 700,7 1103 257 1
dont : douteux el litigisus A4 402.0 302800 3T a0
TOTAL ACTIF 2533431,5 2 417 408.5 2516 921,7
Masse monataire 2408 954.8 2248 TBA 3 22880428
Circulation fiduciaia 1146 7436 1049 B55.0 1 022 330,
Dépdita en CCP 46723 BO071.9 5 5652
Déptts en CNE
Dépdls an bangua 1 257 BBB.S 1193 837 .4 1 260 147.7
Sociités d'Etatal EPIC 47 411.4 36 910 4 29 1491
= vue 384534 19377 .4 15 8401
- & lerme B853.0 17 533.0 13 308.0
Particuliers el entreprises privées 1210 157,5 1 156 8270 1230 998,56
-3 Ve 560 B62.5 548 684.0 BOT 427 .6
- & fgime 648 2060 608 233.0 623 5710
Autres Postes Nais 124 448,7 167 6442 ZZB BTB A
TOTAL PASSIF 25334315 2 417 408,5 2516 921,7
POUR MEMODIRE
- Cradil & couwrt terme 811 9841 819 7887 890 8631
- Crédit & moyen et long terme 30M 500.0 2732480 283 1200
Dépdts/Cradits bancalres (en %) 100,56 1023 1020
Source : BOEAD,
GUINEE-BISSAU - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Avoirs extérsurs net 48 2550 82 016.0 107 488.9
Bangue Centrale 51 2251 759860 101 545.9
Banqgues -2 9701 60300 58430
Crédil intbrieur 230269 177774 11 8767
Position nette du Gouvernement 18 816,2 15 126.4 97257
Crédits & '&conomics 4 210.7 2 651,0 22610
Crédits de campagne 158,0 53.0
Crédits ordinaires 4 2907 24920 2198.0
dont . douteux at liigieux 7839 143.0 20,0}
TOTAL ACTIF 71 2819 89 793.4 119 485,
Masae monstaine B6-356,3 88 7727 117 TI2.6
Circulation fiduciaire 70 223.2 80 568.6 106 B02.0
Dépéits an CCP
Dépéits an CNE
Dépdts an hangue 16 133.1 9204 1 10 970.6
Societes 0 Etal el EFIC 554 78,3 842
- 8 vue 554 78,3 642
- larma
Particuliers &t enfreprises privees 160777 91248 10 9064
-3 Ve 147953 g 5608 10 329 4
-3 lerma 12824 564.0 577.0
Autres Postes Nels -15074.4 1020,7 1 §83,0
TOTAL PASSIF 712819 89 7934 119 4565.6
POUR MEMOIRE
- Crédit A court ferma 30285 24440 20880
- Crédit a moyen et long terme 11822 2070 1620
Dépdts/Cradits bancaires (2n %) 405,2 32r3 86,5

Source: BCEAD
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MAL! - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin décembre

Millions de francs CFA
Avars axténeurs nets 284 8500 40045324 458 7230
Bamgue Centrala 239 288 9 36819314 410 487.0
Banaues 45 571.0 38 504,0 48 236,0
Crédit intériewr 384 0313 407 827 1 455 844 8
Poziion nefle du Gouvernement 27 45832 -74 928 B 50 704, T
Crégits & Meconomia 411 524 5 482 TH5.9 515 5496
Cireudils de CAMpEGne 1510 1247.0 38230
Crédits ordinaires 411 373,5 481 508,98 5117266
dont : douteux et litigieux 258470 28 023,0 35 048,0
TOTAL ACTIF 668 881,2 808 259,5 914 567,9
Masse monétaire 626 2542 763 404.6 853 8969
Circulation fiduciaire 247 394 1 318 158,8 362 058,1

Deépdts en CCP
Dépbdits en CNE

Dépbdts en banque 378 860,1 445 245 8 491 38,8
Sociétés d'Etat et EPIC 26 8920 51 668,0 69 669,0
- 4 vue 20 199.0 47 082,0 44 1450
- aterme 6 6930 4 5860 255240
Particuliers et entreprises privées 351 968,1 393 5778 422 169.8
- & vue 2212831 232 941.,8 250 194,8
- a terme 130 B85,0 160 636,0 171 979,0
Autres Postes Nets 42 6370 44 5549 606710
TOTAL PASSIF 668 891,2 808 259,5 914 5679

FPOUR MEMOIRE
- Crédit 4 court terme 308 593 5 386 1409 372 B756
- Crédit & moyen st long terme 102 931,0 96 606,0 142 674.0
Dépdts/Crédits bancaires (en %) 1234 125,9 1224

Saurce : BCEAO.

NIGER - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Avoirs extensurs nets 15427 4 -14 583,2 -27 316 4
Banque Centrale 1548,4 =22 3222 -46 258,4
Bangues 13 879,0 77390 18 842,0
Crédit intérieur 128 866,4 146 320,0 185 455,6
Position nette du Gouvernement 53 063,4 63 294,0 84 0101
Credits 4 'économie 75 803,0 83 026,0 101 4455
Crédits de campagne 16,0 442 0 6670
Crédits ordinaires 75 787 .0 A2 5840 100 7785
dont : douteux et litigieux 811,0 4 4270 1469,0
TOTAL ACTIF 144 293,8 131 736,8 158 139,2
Masse monétaire 136 407,0 118 214,4 140 755,6
Circulation fiduciaire 39 256,9 90828 50996
Dépdts en CCP 17320 24439 3188,1
Dépots en CNE
Dépéts en banque 95 418,1 106 687,7 132 467 9
Sociétés d'Etat et EPIC 31440 2 609,0 5297 4
-avue 2051,0 13870 2564.4
- aterme 1093.0 12220 27330
Particuliers et entreprises privées 92 2741 104 078,7 127 170,5
- avue 52 835,1 60 870,7 795755
- & terme 39 439,0 43 208.0 47 5950
Auires Postes Nets 7 886,8 13 5224 17 383,86
TOTAL PASSIF 144 2938 131 736,8 158 139,2
POUR MEMOIRE
- Crédil a court terme 62 706.0 64 131,0 713785
- Credit a moyen et long terme 13 097,0 18 895.0 30 Q66.0
Deépots/Crédits bancaires (en %) 125,9 126,8 131,3]

Source : BCEAO.
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SENEGAL - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin decembre
Millions da francs CFA
Pownirs extarieurs net: 206 80,0 386 5308 4R3601.5
Banygue Centrale 147 6770 187 284 B 240 4455
Banmqes 159 127.0 186 246.0 198 156.0
Coradil intérieur 7925483 faE 7047 880 9125
Posiion nette du Gowemement 106 5084 a4 238.7 24 0246
L Credits 2 l'aconomig ERBG 4389 784 5560 A56 BBT. 9
Cridits de campagna 879.0 3 600,0 14 040,0
Cridils ordinaires G586 559,59 780 956,0 B42 BAT 8
dont | douleun et itigisux — 32 9760 14 904.0 14 643.0
TOTAL ACTIF 10897523 12353265 1370 514,0)
' Masse monataire o74 1287 1116 2069 1258 1813
Circutation fiduciaire 1682 6413 173201, 157 702.3 |
Depits en CCP 5 268.8 g452.1 12 34,4
Dépats en CNE
Diépdis an baniue 16 227 6 834 6437 1 DBH 5446 |
— Socielbe d elat et EPIC 25 3781 51 1226 g1518,0
| -awue 17 105,1 37 0406 42 730,0
= f lermi BI7a0 14 082.0 490210
Pariculiers et enireprises periviEs 750 848.5 BA3 5211 808 B25 6
- A Ve A50 2385 440 822.1 507 5306
- @ l|arme 4006100 433 599,0 489 295,0
Auitres Postes Nels 115 623,86 118 028,86 1113327
TOTAL PASSIF 1088 7523 1235 3255 1370 514.0
POUR MEMOIRE
- Cradit & court tarme 408 0688 5156530 5512248
_ Crédit a moyen s long terme 278 3700 768 03,0 305 663,0
Dépots/Cridis bancaines (80 %) 1238 1315 1355

Spurce - BCEAD.

TOGO - SITUATION DES INSTITUTIONS MONETAIRES

2002 2003 2004
A fin décembre
' Millicns de francs CFA
Avolrs axtérisurs nets 68 3048 60 4084 1283777
Bargue Centrale 50 3588 46 614.4 Bg 926.7
Bangues 18 946.0 13 B850 39 451.0
Credil inférieur 184 077.1 183 6544 181 6E8.0
Pasition netis du Gouvemament 35 7954 16 839.6 7182.0
Crédits & I'économie i28.281.7 167 0188 174 386.0
Cridiis de campagna 2820 2.0 34210
Crédits ordinairsas 127 988,7 167 0168 170 985.0
dont : douleus el Migisuwe 12 783.0 10 784.0 263650
TOTAL ACTIF 2333819 244 3578 3090 945,7
Massa monalairg 233.994.7 248 548 7 289 816,06
Ciroulaion fiducaine B3202T 36 8505 55 8190
Dapdls an ccP 1 2581 1 333,56 1 100,2
Diéspdits an CNE
Depdls an %n_m 169 531.9 210 364.5 2a2 687 4
Socales o Etat et EPIC 15 4575 16 5425 17 9831
__-Bwe 113625 11 908.5 128411
- &terme 4 105,0 4 636,0 5142,0
Pariculiers al enfreplises privees 154 074 4 1837220 2150143
= [ VLD 720334 93 089.0 106 022.3
et & terme 82 041,0 100 623,0 108 992,0
Autres Fosles Nets 11,8 41508 20 0251
TOTAL PASSIF 2333819 z44 3578 308 945,7
POUR MEMOIRE
- Crédil & court terma 67 2387 104 0528 106 828.0
Cradit & moyen & long leme 51 043.0 7 956,0 67 556.0
Déphits/Crédils bancaires {@n %) 138.0 131.4 1294
Source | BCEAD.
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UMOA - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

[ 2002 2003 2004
A fin décembre
Millions da francs CEA

Aviiirs exténisurs nals 2594 7237 2 894 467.9 3 027 5571

Aviirs extétieurs bruts 3 655 4248 37352859 3 730 2661

Engagements extériaurs 1060 701 1 840 818,0 702 709 0)

Créances sur I Elal 1247 5989 1 130 8908 972 1628

Créances sur les hangues 15 9066 1 688.9 1 212,04

Créances sur les établissements financiers 9262,7 6 257.8 12470

TOTAL ACTIF 3 867 491,9 40333034 40021789

Ciroulation fiduciaire 20135889 1847 875,8 | 798 B28.1
Dépdts des Elats (y compris encaisses) 347 9972 429 717.0 414 6713 ‘

[Dépots des bangues (y compris encaimens ) 580 566.6 707 942 4 815 608.3

Autres dépdts 110 093,4 113 903.,9 111 1643

Autres postes nats 775 2458 933 864,3 857 806 8|

TOTAL PASSIF 3867 4919 4 033 303,4 4002 178,9!

Snurre ' BOCEAD
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BENIN - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Avoirs extérieurs nets 309 299,0 211 080,6 159 564 4
Avairs extérieurs bruts 369 571,7 262 680,4 213 405,2
Engagements extérieurs 60 2727 51 599.8 53 840,8
Créances sur ' Etat 45 546.4 41 888,4 36 1991
Créances sur les banques
Créances sur les établissements financiers
TOTAL ACTIF 354 845,4 252 969,0 195 763,5
Circulation fiduciaire 170 8994 80 030,4 34 9785
Dépéts des Etats (y compris encaisses) 88 540,5 87 705.5 66 110,30
Dépits des hangues (y COMps ancalsses) 97 946.,9 81682,3 90 998,8
Autres dépois 940,2 1069,2 627,3
Autres postes nels -3481,6 2 481,86 30486
TOTAL PASSIF 354 8454 252 969,0 195 763,5
Source : BCEAQ
BURKINA - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Avoirs extérieurs nels 80 918,7 128 413,5 121 522 4
Avaoirs extérieurs bruts 190 1479 226 239.8 207 755,89
Engagements extérieurs 109 229,2 97 26,3 86 2335
Créances sur I' Etat 112 508 4 103 282,8 92 483,0
Créances sur les banques
Créances sur les établissements financiers 1112,0 10270 12470
TOTAL ACTIF 194 539,1 2327233 215 252 4
Circulation fiduciaire 83 2076 91 008.4 60 198.8
Dapéats des Etats (y compris encaisses) 79 933,9 65 343,1 333111
Deépots des banques {y compris encaisses) 333779 63 Q31,1 62 088,2
Autres dépots 5097,3 97283 47222
Autres postes nets -7 077.6 36124 4 952.0
TOTAL PASSIF 194 539,1 2327233 215 2524

Source : BCEAOD
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COTE D'IVOIRE - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

2002 2003 2004
A fin décembre
Mitlions de francs CFA
Avairs extérieurs nets 778 108,1 890 066,6 975 1287
Avairs extérieurs bruts 1148 571,9 1158 458,0 1166 442 4
Engagements exiérieurs 370 463,8 268 391,4 191 313.7
Créances sur I' Etat 497 610,2 432 621,2 360 250.8
Créances sur les banques 14 694.6 4749
Créances sur les établissements financiers 7 850,7 5230,8
TOTAL ACTIF 1298 263,6 1328 393,5 1 335 379,5
Circulation fiduciaire 1146 7436 1049 855,0 1022 330,0
Deépéts des Etats (y compris encaisses) 44 176,8 97 840,0 755470
Depbts des bangues (y compris éncaisses) 123 2394 176 774 6 231 987 A
Aulres dépdts 27 498,9 71234 42857
Aultres postes nets -43 395,1 -3 1995 12482
TOTAL PASSIF 1298 263,6 1328 393,5 1335 379,5
Saurce : BCEAQ
GUINEE-BISSAU - SITUATION DE LA BANGQUE CENTRALE
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Avoirs extérieurs nets 512251 75986,0 101 5459
Avoirs extérieurs bruts 64 451,8 85 408,9 109 450,7
Engagements extérieurs 13 226.7 94229 7 9048
Créances sur I' Etat 202137 17 884,8 15 098.1
Créances sur les bangues
Creéances sur les établissements financiers
TOTAL ACTIF 71438,8 93 870,8 116 644.0
Circulation fiduciaire 70 223,2 B9 568,6 106 802.0|
Dépdts des Etats (y compris encaisses) 4920 19284 4 6384
Dépots des banques {y comprie encaisses) 2076,7 17328 4 3316
Autres dépéts 228,1 321,1 116,6
Autres postes nets -1 581,2 3199 7554
TOTAL PASSIF 71438,8 93 870,8 116 644,0

-Snurca :BCEAD
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MALI - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

2002 2003 2004
| A fin décembre
Millions de francs GFA
Avoirs exténeurs nets 239 2889 3619314 410 487.0
| Awoirs extaneurs bruis 370 1861 4723417 501 653,39
| Engagements extdneurs 130 901.2 110 4103 81 166,3
Craances sur | B 125 2704 117 603,7 99 107 4
Créagnces sur las banques
' Créances sur les établissements financiers
TOTAL ACTIF 364 559,3 479 535,1 509 584.4/
Circulation fiductare 247 3841 318 158.8 362 0581
I' Dépdts das Elsts [y comprs eNCAISSEs) 17 8351 25763.8 157448.5
Dépdts des bangues (y COMpris encaisses | 111 568,2 132 8933 127 0477
Autres dépiis 3581 428.8 239.B
Auilres postes nels -12 5972 22906 44993
TOTAL PASSIF 364 5583 479 5351 500 594.4|

Source | BCEAQ

NIGER - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA

Avoirs extriaurs nets 15484 -2 3222 46 258 4

| Avoirs extérisurs bruts 845103 50 691,6 330140/

“E_rvEgEmEn'ls Exiareurs 82 961,9 82 (13,8 792724

_.L‘.:_re;ume.ﬁ sur ' Etat 09 684,8 109 2131 107 629,71

Créances sur les bangues 12120 12120 12120
Créances sur les-stablissaments financiers

TOTAL ACTIF 102 445,2 88 102,9 62 5833

Ciroulation fiducians 39 256,89 4 082.8 50896

Dépats des Etats (y campris encaisses) 45 2194 46 373.0 229182

Dépdis des banques {y COMprs encaiEses | 235174 30711,2 32 486

) Autres Gépots 3611 498,7 111.9]

Buitres postas nels -5939,6 1437,2 2 4050

TOTAL PASSIF 102 445,2 B8 1029 62 5831.3

‘Bource : BCEAQ.
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SENEGAL - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

P

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Avairs extériedrs naty 137 677,0 187 284,8 290 445 5
Avoirs extériaurs bruts 403 6451 413 051,1 481 3156
Engagaments axtérieurs 265 968,1 225 766,3 19¢ 870.1
Créances sur [* Etat 292 0309 262 156,8 226 0355

Créantes sur les Dangues
Créances sur les établissements financiers

TOTAL ACTIF 429 7079 449 4416 916 481.0
Circulation Aduciaire 192 641,3 173 201,1 157 7023
Dépdts des Etats (y compris encaisses) 103 391,4 86 638,2 118 0E0.4
Deépdts des bangues (y compris encaisses) 1512772 185 509,7 233 842 §
Autres dapdis 685,56 14747 302,86
Autres postes nets -18 287.6 26179 6 573.1

TOTAL PASSIF 429 7079 449 4416 516 481,0|

Source : BCEAD,

TOGO - SITUATION DE LA BANQUE CENTRALE

[ 2002 2003 2004
A fin décembra
Milliors de francs CFEA
Avtirs exlérieuns nats 50 358,8 46 614 .4 88 928 7
Avoirs exténieurs bruts 107 891,3 94 799.9 155 694 £
Engagements extérieurs 57 532,5 48 185,5 66 767.8
Créances sur I' Etst 54 734,1 46 240,0 35 358 2
Créances sur kes bangues
Criances sur les établissements financiers 300.0
TOTAL ACTIF 105 3929 92 854,4 124 2859
ICirculation fiduciaire 63 202,7 36 950.6 55 818.¢
Depiis des Etats {y compris encaisses) 8 408,1 18 1252 28 3364
(Depdits des banques Ly compris encaisses) 37 562.,9 35 607.4 37 303,1
Autres depdts 10269 1480 5 | 678.4 1
IAulres postes nats -4 807.7 681.7 1 14__9._11
TOTAL PASSIF 105 3929 92 854,4 124 285.3
qﬁ?un:e : BCEAQD.

8  Rapport Annus! de g BCEAD - 2004




UMOA - SITUATION DES BANQUES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA

Avoirs exlérieurs nets 255 546,5 166 538.,0 155 418,0
Avoirs extérieurs bruts 508 233,1 430 639,0 444 4430
Engagements extérieurs 252 £86,6 264 101,0 289 032,00
Réserves 539 288,0 700 219,7 827 658,7
Créances sur les Etats 7220370 7759250 851 4190
Créances sur 'économie 30137647 3222702,0 3503 191,00
Creédits a court terme 21144025 2324 516,0 2431 0020
Crédils de campagne 181 610,2 128 164.,0 114 012,00
Crédits ordinaires 18327923 2196 352,0 2 316 990,04
Crédit & moyen terme 779332,8 781 068,0 936 882,0
Credits & long terme 120 029,4 117 118,0 135 307,0
TOTAL ACTIF 4 530 636,2 4 865 384,7 5337 684,7
Dépdls des particuliers et des entreprises 3314 249,0 3625270,0 3993 096,03
Saciétés d'Etat et EPIC 202 078,0 282 299,0 328 971,0
- avue 111 835,0 164 829,0 159 802,01
- a terme 90 243,0 117 470,0 169 168,0
Particuliers et entreprises privées 31121710 33429710 3664 125,01
-avue 1582 5246 1740 031,0 1924 613,0
- a terme 1529 646,4 1 602 94,0 1739512,0
Dépdts des Etats 777 424 5 783 369,0 766 202,01
Crédils de la Bangue Centrale 15 934.0 1713,9 3500,0
Autres postes nets 423 028,7 455 031,8 574 BBB,7
Fands propres 553 800,1 576 515,0 641 455,0
Pertes 26 233,5 8151,0 5 999,01
TOTAL PASSIF 4 530 636,2 4 865 384,7 5337 684,7

Source - BCEAD
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BENIN - SITUATION DES BANQUES

2002 2003 2004

A fin décembre .

Millions de francs CFA

Avoirs exténieurs nets 107 242,0 68721,0 76 993,00
Avoirs extérieurs bruts 170 404,0 147 420,0 160 182,00
Engagements extérieurs 62 762,0 78 699,0 83 189,00
Réserves 86 329.0 78 014,0 112 331,00
Créances sur les Elats 20 626,0 23 810,0 20 019,0
Créances sur I'écanomie 222 2280 2938490 312 052,0
Crédits a court terme 157 671,0 208 959,0 217 971,0)
Crédits de campagne 19 790,0 20 3780 6 2820
Crédits ordinaires 137 881,0 188 581,0 211 689,0
Crédit & moyen terme 62 271,0 82 411,0 91 403 ,0
Crédits 4 long terme 2 2586,0 2479,0 2678,0
TOTAL ACTIF 436 425,0 464 394,0 521 395,0
Dépdts des particuliers et des entreprises 324 955,0 355 B66,0 364 126,0
Sociétés d'Etat et EPIC 58 165,0 54 071,0 48 3920
-avue 21413,0 19 828,0 20 635,0

a terme 36 752,0 34 2430 27 757.,0 *

Particuliers et entreprises privees 266 790,0 301 795,0 3157340 ﬁ
-avue 170 272,0 189 114,0 178 Q77,0
- & terme 96 518,0 112 681,0 137 6570
Dépbts des Etats 94 996,0 81 876,0 97 021.,0

Crédits de la Banque Centrale

Autres postes nets 16 474,0 26 652,0 60 248,01
Fonds propres 47 879,0 57 18,0 67 731,0
Pertes 1169,0 1033,0 12260
TOTAL PASSIF 436 425,0 464 394,0 521 395,0

Source : BCEAOQ

BURKINA - SITUATION DES BANQUES ‘

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA

Avoirs extérieurs nats 59 613,0 37 795,0 42 2570
Avoirs extérieurs bruts 127 395,0 129 391,0 131 932,0
Engagements extérieurs §7 782,0 91 596,0 89 675,01
Résearves 33 359.0 G1842,0 65 807.0
Créances sur les Etats 231020 312910 359640
Créances sur l'économie 298 033,0 3386270 380 307,0
Crédits a court terme 224 351,0 246 156,0 231432,0
Crédits de campagne 47 591,2 40 00,0 15 000,0
Credits ordinaires 176 759,8 206 156,0 216 432,0
Crédit & moyen terme 70 575,0 87 811,0 138 742,0
Crédits 4 long terme 3107.0 4 660,0 10 133,0
TOTAL ACTIF 414 107,0 469 555,0 524 335,0/

Dépots des particuliers et des entreprises 311 7850 367 942,0 399 4230
| Sociélés d'Etat et EPIC 50 6460 731270 69 441,0/
-avue 26 2770 319590 237580

- a terme 24 369,0 41 168,0 45 683,0
Particuliers et enlreprises privées 261 139,0 294 §15,0 329962,0
-avue 131 363,0 151 419,0 170 136,0

- aterme 129 776,0 143 396,0 159 846,0
Dépots des Etats 73 824,0 78 894,0 B6 446,0i

|Crédits de la Banque Centrale

|Autres postes nets 28 498,0 22 719,0 38 466,0
Fonds propres: 46 654,0 511930 59 729,0
Pertes 550,0
TOTAL PASSIF 414 107,0 469 555,0 524 335,0

Sourcs . BCEAQ
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COTE D'IVOIRE - SITUATION DES BANQUES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs GFA
Avolrs extbrieurs nals 686 510.0 26 023.0 24 025,0
Aypirs axtérigurs bruts 228 0660 150 664.0 168 137.0
Engagemants gxlériaurs 161 556,0 j24 B61,0 146 042.0
Régervas 106 408,0 172 4370 221 052.0]
Créances sur les Etsls 282 45,0 300 1130 277 568.0
|Créances sur ['&conames 1 182 336.0 1 073 654.0 1164 1350
Cradits & court tefme BAT B3ED B0 4060 8810150
Crédits da campagne 112 891.0 62 336,0 70 726,0
Cradits ordinairas TT4 9450 738 0T0.0 510 288.0
Cradit & moyen teme 753 5680 271 945:0 234 338,0
Crédits & long Brme 50 9320 51 3030 48 7820
TOTAL ACTIF 1 658 099,0 1572 227,0 1 G55 840,0
Déphits dea particuliers el des snlraprises 1230 070,0 11867140 1 255 86520
Sochélés d'Elat et EPIC 22 4810 33 5850 26 589.0
-Avue 13 533.0 16 052,0 13 2800
- & tarme 89580 17 533,0 13 3080
Particulions st enlraprises privees 1 207 5780 1153.129.0 12202730
- & vug HAE 2840 544 806.0 605 702 0
- 3 ferme 649 295,0 608 233,0 623 571.0
Dspiis des Etats 262 2240 2185320 214 284.0
Cradits da |3 Bangue Cerntraie 14 6250 4749
Autres postes nets 151 .010.0 166 506,17 216 714,
Fonds propras 190 577.0 205 361,0 220 119,0
Pertes 4 880.0 184640
TOTAL PASSIF 1 658 099,0 1572 227,0 1 686 B4D.0|
Sourcs ¢ BOCEAD
GUINEE-BISSAU - SITUATION DES BANQUES
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Ayoirs exténieurs nols -2 8701 6 030.0 5 843.0
Avolrs exténaurs bruts 54695 & 0320 6 454.0
|_Engagements auxdérieurs 43868 20 5210
Rasarves 1 6672 20270 4 467.0
Créances sur les Elats 2500 458,0 1 008.0
Créancas sur I'économig 4 210.7 26510 2 251.0
Crédits & courn lanme 3028.5 244410 200990
Crédite de campagne 153.0 53,0
Cradils ordinaires 30285 22850 2 045,0
Crésdit & moyen lemme 1 (24.8 207.0 1430
Crédits & kang tarme 1674 an
TOTAL ACTIF 31578 11 164,0 13 669.0|
Duspdis des particuliors ef des anreprises 15 905,0 B 863.0 10 8540
Sociétés d'Elal et EPIC B2.0 44 0
- 8 vug §2.0 44.0
- @ larme
Parficuliers af entreprises privees 15 905.0 88210 10 8100
- @ il 14 622 6 82570 10 233.0
- & lerme 12824 564.0 577.0
| Dépbils des Elats 1155.5 1286,0 17420
Cradits de la Bangue Centrala
Autres postes nats -13 8027 oag,0 10730
Fords progras 13 3861 1534.0 1788,0
Pardas 222765
TOTAL PASSIF 31578 11 164,0 13 669

Source : BCEAD.
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MALI - SITUATION DES BANQUES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de franos CFA
Avoirs salérieurs nels 455710 38 5010 48 236.0
AvoiTs extirisurs bruts 117 598.0 115 628,0 134 318.0
_Engagements axtbrdeurs T2027.0 T 0270 86 0683.0|
Raservas 101 848.0 132.275.0 125 037,0 ‘
Créances sur les Flats 23 564.0 144440 15 680,0
Créances suf 'Sconamie 4114830 4821270 515 416.0
Crédils § court terme 308 5620 3855210 372 7420 ‘
Crédits de campagne 151.0 12470 JB230
Crédits grdinasras 305 411,0 384 2740 368 219 0|
Credit & moyen farme 7 o410 TEEs4D 111 0150 ‘
Credits & long terme £5890.0 18 752.0 316590
TOTAL ACTIF 582 576,0 667 3170 704 369.0
Depits des particuliers et des entreprises 378 501,0 444 817,0 491 5846.0|
Socidlés dElat o EPIC 268320 51 666.0 89 669,0
- dVuE 20 129.0 47 0820 44 1450
- 8 ferme 6 693,0 4 5886,0 25 5240
Particullers el enlreprisas privées 351 608.0 393 149.0 421 5300/
= & Vi 2200924.0 232 513.0 248 8510
- & tarms 130 685.0 160 636,0 171 879.0 |
Depdts des Elais 158 461,0 180 564.0 158 6090
Cribdits de |a Bangque Centrake
Autres postes netls 456140 41 846.0 54 161,04
Fonds propres 68 898.0 71622 0 B4 786.0
Pertas
TOTAL PASSIF 582 576,0 667 317.0 704 369,0
Soures : BCEAD.
NIGER - SITUATION DES BANQUES
2002 2003 2004
A fin decembre
Millisris de francs CFA ‘
Avoirs extérieurs nets 13 879,0 77390 18 9420y
Avoirs extérieurs bruts 30 253.0 338670 38 9720
_Engagements exiérisurs 16 374.0 262280 200300
Résarves 220720 30 1020 31 048 0|
Créances sur les Etais 10 408.0 10 656,0 10 293.0
Craances sur Méconomie 758030 83 026.0 101 0550
|_Crédits 4 court terme 62 708.0 B4 131,0 70 9R9.0
Crédits de campagrne 16,0 4420 BET,0
Credits ordinairas 62 6800 53 639 .0 0 322.0)
Crédit 3 moyen lerme 10-880.0 173450 28 2250
Cradits & long termea 22170 1 550.0 18410
TOTAL ACTIF 1221620 131 7230 161 338,0
Depdis des parficuliers et des entregrises 85 0270 106 189.0 132 356.0
Sociefés d'Elal et EPIC 31440 2809.0 5 250,04
- Awie 2051.0 13870 2 557.0
- & terme 10830 12220 27330
Particuliers et entreprises privéss 818830 103:580,0 127 066,0
< B vig B2 444 0 B0 372.0 T2 471.0
- ferma 39430.0 43 2080 A&7 595 04
Dépdls des Eiatg 135420 128450 13 792.0
Crédits de la Bangue Cenirale 12390 12380 12120
Aulres postas nets 123540 114490 13 078,05
Fonds propres 268170 23740,0 26 (03,0
Portes 1460 50.0 8r2.o
TOTAL PASSIF 122 162,0 131 723.0 161 3380

Source : BCEAD.
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SENEGAL - SITUATION DES BANQUES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millons de francs CFA
Avoirs axtbrisus nels 159 127,0 199 246 10 199-156.0
Avoirs exleneurs bruls 226 1820 254 805,0 2506 956 0
|_Engagements exlirieurs B7 0550 55 559.0 a7 8000
Réservaes 153 791,8 185 508.7 233 B4Z.T
Craances sur les Efats &0 5560 B8 075.0 71 334,01
Créances sur Faconomie 682 004,0 782 0620 853 gaa0
' Créadits:a court tenma 403 634.0 513158.0 548 228,0
Crédits de campagng A7e.0 3 G000 14 040.0
Crédits ordinaires 402 765.0 506 558,0 534 1860
Crédit & moyen terme 246 2010 235 267.0 PER AZO, 0
; Crédits 8 long terme 32 169,0 33 636,0 36 8430
TOTAL ACTIF 1055478.,8 1235 892,7 1358 221,7
Dépdts des particullers st des entreprises 776 5420 933.189.0 1088 342.0
Soclétes d'Elat gt EFIC 252890 506350 81 6210
-3 vue 17 018.0 365530 42 600,0
- @ larme B 2730 14 082.0 44 021,00
} Pamiculiers ef entreprises privées 750 253.0 882 534.0 G996 721.0
- fyug 340 6543,0 448 9350 &07T 426,0
| - f larme 400 6100 4335000 489 295,0|
Diéphis des Etais 143 511,0 186 3130 165 120.0
Créydits de la Bangue Centrale
Aulres postes pels 136 4258 116 410,7 104 758.7
Fonds propras 124 305,0 125 266.0 138 527.0
Parles 2260
TOTAL PASSIF 1055 478,8 12358927 1358 2217
Source : BCEAD.
! TOGO - SITUATION DES BANQUES
‘ 2002 2003 2004
A fin décembre
’ Millions de francs CFA
Avolrs extériaurs nals 168 9480 13 B850 394510
Byoirs axtEneurs Druts 64 816,0 61 6380 4 005,04

| Engagements exisrieurs 458700 47 7630 A4 554 0
Résarves 33713.0 38 13,0 34 074,0
Créances sur les Elats B 640.0 64020 22 864,00
Créances sur [dconomie 127 857,0 166 708.0 174 086,0)
Crédits A court terms 66 614,0 103 740,0 106 528,0
Crédits de campagne 282.0 Z.0 34210
Crédits ordinaires 66 322.0 103 738,0 163 107,01
Cradit & moyen lemme 57.772.0 582220 84 1900
Cradits & long terme 32710 77380 3 388.0
TOTAL ACTIF 186 956,0 225 006,0 270 475,0

Dpis des particuliers et des entreprises 188 505,0 208 775,0 731 318,0
Socieles d'Etat & EPIC 154510 16 542,0 17 9250
- & vue 11 346.0 11 808.,0 12 783,0

- & lerme 41050 46360 5 142,0

153 054,0 192 233,0 213 354.0

Particuliars st anlraprises pIvess
- & vue 71013.0 91 6100 104 4020
- @ terme B2 041.0 100 623.0 108 992.0
Deépdis des Etats 18 105,0 18 698,0 23 5050

Crédits de la Bangue Centrale Z-288.0
Autres postes nets 3460 -2 467 .0 13 3630
Fonds propres 350840 399810 41 12200
Parles 24180 216880 13050

TOTAL PASSIF 186 956,0 225 008,0 270 475.0

Source : BCEAD.
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UMOA - POSITION NETTE DES GOUVERNEMENTS

[ 2002 2003 2004
A fin décembro
Millions de francs CFA
Créances sur ls Banque Centrale 387 997,2 429 717,0 414 671,3
Billets et monnales 110936 16 794,2 18 5452
Dépdts & la Banque Centrale 376 903,86 4129228 306 1221
Dépdts dans les bangues TIT424.5 783 369.0 ¥&88 202.0
Dépdis 777 4245 7794750 766 2020 ‘
Apdreg
Obligations cautlonndes 21953,2 18 8834 14 061.6
TOTAL DES CREANCES 1187 374,9 1231 969,4 11584 !«34_; *
Concours de la Bangue Centrale 11885343 1077 460,58 823 DBE_.E\
Escompte d'obligations caulionnnées
Coneours article 18 3897518 379 900,2 356 043.0
Compte couran| posial 2.3 1.8 1,1
[ Titres dEtat 24 889,6 170814 16.462.1 I
Concoure du FMI 773890,6 6804773 550 576 6]
Concours des banques 7220370 7759250 8514190
Dépdts en CCP des particuliers el entreprises 224612 2B 8380 35 318.9
Dépdis en CNE 341157 36 700,2 #0 538 6
Aulres Concotirs: 50 064,6 53 430,0 44 080,01
TOTAL DES DETTES 2026 2128 1972 354,0 18598 439,
POSITION NETTE 838 837,9 740 384,6 T04 504.4|
Source . BCEAD. 1
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BENIN - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT

2002 2003 2004
A fin décembre

Millions de francs CFA

Créances sur la Bangue Centrale 88 540,5 B7 705,5 66 110,3
Billets et monnaies 17234 2163,8 2 B54.8
Dépdts 4 la Bangue Centrale 86 8171 85 541,7 63 2555

Dépdts dans les banques 94 996,0 81876,0 97 021,01
Dépbts 94 996,0 &1 876,0 97 ¢21,0
Autres

Obligations cautionnées

TOTAL DES CREANCES 183 536,5 169 581,5 163 131,23

Cancours de la Banque Cenirale 45 5464 418884 36 1991

Escompte d'cbligations cautionnnées

Concours article 16
Compte courant postal

Titres d'Etat 650,0 400,0 250,0
Concours du FMI 44 896.,4 41488 4 359491
Concours des banques 20 626,0 23 810,0 20 019,0
Dépdts en CCP des particuliers et entreprises G 288,1 73970 & 0859
) Dépdts en CNE
Autres Concours
TOTAL DES DETTES 73160,5 730954 64 304,0
POSITION NETTE -110 376,0 -96 486,1 -98 827,3
Source : BCEAG.
BURKINA - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Créances sur la Bangue Centrale 7903349 85 343,1 B3 3111
r Billets et monnaies 1579,6 23299 1 609,2
Dépdts 4 la Banque Centrale 78 354,3 63013,2 817019
Dépéts dans les banques 73824,0 78 8940 86 446,0
' Dépots 73 824.0 78 894,0 86 446.0
Autres
Obligations cautionnées 8547 12958 390,5
TOTAL DES CREANCES 154 612,86 145 532,9 170 147.€

Concours de la Bangue Centrale 112 508.,4 103 282,8 92 483,0

Escompte d'obligations cautionnnées
Concours article 16 34 438,0 321989 29 129,64

Compte courant postal 0.9 0,8 0.8
Titres d'Etat

Concours du FMI 78 069,5 710851 63 352,48
Concours des banques 231020 312910 35 964,00
Dépéts en CCP des particuliers et entreprises 25499 31395 4 5451
Autres Concours

Dépodls en CNE 34 115,7 36 70,2 40 5386
TOTAL DES DETTES 172 276,0 174 413,5 173 530,7
POSITION NETTE 17 663,4 28 880,6 33831
Saurce : BCEAD.
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COTE D'IVOIRE - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Créances sur la Banque Centrale 44 176.8 97 840,0 75 547,00
Billets et monnaies 2453.8 4 368.0 37792
Dépdts 4 la Banque Centrale 41 723.0 934720 71767 .8
Dépdts dans les banques 262 3240 218 532,0 214 264,01
Dépdts 262 3240 218 532,0 214 264,01
Autres
Obligations cautionnées 16 307.4 14 151,9 98481
TOTAL DES CREANCES 322 808,2 330 523,9 299 6591
Concours de la Bangue Centrale 497 610,2 432 621,2 360 250,8
Escompte d'obligations cautiocnnnées
Concours article 16 199 814,0 194 392 1 190 586,4
Comple courant postal 0,7 0.8 0,2
Titres d'Etat 7 161,3 5508,7 33059
Cancours du FMI 290 634,2 232719586 166 358,3
Concours des banques 2928450 300 113,0 277 558,00
Dépdts en CCP des particuliers et entreprises 46723 60719 5 565,2
Dépots en CNE
Autres Concours
|TOTAL DES DETTES 795127.,5 738 8061 643 374,0)
!POSITION NETTE 472 3193 408 282,2 343 714,9@
Source : BCEAO
GUINEE-BISSAU - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT
2002 2003 2004
A fin décembre
Milliens de francs CFA
Créances sur la Banque Centrale 492.0 19284 46384
Billets et mennaies
Dépbts a la Bangue Centrale 4920 19284 46384
Dépbts dans les banques 11555 1286,0 174200
Dépéts 11555 12860 17420
Autres
Obligations cautionnées
TOTAL DES CREANCES 1 847,5 32144 6 380,4
Concours de la Banque Centrale 202137 17 884,8 15 098.1
Escompte d'obligations cautionnnées
Concours article 16 2 828,0 84192 208548
Compte courant postal
Titres d'Etat 59494 56400
| Conceours du FMI 11438,3 9 465,6 73722
Concours des banques 456,0 1008,0
Dépots en CCP des particuliers et entreprises 2500
Dépbts en CNE
Autres Concours
TOTAL DES DETTES 20 463,7 18 340,8 16 106,1
POSITION NETTE 18 816,2 15126,4 97257

Source : BCEAQ.
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MALI - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT

2002 2003 2004|
A fin décembre
Millions de francs CFA
Créancas sur lg Banque Centrale 178351 25 TE3B 16 7485
Billzls g monnaies 2913,0 49381 671414
Depdts & I8 Bangue Cantrale 14 9221 20 825,5 9035,4
Dapits dans les bangques 158 461,0 180 554,0 158 809.0
Depdls 158 461,0 160 554,0 158 60,0
Allras
Cibllgations caulionnees 3.5 G289 1336
TOTAL DES CREANCES 176 3276 206 946,5 174 4921
Concours de la Bangue Centrale 125 2704 117 603,7 99 107 4
Escompte d'obligations cautionnnéss.
Concours articie 16 232348 217228 19 653,3
Compie courant postal
Thres d'Elat 1800.0 14000 650.0
Concours du FMI 100 1356 04 4809 TB-804.1
Concours des bamgues 23 5640 14 414,0 15 680.0
Dépdits en CCP des particuliers st entreprises
Deépdis en CNE
Autres Concours
TOTAL DES DETTES 148 8344 132 017,7 114 787 4
POSITION NETTE -27 4932 =74 928,58 =50 704,7
Source | BCEAD,
NIGER - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Créances sur la Banque Centrale 452194 46 3730 22918,2
Billets et monnaies 398,9 11397 1609,2
Dépdts 4 la Banque Centrale 44 820,5 45233,3 21 309,0
Dé&pots dans les banques 135420 12 846,0 137920
Dépdts 135420 12 846,0 137920
Autres
Obligations cautionnées 3905
TOTAL DES CREANCES 58 761,4 59 219,0 37 100,7
Concours de la Bangue Centrale 09 684,8 109 213,1 107 629,7
Escomple d'obligations cautionnnées
Concours article 16 33003,0 330930 33 003.0
Cample courant postal
Titres d'Etat 3611 1708,5 10558
Concours du FMI B6 230,7 7441186 734809
Concours des banques 10 408,0 10 856,06 10 293,0
Dépols en CCP des particuliers et entreprises 17320 24439 31881
Dépots en CNE
Autres Concours
TOTAL DES DETTES 111 824,38 122 513,0 121 110,8{
POSITION NETTE 53 063,4 63 294,0 B4 01ﬂ]

Source : BCEAD.
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SENEGAL - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT

2002 2003 2004
A fin décambre
Millions de francs CFA
Créances sur la Banque Centrale 103 3914 B6 38,2 118 060,4
Bikets 2t monnaias 1 878,2 14349 17627
Depiits & la Bangue Centrala 101 513,2 85 203.3 116 287.7]
Depils dans fes bangues 143 511,0 186 313,0 165 1200
Dapdts 143 511,0 186 313,0 185 120.0
Aulres
Obligations caulionnées 4 434,9 24940 29089
TOTAL DES CREANCES 251 337,3 2754452 286 178,3|
Concours de la Bangue Centrale 232 9663 208 7268 176 855,5
Escomple d'obligations caufionnnées
Concours article 16 735460 68 758.9 62 2083
Compie courant postal 0.4
Titres d'Elat 7 250,0 & 500,0 4 300.0
Concours du FR| 152 160,9 133 466,49 110 448, 2
Concours des bangues 60 5560 69 075,0 71 334,0
Déplts en CCP des parlloudiars et entreprises 52598 84521 12 834 4
Dépits en CNE
Autres Concours 59 064,6 53 430,0 49 080 N
TOTAL DES DETTES 357 8487 339 683,9 310 203,9|
POSITION NETTE 106 509,4 64 238,7 24 024,8]
Source | BCEAD.
TOGO - POSITION NETTE DU GOUVERNEMENT
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Créances sur la Bangque Centrale 8 408,1 18 125,2 28 3364
Billets et mannaies 146.7 419 8 2200
Dépéts a la Banque Centrale 82614 17 705,4 28 116,4
Deépots dans les bangues 18 105.0 18 698.0 23450580
Dépéts 18 105,0 18 698,0 23 505,0
Aulres
Obligations cautionnées 3247 3128 3000/
TOTAL DES CREANCES 26 837,8 37136,0 521414
Concours de la Bangue Centrale 54 734 1 46 240,0 35 359,2
Escompte d'obligations cautionnnées
Concours article 16 22 800,0 21316,3 19 2855
Compte courant postal 0,3 0,3 0,3
Titres d'Etat 1617,8 1564,2 12604
Concours du FMI 30 316,0 23 359,2 14 813,0
Concours des bangques G 640,0 64020 22 864 4|
Depbts en CCP des particuliers et entreprises 12591 13336 1100 2
Dépots en CNE
Autres Concours
ITOTAL DES DETTES 62 633,2 53 975,6 59 323,4
POSITION NETTE 357954 16 B39,6 7182,0

Source : BCEAQ,
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UMOA - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

002 2003 2004
A fin décembre

Millions de francs CFA
Dépdls dans les banguss 1520 349.4 1 590 567,0 1738 991,0
Déptils a terme 744 4292 738 4380 805 §18.0
Comptes a régime special 775920,2 852 129,0 933 G73.0
Comples sur lvrel 686 172,2 748 188,3 819 25480
Compies dépargne logement 58 858.5 67 3059 73 6983
Autres comples d'épamne 30 789.4 36 634,8 40 114.7
Diépdls en caisse d'epaiang 130 763,0 136 108,3 145 BY6.3
TOTAL 16511124 1726 675,3 1884 890,31
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 29,6 30,5 31,5

Source - BCEAD,

BENIN - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

2002 2003 2004/
A fin decembre

Millions de francs CFA
Dépéts dans les banques 96 518,0 112 6810 137 657.,0
Dépéts a terme 529170 66 402,0 86 8970
Comptes a régime spécial 43 601,0 46 279,0 50 760,0
Comptes sur livret s 2817 40 633,0 44 5673
Comptes d'épargne logement 34445 3 656,0 40100
Autres comptes d'épargne 18748 19900 21827
Dépbts en caisse d'dpargne 24 560,9 27 97,3 28 5830
TOTAL 121 078,9 140 078,3 166 240,0
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 242 31,5 40,8

Source - BCEAD

BURKINA - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

2002 2003 2004
A fin décembre

Millions de francs CFA
Dépéts dans les banques 129 776,0 143 396,0 159 846,0
Dépdls & terme 729730 76 378,0 84 111,0
Comptes a régime spécial 56 803,0 67 018,0 757350
Compies sur livret 49 889,2 58 8609 66 516,9
Comptes d'épargne logement 44770 52821 5 969,1
Autres comptes d'épargne 24368 28750 32490
Deépdts en caisse d'épargne 34 115,7 36 700,2 40 5386
TOTAL 163 891,7 180 096,2 200 384,6
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 36,7 35,4 39,4

Source | BCEAL
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COTE D'IVOIRE - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

2002 2003 2004
A fin décembre |
Millions de francs CFA
Dépdts dans les banques 642 4980 600 631,0 618 908_,0“|
Depbts & terme 363 696,0 308 141,0 306 334,0
Comptes a régime spécial 278 B02.0 292 490,0 312 574,0
Comptes sur livret 244 788.2 256 806,2 274 440‘0.
Comptes d'épargne logement 220254 23 106,7 24 693.3
Autres comptes d'épargne 11988.5 12 577 1 13 440,7_'
Dépbts en caisse d'épargne 46 466,3 52 080,3 56 831£l
TOTAL 688 9643 652 711,3 6757398/
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 277 29,0 295
Source : BCEAQ,
GUINEE-BISSAU - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES
| 2002 2003 2004
A fin décembre [
Millions de francs CFA |
Dépots dans les banques 12824 1043,0 577.0|
Dépots a terme 10892 564,0 577.0
Comptes a régime spécial 193,2 4730 |
Comptes sur livret 118,0 4206 |
Comptes d'épargne logement 63,5 37,8 |
Autres comptes d'épargne M7 20,6 [
Dépéts an caisse d'bpargne .
TOTAL 12824 10430 577.0|
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 15 1.1 0.5!
Source - BCEACG,
MALI - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES
2002 2003 2004J
A fin décembre |
Millions de francs CFA |
[Hpdts dans les banques 130 685.0 158 9860 171 57940
Dépdts 4 terme 33 119,0 47 2250 519430
Comptes & régime spécial 97 566,0 111 761.0 118 636.0
Comptes sur livret 92 126,0 98 126,2 105 040.4 |
Comptes d'épargne logement 43670 88291 9451,2|
Aulres compiss d'épargne 1.073.0 48057 5144 3
Dépéts en caisse d'épargne
TOTAL 130 685,0 158 986,0 171 579.24
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 20,9 20,8 20,4
Source ! BCEAQ.
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NIGER - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA

Dépdls dans les banques 39 439.0 43 208.0 47 585.0
Deépdts a terme 22 875,0 24 9120 25 657.0
Comptes a régime spécial 16 564.0 18 296.0 21938.0
Comples sur livret 13 029.9 16 063.9 19 261.6
Comptes d'épargne logement 22723 14454 17331
Autres comptes d'épargne 12618 7867 943 3
Dépdts en caisse d'épargne 0.0 0.0 0.0
TOTAL 39 4390 43 208,0 47 595.0|
EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%} 289 36.6 33.8]

Source : BCEAQ,

SENEGAL - EPARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

2002 2003 2004
A fin décembre

Millions de francs CFA

Dépbls dans les bangues 398 110,0 429 9890 493 841 ()
Dépbts & terme 161 5340 165 155.0 197 530,01
Comptes a régime spécial 236 576,0 264 8440 296 311.0)

Comptes sur livret 207 713,7 232 533,0 260 1611
Comptes d'épargne logement 18 689,5 209227 23 4086
Auires comptes d'épargne 10 172.8 11 388.3 127414

Dépdts en caisse d'épargne 11 5811 11 581.1 11 581.1

TOTAL 409 691,1 441 580,1 505 4221

EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 42,1 39,6 40,1

Source : BCEAO

TOGO - EFARGNE INTERIEURE DES PARTICULIERS ET ENTREPRISES PRIVEES

2002 2003 2004
A fin décembre

Millions de francs CFA

Dépbts dans les banques 82 041,0 100 623,0 108 288,01
Dépéts 4 terme 36 226,0 49 661,0 52 869,01
Comptes a régime spécial 45 815,0 50 962,06 56 119,00

Comptes sur livret 40 225.6 44 744 6 49272 5
Comptes d'épargne logement 36194 4 026,0 4 4334
Autres comples d'épargne 1970,0 21914 24131

Dépdts en caisse d'épargne 14 039,0 83494 83648

TOTAL 96 030,0 108 972,4 117 352.8

EPARGNE/MASSE MONETAIRE (%) 41,0 43,8 40,8

Source : BCEAO
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UMOA - BASE MONETAIRE

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Base monétaire 2704 248,9 2669 7221 2 729 600,7
Circulation fiduciaire 20135889 1847 875,8 1798 828,1
Réserves des banques 580 566,6 707 9424 819 608,23
Autres dépdts 1100934 113 903.2 111 164,30
Contrepartie de la base monétaire 27042439 26697221 2 729 600,7
Avoirs extérieurs nets 25947237 2 894 4679 3027 557 1
Position netle du gouvernement 859 601,7 701 173,8 557 491.5
Concours aux banques et établi. financiers 25169,3 79447 2 4590
Aulres postes nets -775 2458 -933 864,3 -857 906,9
Masse monétaire 5 494 508,2 5 652 587,9 5978 9459
Multiplicateur 2,0 21 22
Partage des encaisses (en %)

Circulation fiduciaire 37,0 32,7 30,1
Dépéts en bangue 61,8 66,1 68,7
Dépbts en CCP 0,4 0,5 0,6
Dépéts en CNE 0.6 0,6 0,7
Coefficient de réserves (a) 0,2 0,2 0.2

{a) Rapport réserves/dépdts banques.
Source : BCEAQO.
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BENIN - BASE MONETAIRE

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Bass monétaire 269 786,5 162 7819 126 604.6/
Circulstion fiduciaire 170 899,4 80 0304 34 5785
Reserves des banques 97 946,9 816823 90 998 8,
Auitres déptis 8402 10692 627.,3
Contrepartie de Ia base monétaire 269 T86,5 162 781,98 126 604,86
AVDIrs axlEneurs nels 309 2990 211 080,6 159 564.4
Position nette du gouvememeant -42 9941 -45 8171 -29911.2
Concours aux bangues =i éabll. financiers
Aulres posies nets 348186 -2 481,6 -3 048.8
|Masse monétaire 503 T82,7 d44 3626 407 B17.7
Multiplicateur 1,9 2.7 3.2
Partage des encaisses (en %)
Circulation fiduciaira M4 18.0 BB
Dépdis en bangue 64,1 B0 3 894
Dépats en CCP 14 1.7 20
Dépdls en CNE
Coaflicient de réserves (a) 03 0.2 0.2

{a) Rapport réserves/dépiits bangues
Source : BCEAO.

BURKINA - BASE MONETAIRE

2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Base mondtaire 121 682,38 163 767 8 126 9883
Circulation fiducigire 83 2076 91 008,4 60 198 8
Réserves des banques 333779 63 031,1 62 DBB 3
Aulris dépiis 5097,3 97283 4 7222
Contrepartie de la base monétaire 121 682,8 163 767,8 126 989.3
Avoirs exténeurs nets 80 918,7 128 4135 121 522.4
Position netle du gouvermameni 325745 37 939,7 91719
Concours aux banques et &tabli_ financiers 11120 1027,0 12470
Autres postes nels 707786 36124 -4.852.0
Masze monétaire 436 755,5 508 518,4 509 4277
Multiplicateur 36 31 4,0
Partage des encaisses (en %)

Circulation fiduckaire 16.3 17.9 118
Deplits an bangue 74.9 74,3 704
Dépéis an CCP 0.6 0.8 0.9
Dépdits en CMNE 8.2 T 7.8
Coefficiant de réservos (a) 0,1 0.2 0.2

(a) Rapport réserves/dépéts banques.
Source : BCEAQ.
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COTE D'IVOIRE - BASE MONETAIRE

2002 2003 2004
A fin décembra
Miliions de francs CFA
Base mondtaire 1297 481,9 1233 753,0 1258 5833
Circulation fiduckaire 1146 7436 1049 B55.0 1 022 330,01
Réserves des banques 123 2394 176 774.6 231 0BT B
Autres dépdis 27 4988 71234 4 2857
Contrepartie de la base monétaire 1297 481,9 1233753,0 1258 583,
Awoirs extineurs nels 778 1081 800 0666 975 128,17
Position nette du gouvernement 453 433 4 3347812 284 T703,8
Concours aux banques et établi financiers 225453 5 705.7
Aulres postes nets 43 3951 31995 -1-249.2
Masse monétaire 2 408 9348 22497643 2 288 042,89
Multiplicateur 1,9 18 18
Partage des encaisses (en %)
Cirnutatlon fiducigire 41,8 46,7 447
Dispdis &n banqua 58,0 531 55,1
Dispdits en CCP 0.2 03 0,2
Dapdls en CNE
Gosfficient de réserves (3) 0.1 0,1 0,2
(a) Rapport réserves/dépots banques.
Source ; BCEAO.
GUINEE-BISSAU - BASE MONETAIRE
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Base monstaire 72 5280 81 622.5 111 250,32
Circulation fiduciaire 70 223.2 B9 6688 106 802,60
Ré&serves des banques 20767 17328 433 .6
Autras dépols 28,1 a1 116,68
Contrepartie de la base monétaire 72 528,0 91 622,5 111 250,2
Avoirs pxténeurs nels 51 2251 75986,0 101 5459
Position notie du gouvemement 197217 15956 .4 10459,7
Concours aux bangues el élabli. financlers
Autres poslas neis 15812 -319,9 -755.4
Masse monétalre 86 356.3 98 772,7 117 7126
Multiplicateur 1,2 1,1 1.1
Partage des encaisses (en %)
Circulation fiduciairs 813 80,7 80,7
Dspdits en bangue 18,7 8.3 83|
Dispdis en CCF
Dépois en CNE
Coefiicient de résarves {a) 0.1 02 0.4

(a) Rapport réserves/deépdts banques.
Source : BCEAD.
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MALI - BASE MONETAIRE

2002 2003 2004
A fin décembre
Miltions de francs CFA
Base mondtaire 359 3214 451 480,9 489 345,
Circulation fiduciaire 247 3941 318 158,8 362 058,1
Reéserves des banques 111 568,2 132 893.3 127 0477
Autres dépdis 3541 4288 238.8
Contrepartie de la base monétaire 3593214 451 480.9 488 3456
Avoirs exlérieurs nets 2392889 361 9314 410 4870
Position nette du gouvemement 107 4353 91 840,1 83 3579
Concours aux banques et établi. financiers
Aullres pastes nets 12 587,2 -2 280,6 -4 4993
Masse monétaire 626 254.2 TE3 404,86 B53 8969
Multiplicateur 1.7 1.7 1.7
Partage des encaisses (en %)
Crrcidation fiduciaire 38,4 41,7 42.4
Dépdts en bangue 61,86 58.3 576
Dépdis an CCP
Dépdts en CNE
Coefficient de réserves {a) 0.3 03 0.3
(a) Rapport réserves/dépots banques.
Source | BCEAD:
NIGER - BASE MONETAIRE
2002 2003 2004
A fin décembre
Millions de francs CFA
Base monétaire 63 165,4 40 2927 37 260,1
Circulation liduciale 392569 90828 50996
Réserves des banques 235174 307112 JZ2 0488
Aufres dépdls ama 488.7 1118
Contrepartie de la base monétaire 63 165,4 40 292,7 372601
Avirs extbrisurs nels 1548 4 22322 2 -4 258 4
Pasition nelle du gouvemaement 54 465,4 62 840,1 84 T11.5
Concours aux banques et &tabli. financiers 12120 12120 12120
Autres posles nets 59396 -1437,2 -2°405,0
Masse monétalre 136 407,0 118 214 4 140 7556
Multiplicateur 2.2 za is
Partage des encaisses (en %)
Circulation fiduciaira 38.0 T.T 36
Diépdis an hangue 62,9 90,2 84,1
Dépits an CCP 1.1 21 2.3
Dépdis en CNE
Coefficient de raservas (a) 0.2 03 0.2
{a) Rapponrt réserves/déndls banques.
Sourcs : BCEAD
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SENEGAL - BASE MONETAIRE

2002 2003 2004|
A fin décambre
hillions de francs CRA
Basa monétaire 344 604,1 360 185.5 391 847,
Cireulgtion fduciane 192 641,3 173 2011 167 702,
Raserves des bangues 151 277,2 185 508.7 2338426
Autres depdis BHE,6 1.474.7 302.6
Contrepartie de la base monétaire 344 6041 360 1855 391 BAT .S
Avoirs etériaurs nets 1376770 187 2848 200 445,
Position nette du gouvernement 188 639,5 175518,6 107 975.1
Contours aux bangues el établi. financiens
Autres postes nets 18 287,6 -2617,8 B£5731
Masse monétairg 974 128,7 1116 286,9 1259181
Multiplicateur 2.8 34 3.2

Parlage des encaisses {en %)

Circulation fiduciains 19.8 155 1256
Dépits en bangue 786 837 BE.5
Dépdts en COP 0.5 08 1,0
Depits en CHNE
Cosafficient de résarves {a) {14 0.2 0.2
{a) Rapport réserves/dépdts bangues.
Source : BCEAD
TOGO - BASE MONETAIRE
2002 2003 2004|
A fin décembre
Millions de francs CFA
Base monétaire 101 7925 74 047,5 494 800,
Circulation fiduciare 63 202,7 36 950,6 55 819,04
Résarves des bangques 37 562.9 356074 ar 303
Autres depdts 10259 14895 16784
Contrepartie de la base monétaire 101 792,5 74 047,5 94 800,
Avoirs exléreurs nets 50 358,8 46 614 4 Bl 928,
Positian nelte du gouvernement 46 326,0 28 1148 T 022.8
Concours aux bangues et etabli. financiers 300,0
Autres posles nets 4 807,7 -681,7 -1 1480
Mzsse monélaire 233993,7 248 5487 289 916.6|
Multiplicateur 23 34 a1
Partage des encaisses (en %)
Circutation fduciaire 208 14.9 19,
Dapdts an bangue 69,6 846 BO4
Dépdis an CCF 0,6 0.5 0.4
Dépdls en CNE
Cosffident de riserves (8] 0.2 0.2 0.2

{a) Rapport réserves/dépdts banques.
Source : BCEAO.
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UMOA - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004

Sacteurs d'activitds A 'fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 118 263 125 406
- Agricullure, chasse 99 626 107 824 (44
- Syhviculture, exploitation foreshiere, pache 1BAET 17582 17 040
Indusiries extractives 12874 14200 27 707|
- Pdtmle brul &l gaz naturel 751 = ]
- Autras 12223 14209 26 778
Industries manufacturieres 488 557 587 833 EB6 31
I~ Produils alimentaires, boissons, labacs 153 454 208478 220511
- Textiles, habillemant, cuir 34 0a7 40 422 38
- Industrias chimiquas 175161 162 G50 186
- Aulres 126 695 147 D82 138 B01|
Electricité, gaz, eau 51108 59515 64
Batiment, travaux publics 94 619 104 482 1
Commerce gros et détall, restaurants, holels 912 935 83 057 i)
- Commerce da gros 732 971 679 684 B10 585
- Commerce de dotail 171032 194 T50 215 TH
- Restaurants, hitels, installalions tourstiques 8932 BE0
Transports, entrapats ot communications 17872 149 158 218
Assurances, aff. immob., serv. Aux entreprises B4 374 101 2068 121
- Elablissemants financiers, sssurances 42585 ~ D7 747 A0 G7
- Affaires immobilléces, Sanvices aux enfreprises 51 808 73450 TR
Services fournis i Ia collecL, serv. soc. et pers. 180 620 272 802
- Services divers fourmis a |a coliechvile 22723 100714 13252
- Prits aux particuliers 42 512 40 B39 48 7
- ALtres 115385 131 249 1
TOTAL 2 062 320 2307 TeR 1]

Sourca - BCEAD,

UMOA - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004
Secteurs d'activites Afin décembre
Millionz de france CEA

Agriculture, sylviculture et péche 71 891 38 123
- Agriculture, chasse 63 877 30 433
- Sylviculture, sxplotstion forastiére, péche B4 TEE0
Industries exiractives 250485 2115

- Pétrole brut et gaz naturel 3a51 2252
= Aulres 22595 19850
Industries manufacturiéres 157 094 130 553
- Produits alimentaires, bolssons, labacs 64 7a8 52 887
- Testilas, habillement. cuir 10 848 2087
- Indusiies chimiques 48B03 40734
- Autres 36 746 2T 865
Eloctricite, gaz, sau 33953 34674
Bstiment, travaux publics 15677 ~ 15 448
Commerce gros et detall, restaurants, holals 131478 129 589

- Commerca de gros B1 735 78708
- Commerca da datan 34 142 34 683
- Reslaurarits; hitels, instakations lounisligues 15598 16208
Transports, entrepbts et communications B8 604 78 055
Assurances, aff. immob., serv. aux entreprises 56 863 46 280
- Etablissements TNanciers, S56Urances 4060 2442
- Affalras immobiliéres, sarvices aux entrepnass 52779 43848
Services fournis 3 la collect., serv. soc. et pors. 201 627 187 971
- Services divers fournis 3 1a colecivis B EaT 77561
- Bréils aux particuliers BB 410 66416
= Aullras 68618 43804
TOTAL TE2 gap 683 752
Source | BOEAD.
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BENIN - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 6182 7613 7 931
- Agriculture, chasse 6015 7 460 7711
_ Sylviculturs, expioitation forestiére, péche 167 153 226
industries extraclives 1 1 30
- Pélrole brut et gaz natural - - -
- Aulres 1 1 30
Industries manufacturiéres 13 904 23 867 23 961
~ Produits alimantaires, boissons, labacs 3558 8278 13347
- Textiles, habillamant, cuir 5 556 0 854 5043
- Indusines chimiguas B39 1003 1320
- Buires 3550 3634 4 251
Electricits, gaz, eau 427 5763 4 246
Batiment, fravaux publics 5151 4 207 7822
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 73 GGB T6 404 48 685
- Commercs de gros 58 645 57481 74 088
- Commerce de daiail 14 881 18 383 23 785
Rostawants, hotels, inslaliatons ouristiques 143 530 BOZ
Transparts, entrepdts et communications 7 687 15 785 15 B66
Assurances, aff. immob., serv. Aux enfreprises 1750 5803 B 501
- Elablizsements linanciais, assurances ] 3507 6071
_ Alaires Immobilisres, sendces aux entrépirises 1105 2306 2520
Services fournis d la collect., serv. soc. &1 pers. 33 657 38 712 a1 280
- Sarvices divers fournis 2 la coilectivité 1355 431 580
- Privts aux parbculisss 2245 2919 3382
= Autres 30 067 36 362 87318
TOTAL 142 438 179 235 258 428
Source - BCEAD

BENIN - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERME

2002 2003 2004
Sectours d'activités A fin décombre
Millions de franes CFA

Agriculturs; sylviculture 2t péche 14927 1282 62
:_&grimlm, chassa 1.827 1282 -
- Sylvisuliure, explollation farestiére, péche - - 52
Industries extraclives &02 137 111
~ Pétrole brut et gaz naturel - - -
- Aufres 602 137 111
ndustries manufacturiéres 6 709 6315 T 759
- Produils alimentairas, bolesons, ishacs: 2138 3045 2 486
- Textibes, habillement, cuir 1374 1071 22432
- Indhistries chimigues - - 183
- Autres 3 196 2 199 2 B8
Electricitd, gaz, eau - 1125 3138
Batiment, travaux publics 27 26 418
Commerce gros at détall, restaurants, hotels 4 214 3426 6 052
~Commerce de gros 1781 1 600 3 259
- Commarce de détail 1 67T 1489 2 581
- Restaurants, hilels, instaliations louristigues 756 37 M2
Traneports, entrepdts el communications 2774 2718 5 606
Assurances, afl. Immob., serv. aux enfreprises 15 496 10 872 B 392
- Etabfissements financiars, Sssurances 127 105 BB
- Affasres immatilires, services aux anireprises 15 368 10 767 B 337
Sarvices fournis a la collec., serv, Soc. of pers. & 430 17 318 38 612
. Sarvices divers fournis & 1a collectiviis BE1 3075 8 83b
- -Prists-sux particuliers 1433 1121 1 758
- Aulras 4130 13120 27 321
TOTAL 38 1738 43 217 70 230

Source : BCEAG:
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BURKINA - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA

|Agriculture, sylviculture et péche 9 342 5100 11 156
- Agriculture, chasse g 342 5100 11 156
- Sylviculture, exploitation forestiere, péche - - -
Industries extractives 239 44 53
- Pétrole brut et gaz naturel - . .
- Autres 239 44 53
Industries manufacturiéres 24 298 33 520 29 254
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 11473 16 777 11 758
- Textiles, habillement, cuir 2 697 1747 2 649
- Industries chimiques 2729 2 574 1745
- Aulres 7 399 12 422 13 102
Electricité, gaz, eau 4391 4542 2293
Béatiment, travaux publics 18 592 16 381 19 125
Commerce gros et détail, restaurants, hotels 115 842 112 559 32 961
- Commerce de gros 89 987 82 024 47 811
- Commerce de détail 25 184 29 641 34 472
- Restaurants, hétels, installations touristiques 671 894 678
Transports, entrepdts et communications 94915 9 200 20 854
Assurances, aff. immob., serv. aux entreprises 1912 1316 3 088
- Etablissements financiers, assurances 91 0 1201
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 1821 1316 1887
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 16 119 18 983 371y
- Services divers fournis a la collectivite 1707 1189 3630
- Préts aux particuliers 6 943 5318 7 826
- Autres 7 469 12 476 20 257
TOTAL 200 650 201 645 200 497

Source : BCEAO.

BURKINA - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004
Secteurs d’activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 775 84 520
- Agriculture, chasse 775 84 520
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche - - -
Industries extractives - - -
- Pétrole brut et gaz naturel . - -
- Autres - s -
Industries manufacturiéres 9283 9 047 11749
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 6 446 6716 7 680
- Textiles, habillement, cuir 1252 1087 699
- Industries chimiques 527 302 380
- Autres 1 058 852 2790
Electricité, gaz, eau 938 1488 649/
Batiment, travaux publics 3 461 3 086 2238
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 14 140 14 872 46 723
- Commerce de gros 9 834 13 838 40 040
- Cammerce de détail 4 081 4 898 5 657
- Restaurants, hétels, installations touristiques 225 1136 1 026
Transports, entrepots et communications g 760 5 958 10 197
Assurances, aff. immoh., serv. aux entreprises 3092 2 638 2105
- Elablissements financiers, assurances - . -
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 3 092 2 638 2105
Services fournis 4 la collect., serv. soc. et pers. 7 259 10 277 13 982
- Services divers foumnis a la collectivité 729 1832 1837
- Préts aux particuliers 4744 5013 6 335
- Autres 1786 3432 5810
TOTAL 48 708 52 450 88 163

Source : BCEAD
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COTE D'IVOIRE - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2002 2004
|Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA
Agriculture. sylviculture et péche 28 205 25763 24 D83
- Agricutture, chasse 22437 20129 20 666
- Svlvicullure. exploitation forgshére, péche 5768 5634 3418
Industries extractives 148 2170 2107
- Pétrole brut et gaz naturel 39 = -
- Autres 109 2170 2107
Industries manufacturiéres 254 380 260 249 262 261
- Produits alimentaires hoissons, tabacs 109 258 130 697 144 065
- Textiles. habillement, cuir 8 665 10 322 7 533
- Industries chimiques 87184 6B 440 62 334
- Autres 49 273 50 790 48 324
Electricité. gaaz, eau 10979 8 976 9031
Batiment. travaux publics 13 238 22 187 24 715
Commerce gros et détail. restaurants. hétels 378 588 303 093 414 734
- Commerce de gros 351 451 276 642 387 42<H
- Commerce de détail 25 831 25 182 25 762
- Restaurants, hatels, installations touristigues 1306 1269 1 543
|Transports. entrepdts et communications 51428 66 938 85 864/
|Assurances, aff. Immob.. serv. aux entreprises 31949 28 280 44 616€i
|- Etablissements financiers, assurances 13330 10 516 17 934
- Affaires immohiliéres, services aux entreprises 18 619 17774 26 683
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 37 596 109 908 18 82¢)
- Services divers fournis 3 la collectivité 11665 92022 1293
- Préts aux particuliers 10 540 9 455 0 667
- Autres 15 391 8 429 7 869
TOTAL 806 511 827 572 886 242

Source : BCEAO.

COTE D'IVOIRE - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004
Secteurs d’activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 7332 23 024 22 52¢
- Agriculture, chasse 6 886 21979 20 164
- Svlviculture, exploitation forestiére, péche 446 1045 2 362
Industries extractives 3450 2252 4 204|
- Pétrole brut et gaz naturel 3351 2252 4 195
- Autres 99 - o
Industries manufacturiéres 59 429 44 572 43 860
- Produits alimentaires. boissons, tabacs 35 514 28 689 18 183
- Textiles, habillemenl, cuir 2 389 1553 2 7291
- Industries chimigues 9138 6414 10 884/
- Autres 12 388 7916 12 064

lectricité Z_pau 13622 22 986 29 048
Batiment, travaux publics 1386 1246 1 062|
Commerce gros et détail, restaurants, hotels 28 227 20 121 18 496
- Commerce de aros 25 762 26 082 16 254%
- Commerce de détail 1646 2188 1 455
- Restaurants. hétels,_ installations touristiques 819 851 7508
Transports, entrepdts et communications 40 349 46 625 31 574|
Assurances, aff. Inmob, serv. aux entreprises 11 440 9 967 3 188
- Ftablissemeants financiers_assurances 2705 1139 31
| - Affaires immobiliéres. services aux entreprises 8735 8 828 3 157
Services fournis a la collec,, serv. soc. et pers. 120 005 BB 776 18 131
- Senvices divers fournis a la collectivité 41 160 685838 104
- Préts aux parficuliers 3011 11 207 6 555
- Autres 70834 8 981 11 4724
TOTAL 285 240 268 569 172 08%H

Source : BCEAO
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GUINEE-BISSAU - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004

Secteurs d’activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche - 12 b
- Agriculture, chasse - 12 -
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche - -
Industries extractives - - -
- Pétrole brut et gaz naturel - - -
- Autres = - =
Industries manufacturiéres 1003 127 127
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 968 107 107"
- Textiles, hatillement, cuir =
- Industries chimigues - - -
- Autres 35 20 20
Electricité, gaz, eau 18 20 20
Batiment, travaux publics 146 29 20
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 6149 982 763
- Commerce de gros 5847 711 546
- Commerce de détail 289 258 204
- Resltaurants, hétels, installations touristiques 13 13 13
Transports, entrepdts et communications - - 5
Assurances, aff.i. immob., serv. aux entreprises - 4 3
- Etablissements financiers, assurances -
- Affaires immobiliéres. service aux entreprises = 4 3
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 402 155 1000
- Services divers foumnis a la collectivité 4 : -
- Préts aux particuliers 387 11 11
- Autres 11 144 89|
TOTAL 7718 1329 103B||

Source : BCEAO.

GUINEE-BISSAU - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004

Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 21 17 17
- Agriculture, chasse 21 17 17
- Sylviculture, exploitation forestiére, pache - [
Industries exiractives . - -
- Pelrole brut et gaz nalurel - -
- Autres - -
Industries manufacturiéres - - -|
- Produits alimentaires, boissons, tabacs - - -
- Textiles, habillement, cuir = . =
- Industries chimiques - -
- Aulres
Electricité, gaz, eau = = -
Batiment, travaux publics - - 3
Commerce gros et détail, restaurants, hotels 98 56 137
- Commerce de gros 43 - 137
- Commerce de détait 55 56 -
- Restaurants, holels. installations touristigues - - -
| Transports, entrepéts et communications - -
Assurances, aff.i. immob., serv. aux entreprises - - 2
- Etablissements financiers, assurances - - 2
- Affaires immobiliéres, service aux entreprises - - =
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 115 141 194
- Services divers fournis a la collectivité . . -
- Préts aux particuliers 115 141 194
- Autres - - -
TOTAL 234 214 353

Source : BCEAO
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MALI - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA
Agriculture, sylviculture et péche 56 419 69 563 25 810
- Agriculiure, chasse 56 419 69 563 25 810
- Sylvicullure, exploitation forestiére, péche . - -
Industries extractives 1038 1463 8 706
- Pétrole brut et gaz naturel - - -
- Autres 1038 1463 8 706
Industries manufacturiéres 15 646 21072 15 962
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 6 066 6 552 4 889
- Textiles, habillement, cuir 545 2 465 576!
- Industries chimiques 3478 4 087 4 530
- Autres 5 557 7 968 5967
Electricité, gaz, eau 15128 14 796 14 650
Batiment, travaux publics 7103 8179 8 616
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 83178 117 237 123 731
- Commerce de gros 57 461 78 692 79 022
- Commerce de détail 24 950 37 361 42 376
- Restaurants, hdtels, installations touristiques 767 1184 1433
Transports, entrepdts et communications 15 641 13 217 34 854
Assurances, aff. immob., serv, Aux entreprises 12 013 22 315 22 049
- Elablissements financiers, assurances 7403 5953 5376
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 4 610 16 362 16 673
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 12 439 14 107 17 417
- Services divers fournis a la collectivité 2 769 468 305
- Préls aux particuliers 2 005 3065 3575
|- Autres 7 665 10 574 13537
|TOTAL 218 605 281 949 271 795

Source : BCEAQO.

MALI - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004

Secteurs d’activités A fin décembre
Millions de francs CFA

| Agriculture, sylviculture et péche 5733 4 804 2794
- Agriculture, chasse 5711 4782 2772
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche 22 22 22
Industries extractives 155 151 151
|- Pétrole brut et gaz naturel - - .
|- Autres 155 151 151}
| Industries manufacturiéres 9 870 8745 7734,
|- Produits alimentaires, boissons, tabacs 5011 3962 3 394
- Textiles, habillement, cuir 2143 2148 2392
- Industries chimigues 608 1219 717
- Autres 2108 1416 1231
Electricité, gaz, eau 593 1 652 12 541
Batiment, travaux publics 1099 1318 1153
Commerce gros et détail, restaurants, hbtels 19110 15 036 23 567
- Commerce de gros 14 332 9030 17 158
- Commerce de deétail 2 459 3224 3924
- Restaurants, hétels, installations touristiques 2319 2782 2 485
Transports, entrepdts et communications 2022 2533 9 069
Assurances, aff. immob., serv. aux entreprises 4 146 1825 9154
- Etablissements financiers, assurances 961 1054 1077
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 3185 771 8 077
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. B 076 8§ 634 10 254
- Services divers fournis a la collectivite 365 793 704.
- Préts aux particuliers 5 554 5528 7 860
- Autres 2157 2313 1750
TOTAL 50 804 44 698 76 417

Source : BCEAD.
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NIGER - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004

Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA

|Agricutture. sylviculture et péche 410 516 632
- Agriculture, chasse 410 516 632
- Sylviculture, exploitation forestiere, péche - = >
Industries extractives 1178 1212 2833
- Pétrole brut et gaz naturel . - .
- Autres 1178 1212 2 833
Industries manufacturiéres 2 500 2 020 3 560
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 1303 740 2 057
- Textiles, habillement, cuir 39 52 47
- Industries chimigues 356 448 671
- Autres 802 780 785
Electricité, gaz, eau 6968 2683 4 252
Bitiment, travaux publics 5963 6 838 8018
Commerce gros et détail, restaurants, hotels 34 136 40 743 46 235
- Commerce de gros 27 210 31947 35783
- Commerce de détail G 708 8 558 10 064
- Restaurants, hétels, installations touristiques 218 238 388
Transpoerts, entrepots et communications 2 456 3 845 5 080
Assurances, aff. immob., serv. Aux entreprises 2455 1766 1273
- Etahlissements financiers, assurances 1054 1197 169
- Affaires immobiligres, services aux entreprises 1401 569 1104
Services fournis a |a collect., serv. soc. et pers. 14 915 17 947 10 727
- Services divers fournis a la collectivité 184 518 296
- Préts aux particuliers 2 295 2 858 2632
- Autres 12 436 14 571 7799
TOTAL 70 981 77 570 82 610
Source : BCEAO.
NIGER - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre

Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche a5 47 29
- Agniculture, chasse 35 47 29
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche - =
Industries extractives - - 182
- Pétrole brut et gaz naturel - 182
- Autres = - 5
Industries manufacturiéres 413 493 1762
- Produils alimentaires, boisscns, tabacs 30 71 778
- Textiles, habillement, cuir . -
- Industries chimigues a7 213 =
- Autres 336 209 984
Electricité, gaz, eau 18 = 511
Batiment. travaux publics 574 410 670
Commerce gros et détail, restaurants, hotels 1822 2155 6 288
- Commerce de gros 820 1372 4 397
- Commerce de détail 690 538 1155
- Restaurants. hotels, installations touristigues 312 245 736
Transports, entrepdts et communications 1015 1012 6614
Assurances, aff. immob., serv. aux entreprises 309 194 283
- Etabtissements financiers, assurances 129 65 10
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 180 129 273
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 8019 6279 8612
- Services divers fournis a la collectivité 312 464 700
- Préts aux particuliers 2477 2272 4279
- Autres 5230 3543 3633
TOTAL 12 205 10 590 24 951

Source : BCEAO
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SENEGAL - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 17 298 16 481 22 512
- Agriculture, chasse 4 691 4711 9137
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche 12607 11770 13 375
Industries extractives 3362 2039 2 465
- Pétrole brut et gaz naturel 712 - 929
- Autres 2650 2039 1 536
Industries manufacturiéres 167 360 234 542 226 389
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 1B 543 40 065 35917
- Textiles, habillement, cuir 13 887 14 350 13 875
- Industries chimiques 79635 112 696 113 5771
- Autres 55 295 67 431 63 020]
Electricité, gaz, eau 11087 21222 28 737
Batiment, travaux publics 40 180 41 595 36 550
Commerce gros et détail, restaurants, hbtels 178 683 177 165 202 44¢
- Commerce de gros 124 124 124 614 143 037
- Commerce de détail 48 817 48 010 55 093
- Restaurants, hotels, instailations touristiques 5742 4541 4 316
Transports, entrepdts et communications 27 408 33149 49 021
Assurances,_af-f. immob., serv. Aux entreprises 33784 40769 41 384—I‘l
- Etablissements financiers, assurances 9972 10 041 10 142
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 23812 30728 31242
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 62 361 68 716 91 263
- Services divers fournis a la collectivité 4198 5435 6892
- Préts aux particuliers 16 717 15570 20 318
- Autres 41 446 47 711 64 053
TOTAL 541 523 635678 700 767

Source : BCEAQ

SENEGAL - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre
Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 9190 8797 7 808
- Agriculture, chasse 1 656 2182 2173
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche 7534 6615 5 635
Industries extractives 3878 2615 1367
- Pétrole brut et gaz naturel - - -
- Autres 3878 2615 1 367
industries manufacturiéres 61 386 55 893 46 451
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 8 992 9492 4 822
- Textiles, habillement, cuir 2 540 1620 2727
- Industries chimigues 34588 31382 25 D35
- Autres 15 266 13 399 12 @';I
Electricité, gaz, eau 17696 6 867 6 017
Batiment, travaux publics 8761 8903 10 730,
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 46 884 44 175 51 602
- Commerce de gros 22 675 21 283 23064
- Commerce de détail 13614 12 644 16 B3g
- Rastaurants, hotels, inslallations touristiques 10595 10248 11 700
Transports, entrepdts et communications 26 645 17 222 17 062
Assurances, aff. immob., serv. aux entreprises 21882 20 303 27 844|
- Etablissements financiers, assurances 95 76 B0zK
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 21787 20227 27241
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 44 951 49 434 77 837
- Services divers fournis a la collectivité 2017 2184 2 627
- Préts aux particuliers 30 060 35013 43 637
- Autres 12 874 12 237 31 57
TOTAL 241273 214209 246 718,

Source ; BCEAQ.
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TOGO - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A COURT TERME

2002 2003 2004

Secteurs d'activités A fin décembre
Milions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 407 iss 2 488
- Agriculture, chasse 382 333 2 468
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche 25 25 20
Industries extractives 7008 7280 11 513
- Petrole brut et gaz naturel - ~ .
- Autres 7008 7280 11 513
Industries manufacturiéres 10 466 22 535 24 802
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 2 324 4 264 8776
- Textiles, habillement, cuir 2618 10 532 10 430
- Industries chimiques 940 3702 2 669
- Autres 4 584 4 037 3327
Electricité, gaz, eau 2108 1513 1497
Batiment, travaux publics 4 246 5 066 3539
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 42 690 54 874 66 081
- Commerce de gros 18 246 27 382 41 970
- Commerce de détail 24 372 27 347 24 003
- Restaurants, hotels, installations touristiques 72 145 108
Transports, entrepdts of communications 3 327 7 044 6 661
Assurances, aff. immob., serv. Aux entreprises 511 B44 812
- Etabliszaments financiers, assurances 70 264 81
- Affaires immobilléres, services aux antreprises 441 580 731
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers, 3131 3276 1958
« Sendces divers fournis 4 la collectivite 841 651 246
- Préts aux particuliers 1380 1510 1381
- Autres 910 1115 3
TOTAL 73 894 102 790 119 351
Source : BCEAQ.
TOGO - UTILISATIONS DECLAREES AUX CENTRALES DES RISQUES : CREDITS A MOYEN ET LONG TERMES

2002 2003 2004
Secteurs d'activités A fin décembre

Millions de francs CFA

Agriculture, sylviculture et péche 72 68 4
- Agriculture, chasse 60 60 ¢
- Sylviculture, exploitation forestiére, péche 12 8 4
Industries extractives 17861 16996 10 072!
- Pétrole brut et gaz naturel = = .
- Autres 17861 16996 10 072
Industries manufacturiéres 10 004 5 488 4702
- Produits alimentaires, boissons, tabacs 2 666 912 976
- Textiles, habillement, cuir 1 250 1588 297
- Industries chimiques 3695 1114 1208
- Autres 2 393 1874 2221
Electricité, gaz, eau 286 556 350
Bétiment, travaux publics 669 457 1457
Commerce gros et détail, restaurants, hétels 16 984 15 758 5098
- Commerce de gros B 402 5503 1102
- Commerce de détail 9 920 9 646 3165
- Restaurants, hétels, installations touristiques 572 609 831
Transports, entrepdts et communications 6 039 2 B87 3 830
Assurances, aff. immob., serv, aux entreprises 504 481 476
- Etablissements financiers, assurances 73 104 210
- Affaires immobiliéres, services aux entreprises 431 377 266
Services fournis a la collect., serv. soc. et pers. 6772 7114 6312
- Services divers fournis & la collectivité 511 B25 465
- Préts aux particuliers 6 010 6121 5521
- Autres 251 368 326
TOTAL 59 191 49 805 323
Source - BCEAQ,
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UMOA - MOUVEMENTS DES BILLETS ENTRE AGENCES

Exercice 2002
Agences d’émission
Agences Bénin  Burkina Cote Mali Niger Sénégal Togo Guinée- Total des
de retrait d'lvoire Bissau _ entrées |
Millions de francs CFA |
Bénin - 13789 65502 7155 29847 807 23572 1847 142518
Burkina 2384 - 22374 6 753 4 332 1154 1 495 421 38 913
Cdte d'lvoire 1100 12761 - 23700 568 6015 920 197 45 262
Mali 1952 16262 58 384 - 7 566 6 268 2 207 1154 93 792
Niger 18 503 4819 228653 2311 - 2112 526 754 51 678
Sénégal 4010 3784 17906 28 286 1658 . 832 16 103 72 580
Togo 1594 12438 47660 6 432 2 526 - 5 70 654 |
Guinée-Bissau 136 121 531 571 70. 2504 - 3933
Total des sorties 20679 B3975 235011 68776 50472 21385 29551 20481 519329
Source : BCEAO.
Exercice 2003
Agences d'émission
Agences Bénin  Burkina  Cote Mali Niger Sénégal Toge  Guinée- Total des
de retrait d’'lvoire Bissau entrées
Millions de francs CFA
Bénin - 15979 14534 9372 4025 685 13509 539 58 643
Burkina 4 480 - 37983 12015 1060 185 723 190 56 636
Cbote d’lvoire 3958 10588 - 23300 2 894 3 057 4 378 1139 49 314/
Mali 1070 11329 46090 - 3273 7 228 1423 1247 71 660 |
Niger 6 039 8886 25836 6814 - 14 1669 - 49 257 |
Sénégal 2 959 4631 24171 23 367 2112 - 1376 15887 74 503
Togo 23089 19673 53794 14 591 - 2307 - - 113454
Guinée-Bissau - - 590 325 - - - - 915
Total des sorties 41595 71086 202998 83784 13364 13476 23078 19002 474 3s2|
Source : BCEAO.
Exercice 2004
_Agences d’émission
Agences Bénin  Burkina Cote Maili Niger Sénégal  Togo Guinée- Total des
de retrait d'lvoire Bissau entrées |
Millions de francs CFA [
Bénin - 5780 18975 5045 181 - 5180 115 35 276
Burkina - - 13255 14428 2032 605 729 265 M 314
Cote d’lvoire 28535 10568 - 16487 1482 3195 5 698 1520 67 485
Mali 1293 7862 18819 - 1935 6 991 1139 580 38 619
(Niger 3092 2534 11830 7 383 - B 6102 29 31 026
Sénégal 3235 4690 24143 44110 21869 - 1634 16 389 96 370
Togo 50071 13691 39436 11012 14 247 - - 11 128 468
Guinée-Bissau 155 110 265 205 - 1617 - - 2 352
Total des sorties BE 382 45234 126723 98670 22046 12465 20482 18209 430 919!
Source : BCEAD,
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UMOA - MOUVEMENTS DE BILLETS ET PIECES AUX GUICHETS DE LA BCEAO

Coupures Prélévements Versements
31/12/03 31112/04 31/12/03 31/12/04|
Milliers de signes monétaires
Billets 897 606 1071 262 929 846 1200 145
10 000 278 510 326 981 293 450 305 945
5000 369 296 389 825 372 393 450 797
2 500 11 1 555 412
2000 16 312 123 206 1385 71118
1 000 109 697 162 61 124 226 183024
500 123 781 68 558 137 838 188 848
Piéces 78 236 106 437 12 003 5612
500 1 557 22731 - 64
250 318 320 1352 424
200 332 20 405 1 50
100 14 704 11 272 2 937 1308
50 18 859 15 361 3283 1881
25 12616 9 551 1 901 896
10 15714 14 574 1 554 B87
5 12 788 11137 925 59
1 1348 1077 50 45
Total 975 842 1177 699 941 849 1205 757
Millions de francs CFA |
Billets 4 835 817 5662 321 4 993 766 5734 154
10 000 2 7B5 099 3 269 811 2934 499 3 059 454
5000 1846 481 1949 124 1861 966 2 253 98¢
2500 26 4 1387 1029
2000 32624 246 412 2770 142 236
1000 109 697 162 691 124 226 183 (24
500 61 891 34 279 68 919 Q94 424
Pigces 3877 17 865 866 405
5 000 1 0 2 1
S00 779 11 366 - 32
250 80 82 337 106
200 66 4 081 - 10
100 1470 1127 204 131
50 943 768 164 94
25 315 239 48 22
10 157 146 16 9
5 64 56 5 0
1 1 1 . 0]
Total 4 839 694 5 680 185 4994 631 5 734 559,

Source ; BCEAOQ
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Chronologie des principales mesures de politique monétaire adoptées
par la BCEAO entre 2002 et 2004

7 janvier 2002

Dans le cadre de la régulation de ia liguidité bancaire dans I'Union, la Banque Centrale a procédé, valeur 7 janvier 2002,
3 son premier appel d'offres d'émission de bons de la Bangue Centrale au titre de I'année 2002. A cet effet, 400 bons
d'une valeur nominale globale de 20,0 milllards et d'une durée de deux semaines ont &té mis en adjudication.

L'appel d'offres a enregisiré ia participation de six Intervenants dont les soumissions d'un montant total de 17,3 milliards
ant #té retenues a hauteur de 16,8 milliards. Le taux marginal est ressorti a 5,00%.

16 avril 2002
La Bangue Centrale a décidé de relever de 3,00% 3 9,00%, le coefficient des réserves obligatoires applicable aux
bangues au Mali, & compter de la période de constitution qui a commencé le 16 avril 2002. Ainsi, les coefficients des
réserves obligatoires applicables aux banques dans FUMOA se sont fixés comme suit, pour compter du 16 avril 2002 :

- Bénin : 9,00% ;

- Burkina : 3.00%
- Cote d'lvaire 1 5,00% |
- Guinée Bissau : 3,00%

- Mali : 9,00% ;
- Niger : 5,00% ;
- Sénégal : 9,00% ;
- Togo : 3,00%.

S'agissant des établissements financiers distributeurs de crédits, le coefficient des réserves obligatoires est demeuré
inchangé a 5,0% pour 'ensembie des Etats de 'UMOA.

7 juillet 2003

Au regard des résultats favorables enregistres en matiare de maitrise de Finflation &, d'une maniére générale, de stabilite
monétaire, la Banaus Cenlrale a décidé de réduirs ses laux directeurs de 100 paints de base, soit un paint de pourcentage, 3
compter du lundi 7 juiliet 2003, Ainsi, le taux descomple est passé de 6,50% & 5,50% et le taux de pension de 6,00% a 5.00%,
Cet assouplissement de |a politique des taux dinterét & aié 'exprassion de la confiance de lRstitul d'@mission commun
dans la capacité du systéme financier de I'Union a assurer le financemert sain & adéquat de fa relance de 'economia
régionale. || 8 accompagné la dynamique du marche financier regional qui s'est animé grace notamment aux gmissions
de titres publics, organisées dans plusieurs Elals de IUnion, avec le concours de la BCEAG. Enfin, ce dessarrement
menétaine 3 traduit la conflance du secteur privé, des épargnants, des Investisseurs et des Institutions financiéres dans la
solidité des mécanismes de fonctionnement de I'Union Manétaire.

20 octobre 2003

L'examen de |3 conjoncture économigue, monétaire & financiére laissant apparaitre des signes encourageants de repri-
=& de lactivité économique dans fa plupart des Etals de 'Union, une confirmation de la décélération des prix et une conso-
lidation des réserves de change, la Bangue Cenlrale a décidé de poursuivre l'assouplissement de ses conditions moné-
taires, en réduisant ses taux direcleurs de 50 poinis de base, a compter du lundi 20 octobre 2003. Ainsi, le taux d'escomp-
te esi passé de 5,50% a 5,00% et le taux de pension de 5.00% a 4,50%.

Catle nouvelle détente de la palitique monétaire a &té I'expression de la confiance de l'nstitut d'&émission commun dans la
capacité du systeme financler & contribuer au firancement sain et 4 un maindre colt de la relance de l'activite économique
dans les Etats membres. Elle a également accompagné la dynamique du marché financier régional qui s'est anime grace
notamment aux émissions de fitres publics, organisées dans plusieurs Etats de I'Union, avec le concours de la BCEAQ.

16 mars 2004

La Banque Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest a deécidé de relever de 9,00% a 13,00%, le coefficient des réserves obli-
gatoires applicable aux banques du Bénin, a compter de la période de constitution commengant le 16 mars 2004. Ainsi, les coef-
ficients des réserves obligatoires applicables aux banques dans FUMOA se sont fixés comme suit, pour compter du 16 mars
2004 :

- Bénin : 13,00%

- Burkina : 3,00%

- Cote d'lvoire ©  5,00%

- Guinée Bissau : 3,00%

- Mali : 9,00%
- Niger : 5,00%
- Sénégal : 9.00%
-Togo : 3,00%

Pour les établissements financiers distributeurs de crédits, le coefficient des réserves obligatoires ast demeuré inchangé
a 5,00% pour l'ensemble des Etats de 'UMOA.

22 mars 2004

Au regard des évolutions favorables constatées au niveau da l'oriantation de M'activité économigue, de la maltnse de lin-
flation et de la consolidation des réserves de change, la Bangue Centrale a décidé de poursuivre ‘assouplissement de
ses conditions monétaires, en réduisant ses taux directeurs de 50 points de base, & compler du lundi 22 mars 2004, Ainsi,
le taux d'escompte est passé de 5,00% & 4,50% et le taux de pansion de 4 50% & 4,00%.

Cette nouvelle détente de la politique monétaire, aprés les baisses de 150 points de base des taux directeurs en 2003, a
traduit la confiance de IInstitut d'émission commun dans la capacite du systeme financiar & soutenir la reprise économigue
constatée dans les Etats membres de 'Union, par un financement & un moindre codt. Elle visait égalemeant & encourager
les initiatives d'investissements nécessaires a la consolidation de I'activité économique.

1 - |l s'agit des mesures ayant entrainé une modification des inslruments de politique manétaire
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Principaux documents publiés par la Banque Centrale
des Etats de I'Afrique de I'Ouest

Périodiques
1 - Rapport annuel de la BCEAQ - de 1956 4 2004 - (annuel)

2 - Notes d'Information et Statistiques - de 1956 a 2004 -
- Statistiques monétaires (mensuel)
- Statistigues économiques (trimestriel)
- Etudes et recherche (trimestriel)
- Informations générales {trimestriel)

3 - Annuaire des Banques et Etablissements Financiers - de 1967 a 2003 - (annuel)
4 - Bilans des Banques et Etablissements Financiers - de 1967 & 2003 - (annuel)
2 - Recueil des textes légaux et régtementaires 2003

6 - Monographies des Systémes Financiers Décentralisés - de 1993 a 2002 (annuel)
Ouvrages

7 - Plan Comptable Bancaire de I'UMOA (4 volumes) - Dakar : édition BCEAO, aa(t 1994 -
- Recueil des instruclions relatives & la comptabilisation et a I'évaluation des opérations bancaires
- Volume | . Cadre réglementaire général
- Volume |1 : Documents de synthése
- Volume lil : Transmission des documents de synthése

8 - Histoire de I'UMOA (3 tomes en frangais et en anglais) - Paris : édition Georges lsraél, janvier 2000 -

9 - Systéme Comptable Ouest Africain (SYSCOQA) (4 tomes)
- Plan comptabie général des entreprises - Paris : édition Foucher, décembre 1996 -
- Guide d'application - Paris : édition Foucher, octobre 1997 -
- Systhéme minimal de trésorerie - Paris * édition Foucher, octobre 1997 -
- Tableaux de passage - Paris : édition Foucher, oclobre 1997 -

10 - Méthodologie d'Analyse Financiére - Dakar : édition BCEAQ, 2004 -
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